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Yurt icinde TUFE enflasyonu piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti.

ABD’de 6zel sektor istihdami hizli geriledi.

Yogun bir veri gindeminin takip edildigi diin, ABD’de aciklanan &zel sektor istihdam
verisi 6n plana ciktl. Kasim ayinda ADP 6zel sektor istihdami 32 bin kisi azalarak
Mart 2023’ten bu yana en buyik gerilemesini kaydetti. Beklentilerden olumsuz bir
istihdam piyasasi gérinimu sunan veri sonrasi DXY endeksi hizli disti. EUR/USD
paritesi de %0,4 yikselerek 1,1670 seviyesinden giini kapatti. Ote yandan ISM
hizmetler PMI Kasim’da 52,4’e yukselerek blylime bolgesindeki seyrini ikinci ayda
da surdurdd. Alt kalemlere bakildiginda yeni siparislerde yavaslama, Uretimde
toparlanma oldugu; istihdam, ihracat ve ithalatin ise daralma bolgesinde kaldigi
goruldi. Bu donemde girdi fiyatlari endeksinin gerilemesine ragmen yiksek
seviyesini korumasi dikkat c¢ekti. S&P tarafindan yayimlanan hizmetler PMI
Kasim’da 54,1 ile 6ncii verinin biraz altinda kaydedildi. Ulkede ayrica, Eylil ayinda
sanayi Uretimi aylik bazda beklentilerin hafif Gzerinde %0,1, yillik bazda ise %1,6
oraninda artis kaydetti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiresel bluylimeye iliskin
tahminlerini yukari yonli glncelledi. Kurulus, bu yila iliskin kiresel ekonomik
blylme 6ngbrisini %2,4'ten %2,5e, gelecek yila iliskin tahminini ise %2,3’ten
%2,4’e ylkseltti. Turkiye icin 2025 yil buylime beklentisini %3,5ten %3,8’e ¢ikaran
Fitch, 2026’ya yonelik blytime tahmini ise %3,5 seviyesinde sabit tuttu.

Euro Alan’'nda Kasim ayina iliskin hizmetler PMI nihai olarak 53,6 dlzeyine
yukseldi. Mayis 2023’ten bu yana en yiksek seviyesinde kaydedilen veri hizmet
sektorine iliskin olumlu sinyaller verdi. Bélgede Ekim ayina iliskin Uretici fiyatlari
aylk bazda beklentilere paralel %0,1 artis kaydetmesine ragmen yillik bazda %0,5
azaldi. Bu dususte enerji Uretim fiyatlarindaki %3,9’luk azalis etkili oldu.

Kasim’da ayhk TUFE enflasyonu %0,87 ile %1,25 diizeyindeki piyasa beklentisinin
altinda gergeklesti. Mayis 2023’ten bu yana en disik aylk TUFE enflasyonunun
kaydedildigi Kasim’da, mevsimsel faktorlerin ve donemsel indirimlerin enflasyonun
beklentilerin altinda kalmasinda etkili oldugu gorildi. (Enflasyon Gelismeleri
Raporumuz)

BIST-100 endeksi diin %0,78 azalarak glini 11.037 seviyesinden kapatti. Turk lirasi,
euro ve ABD dolari karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 ve 10 yillik tahvil faizleri
enflasyon verisi sonrasi faiz indirim beklentilerinin artmasiyla sirasiyla 47 ve 44 baz
puan geriledi. Brent tirt ham petrolln varil fiyati 62,7 USD dizeyine ylkselirken,
altinin ons fiyati 4.206 USD seviyesinde nispeten yatay seyretti.

Bugiin yurt icinde TUFE bazl reel efektif déviz kuru verisi bekleniyor. Kiiresel
tarafta ise Euro Alani’'nda perakende satislar ve ABD’de fabrika siparisleri verileri
aciklanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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