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Dün küresel piyasaların odağında ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam verisi yer aldı. 

İstihdam verisi Haziran’da 147 bin kişi artarak üst üste 3. ayda da beklentilerin üzerinde 

kaydedildi. Ek olarak Mayıs ayı verisi de 5 bin kişi yukarı yönlü revize edilerek 144 bin 

kişilik istihdam artışına işaret etti. İlgili dönemde ülkede işsizlik oranı beklentilerin 0,2, 

önceki ayın 0,1 puan altında %4,1 seviyesinde kaydedildi. Ortalama saatlik kazançlar 

aylık ve yıllık bazda beklentilerin altında sırasıyla %0,2 ve %3,7 artarken, işgücüne 

katılım oranı sınırlı bir düşüş ile %62,3’e geriledi.  

Dün ABD’de geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvuruları, Mayıs ayı fabrika 

siparişleri ve dış ticaret verileri ile Haziran ayı ISM hizmetler PMI da takip edildi.  Ülkede 

işsizlik maaşı başvurusunda bulunan kişi sayısı 28 Haziran ile biten hafta itibarıyla bir 

önceki haftaya göre 4 bin kişi azalarak 233 bine düştü. Mayıs ayına ilişkin fabrika 

siparişleri Nisan ayındaki düşüşün ardından Mayıs ayında %8,2 yükseldi. Ülkede Haziran 

ayına ilişkin ISM hizmetler PMI beklentilerin 0,3 puan üzerinde 50,8 değerini alırken, 

S&P nihai hizmetler PMI ise ilk okumanın 0,2 puan altında 52,9 seviyesine revize edildi. 

ABD Ticaret Bakanlığı verilere göre ülkede dış ticaret açığı Mayıs’ta bir önceki aya 

kıyasla %18,7 artışla 71,5 milyar USD’ye ulaşarak beklentileri aştı.  

Dün ABD’de korumacı ticaret politikalarına ve vergi ve harcama yasa tasarısına ilişkin 

haber akışı da yakından takip edildi. Karşılıklı gümrük vergilerine yönelik verilen 

erteleme süresinin 9 Temmuz’da dolduğu ülkelere yönelik yeni vergi oranlarının hayata 

geçeceği tarih 1 Ağustos olarak duyurulurken, ülkede yüksek borçluluğa dair endişeleri 

artıran vergi ve harcama yasa tasarısı Temsilciler Meclisi'nden geçti. Trump’ın yasa 

tasarısını bugün imzalaması bekleniyor. Dün ABD’de S&P 500 ve Nasdaq endeksleri 

tarım dışı istihdam verisi başta olmak üzere dün takip edilen olumlu veri açıklamalarının 

ülkede etkili olan yüksek belirsizlik ortamına karşı iktisadi faaliyetin dayanıklılık 

gösterdiğine işaret etmesiyle yeni tarihi yüksek seviyelerinden günü tamamladı.  

Dün açıklanan verilere göre yurt içinde Haziran ayına ilişkin tüketici fiyat endeksi aylık 

bazda %1,37 ile piyasa beklentilerinin altında (%1,45) ve son altı ayın en düşük 

düzeyinde artış kaydetti. Böylece yılın ilk yarısında TÜFE artışı %16,67 seviyesinde 

gerçekleşti. Yurt içi üretici fiyatları ilgili dönemde %2,46 ile art arda ikinci ayda TÜFE’nin 

üzerinde yükseldi. Yılın ilk yarısında kaydedilen Yİ-ÜFE artışı %15,71 oldu. Yıllık TÜFE ve 

Yİ-ÜFE enflasyonları ise bu dönemde sırasıyla %35,05 ve %24,45 düzeyinde gerçekleşti. 

(Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz) 

BIST-100 endeksi dün günü %0,39 düşüşle 10.228 düzeyinden tamamladı. Türkiye’nin 5 

yıllık CDS primi ise 6 baz puan düşerek 275 baz puan oldu. 2 ve 10 yıl vadeli tahvillerin 

faiz oranları sırasıyla %39,52 ve %30,74 seviyelerinde kaydedildi. Türk lirası ABD doları 

karşısında hafif değer kaybederken, EUR/TL EUR/USD paritesindeki düşüşe bağlı olarak 

geriledi.  

ABD’de piyasaların tatil nedeniyle kapalı olduğu bugün Euro Alanı’nda Mayıs ayına ilişkin 

üretici fiyat enflasyonu açıklanacak. Yurt içinde Haziran ayı mevsimsellikten arındırılmış 

TÜFE ile reel efektif döviz kuru takip edilecek. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
Oğulcan Delil 

ogulcan.delil@isbank.com.tr 

Piyasa Günlüğü 
4 Temmuz 2025 

Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 4.063 0,66

MSCI GOÜ 1.237 0,55

MSCI Japonya Hariç Asya* 646 0,30

Dow Jones 44.829 0,77

S&P 500 6.279 0,83

Euro Stoxx 50 5.343 0,46

Shanghai* 3.496 0,99

Nikkei* 39.854 0,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1756 0,36

USD/JPY 145,12 0,76

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 68,8 0,45

Altın (USD/ons) 3.327 0,92

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,34 5 bp

VIX 16,37 0,2 p

CDS-TR (5-Y) 275 6 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 10.228 0,39

USD/TL 39,7971 0,12

Euro/TL 46,7046 0,40

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %39,52 22 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %30,74 27 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

ABD’de tarım dışı istihdam verisi beklentilerin üzerinde gerçekleşti.  

Yurt içinde Haziran’da TÜFE aylık bazda %1,37 yükseldi. 

Dün                              Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdamı Haziran 110 bin 147 bin Euro Alanı ÜFE Enflasyonu, yıllık Mayıs %0,3 %0,7

ABD İşsizlik Oran Haziran %4,3 %4,1

ABD ISM Hizmetler PMI Haziran 50,5 50,8

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Enflasyonu, yıllık Haziran %35,20 %35,05 TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Haziran - 71,1

Yİ-ÜFE Enflasyonu, yıllık Haziran - %24,45

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/enflasyon-gelismeleri
mailto:ogulcan.delil@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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