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ABD Venezuela'ya askeri operasyon diizenledi. Iktisadi Aragtirmalar Bolimd
Onuray Ginaydin

Turkiye 1SO imalat PMI Aralik’ta 48,9 oldu. onuray.gunaydin @isbank.com tr

Hafta sonu ABD’nin Venezuela'ya yonelik gerceklestirdigi askeri operasyonun bu sabah Dinya Borsalan Kapanis ~ %Degisim
itibariyla kiresel piyasalar Uzerinde ©nemli bir etkisinin olmadigl gézleniyor. ABD  MSCI Diinya Borsalari 4.445 0,33 #n
yonetimi, Venezuela Devlet Bagkani Nicolas Maduro’nun New York’a goturildigini MSCI GO U 1429 1,72 @6
aciklarken, Maduro’nun bugiin mahkemeye cikarilmasi bekleniyor. ABD ydnetiminin; vSCl Horic Acya® Sas 128 @
Meksika, Danimarka ve Kolombiya’yi hedef alan agiklamalari da yakindan takip ediliyor. aponyaHarle Asya !

. ) ) ) ) ) Dow Jones 48.382 0,66
Dunyanin en genis petrol rezervlerine sahip Venezula’da yasanan gelismelerin ardindan
petrol fiyatlarinda bu sabah itibariyla beklentinin aksine asagi yonli bir hareket izlenirken, S&P 500 6.858 019 &
guvenli liman olarak degerlendirilen altinin ons fiyatinda bir miktar ylkselis kaydedildi. ~Euro Stoxx50 5.850 1,02 @
Asya piyasalarina ise genel olarak yukari yénli bir hareket hakim. Japonya’da Nikkei shanghai* 4011 1,06 #
endeksi teknoloji hisseleri onculiginde %3’ln Uzerinde artida seyrediyor. Nikkei* 51937 3,18

Cuma ginl Euro Alani’nda Aralik ayina iliskin nihai imalat verileri takip edildi. Euro Alani  (*) TSI 08:30 verileridir.
imalat PMI 0,4 puan asagl yonll revize edilerek 48,8 ile son 9 ayin en disuk seviyesinde

gerceklesti. Bolgenin lokomotif ekonomisi Almanya’da agiklanan imalat PMI verisi de  pgriteler Kapanis  %Dedisim
talepteki ve |hra‘catFak| dislstn etkls'l?/le. 0,7' puen asagl reV|ze'e'd|Ierek 47,0 sewyes[nd? EUR/USD 11719 022 W
aciklandi. Ayrica Ingiltere’de ayni aya iliskin nihai imalat PMI verisi de 0,6 puan asagi yonla
revize edilerek 50,6 olarak giincellendi. USD/JpY 156,59 010 W
istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tirkiye imalat PMI Aralik’ta aylik bazda
st Uste ikinci kez artarak Kasim’daki 48,0 seviyesinden 48,9’a yiikseldi. Bylece endeks, Emtia Fiyatlar Kapanig  %Degisim
yilin son ayinda faaliyet kosullarindaki bozulmanin sinirli kalarak 2025 yilinin en hafif  grent petrol (USD/varil) 60,8 0,16 W
diizeyinde gerceklestigine isaret etti. imalat PMI verilerine sektdrel bazda bakildiginda, Altin (USD/ons) 4330 0,36 @
Aralik ayinda gida ile elektrikli ve elektronik trtinler sektorlerinde faaliyetin artis sinyali
verdigi izlenirken, en hizli daralma sinyali veren sektoérler arasinda ana metal, kimyasal,
plastik ve kauguk ile makine ve metal Urlnleri sektorlerinin 6ne ¢iktigl gorulda. Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
26 Aralik haftasinda TCMB'nin brit toplam rezervi haftalik bazda 1,6 milyar USD artarak ~ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,19 3 bp i
193,9 milyar USD duzeyine cikti. Bu tarih itibariyla, net uluslararasi rezervler ise 79,8 VIX 1451  04p W
milyar USD dizeyine geriledi. CDS-TR (5-Y) 205 1bp W
Fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis verilere gére, 26 Aralik haftasinda yurt disi (*) 10
yerlesikler hisse senedi piyasasinda net 283,8 milyon USD tutarinda alim yaparken, DiBS  yyrt ici Piyasalar Kapanis  %Degisim
piyasasinda toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve 6diing alim) 238,3 milyon USD

v - N g BIST-100 11.498 2,10 #p
tutarinda net satis gergeklestirdiler. Yilsonundan itibaren kimulatif rakamlara goére yurt
disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasindaki alimlari net 2,3 milyar USD dizeyinde USD/TL 43,0241 0,18 4
gerceklesirken, DIBS piyasasindaki alimlari da net 73 milyon USD oldu. Euro/TL 50,4204 0,31 #p
BIST-100 endeksi Cuma ginini %2,1 yikselisle 11.498 seviyesinde tamamladi. 2 Gosterge Tahvil Faizi %36,74  48bp W
Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi 205 baz puan diizeyinde sabit kalirken, 2 ve 10 yillik gdsterge  10-Y Gosterge Tahvil Faizi %28,74 5bp
tahviller sirasiyla %36,74 ve %28,74 oldu.
Buglin yurt icinde Aralik ayina iliskin enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Yurt
disinda ise ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ile Euro Alani’'nda Sentix gliven endeksi
verileri izlenecek.
Cuma Veri Giindemi Bugtin
Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disl Donemi Beklenti Onceki
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Aralik - 51,8 Cin RatingDog Hizmetler PMI Aralik 52,0(G) 52,1
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Aralik 49,2 48,8 ABDISM imalat Sanayi PMI Aralik 48,3 48,2

Euro Alani Sentix Gliven Endeksi Ocak -5,0 -6,2

Yurt ici Yurt Igi
iSO Imalat Sanayi PMI Aralik - 48,9 TUFE Enflasyonu Aralik %0,98 %0,87
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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