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ABD’de tarim disi istihdam Mart’ta beklentilerin Gzerinde artis kaydetti.

Cuma glini kiresel piyasalarda sert satiglar izlendi.

Kiresel borsa endeksleri Persembe glinti yasanan sert diisislerin ardindan Cuma gini de hizli
geriledi. MSCI Dlnya Borsalari endeksindeki ginlik disis %5,8 ile Covid-19 salginina bagli
panik satislarinin yasandigi Mart 2020’den bu yana en ylksek seviyede gerceklesti. ABD’de S&P
500 endeksindeki oynakligi olgcen VIX endeksi 45,3 ile ayni donemde bu yana en yuksek
seviyesine ulastl. ABD Baskani Trump'in acikladigi gimrik vergilerinin ardindan ilk kez
aciklamalarda bulunan Fed Baskani Powell, gimrik vergilerinin etkisinin 6ngorilenden daha
fazla olabilecegini belirtmekle birlikte para politikasinda degisiklige gitmek icin erken oldugunu
dile getirdi. Ayrica, ylksek vergi oranlarinin 6nimuzdeki ceyreklerde enflasyonu ylkseltecegini
ongordiklerini ifade etti. Piyasalarda artan resesyon endiselerine bagli olarak Fed politika
faizine yonelik bu yil icin beklentiler en az 4 faiz indirimine isaret ediyor.

Haftanin son islem gliniinde piyasalarda ABD’de agiklanan Mart ayina iliskin tarim digi istihdam
verisi de takip edildi. Ulkede tarim disi istihdam artisi Mart’ta piyasa beklentisi olan 135 binin
oldukga Uzerinde 228 bin kisi seviyesinde kaydedildi. Subat ayina iliskin veri ise 34 bin asagi
revize edilerek 117 bin oldu. Mart ayinda issizlik orani bir 6nceki aya gére 0,1 puan artarak
%4,2 olurken, s6z konusu donemde ortalama saatlik Ucretler beklentiler paralelinde aylik bazda
%0,3 artti. Ortalama saatlik Ucretlerdeki yillik artis %3,8 ile son 8 ayin en duslk seviyesinde
gergeklesti.

Kiresel iktisadi faaliyete iliskin endiselerle Brent tiiri ham petrolin varil fiyati Cuma guni %6,5
gerileyerek 65,6 USD seviyesine geriledi. Boylece petrol fiyatlarinda Trump’in gimrik vergisi
aciklamasinin ardindan yasanan disls 10 USD’ye yaklasirken, bu sabah itibariyla da asagi yonlu
seyrin devam ettigi izleniyor.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru endeksi, Mart
ayinda bir 6nceki aya goére %2,2 oraninda disusle 73,5 seviyesine gerileyerek Turk lirasinin
Temmuz 2023’ten bu yana reel olarak en hizli deger kaybini kaydettigine isaret etti. Ayni
dénemde Yi-UFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru endeksi de 3,0 puan azalarak 95,5 seviyesine
dista.

Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan Mart ayina iliskin gegici dis ticaret verilerine gore yillik
bazda ihracat %3,2 oraninda artarak 23,4 milyar USD olurken, ithalat %2,3 oraninda artarak
30,7 milyar seviyesinde kaydedildi. Boylece, dis ticaret agigi Mart’ta yillik bazda %0,5 azaligla
7,3 milyar USD duzeyinde gergeklesti. Yilin ilk ¢eyregi itibariyla ise ihracat yillik bazda %2,5
oraninda artarak 65,3 milyar USD, ithalat %4,6 oraninda artarak 87,9 milyar USD'ye ulasti. Bu
donemde dis ticaret acigl da %11,5 genisleyerek 22,6 milyar USD oldu.

Haftanin son islem ginind, BIST-100 endeksi %1,1'lik kayipla 9.380 dizeyinde tamamlad.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi degisim gostermeyerek 320 baz puan seviyesinde kaydedildi. 2
yillik gosterge tahvilin faiz orani 42 baz puan artisla %48,25 olurken, 10 vyillik gosterge
tahvillerin faizi 19 baz puan dususle kapanista %32,39 seviyesinde gergeklesti. Turk lirasi ABD
dolari karsisinda deger kaydederken ve EUR/USD paritesindeki distse bagh olarak euro
karsisinda bir miktar deger kazand!.

Bu sabah aciklanan verilere gére Almanya’da sanayi Uretimi Subat’ta aylik bazda %0,8 dusus
beklentilerine karsilik %1,3 azaldi. Euro Alani’nda Nisan ayina iliskin perakende satislar verisinin
de agiklanacag bugln, ticaret savasina iliskin yasanabilecek gelismeler piyasalarin yon tayin
etmesinde belirleyici olacak.

iktisadi Arastirmalar Balimi
Ogulcan Delil
ogulcan.delil@isbank.com.tr

Dinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlari
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk GOstergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt Igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi
10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Cuma Veri Gindemi

Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digl Donemi
ABD Tarim Digl istihdami Mart 135 bin 228 bin  Euro Alani Sentix Giiven Endeksi Nisan
ABD issizlik Orani Mart %4,1 %4,2  Euro Alani Perakende Satislar, aylik Subat
Yurt igi Yurt igi

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Mart - 73,5 -

Kapanis
3.326
1.088

536
38.315
5.074
4.878
3.166
31.560

Kapanis
1,0955

145,53

Kapanis
65,6

3.037

Kapanig
%3,99
45,3
320

Kapanis
9.380
37,9907
41,6075
%48,25
%32,39

Beklenti
-10,0
%0,4

%Degisim
5,84 W
1,38
8,41 W
5,50
5,97
4,60 W
6,75 W
6,57 W

%Degisim
0,86 W
0,07 #h

%Degisim
6,50 W
2,42

%Dedisim
6bp W
1,0 bp #h
0bp =»

%Degisim
1,10
0,14
0,77 W

42 bp #p

19bp W

Bugiin
Onceki

-2,9
-%0,3



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:ogulcan.delil@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GUnlUgl

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

7 Nisan 2025
Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
112 5,0 50
110 45
108 40
106 40
104 3,5 30
102
[ 3,0
@© 100 20
2,5
g 98 —Dolar Endeksi !
> % ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 20 10
o Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
&
o MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlar
3
4 4.500 1.250 90 3.500
4.000 1.150 3.200
70 2.900
3.500 1.050 2.600
3.000 950 2.300
20 2.000
2.500 ——Duinya Borsalari Endeksi 850 ——Brent Turl Ham Petrol (USD/varil) 1700
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) —— Altin (USD/ons, sag eksen) ’
2.000 750 30 1.400
Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
5 Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
360 60 A, IR
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM
320 54
280 48
o 240 42
©
7]
8 200 36
o Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
— BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
£ 12.000 o (27.09.24=100)
= ——Glney Afrika
115 ——Tdurkiye
11.000 —Brezilya
110
10.000 105
100
9.000 95
90
8.000 85
Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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