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Kiresel ve yurt ici piyasalarda risk istahi yiksek seyrini koruyor.

Buglin ABD’de 6zel sektér istihdam verileri takip edilecek.

Kuresel piyasalarda yatirimcilarin ABD ile Venezuela arasindaki jeopolitik gerilimi 6nemli bir risk
unsuru olarak degerlendirmedigi goruliyor. Bu cercevede kiresel olcekte hisse senedi
piyasalarindaki yukari yonli seyir diin de devam etti. ABD’de S&P 500 ve Dow Jones endeksleri
tarihi yuksek duzeylerini yenilerken, Nasdag Composit endeksi son 7 is giininin en yuksek
seviyesinden ginl kapattl. DUn %1,7 oraninda dususle 60,7 USD’ye gerileyen Brent tlri ham
petroltn varil fiyati, Trump’in Venezuela'nin yaptirima tabii 30-50 milyon varil petrolini
ABD'ye "devredecegini" aciklamasinin ardindan sabah saatlerinde dislsinu strdirayor. Altinin
ons fiyati diin %1,1 yukselirken, gimUsin ons fiyati da kapanis olarak ilk kez 80 USD seviyesini
asti. Asya piyasalari ise gline karisik bir gérinimle basladi.

ABD ve Euro Alani’nda din aciklanan nihai verilere gore Aralik ayina iliskin hizmetler PMI
ABD’de 52,5 ile 6nci verinin 0,4 puan altinda kalirken, Euro Alani’'nda da 52,6 seviyesinden
52,4’e revize edildi. Her iki endeksin de esik dizeyinin Gzerindeki seyrini korumasi hizmetler
sektorindeki olumlu goriinimiin ivme kaybetmekle birlikte devam ettigine isaret etti.

Almanya’da énci verilere gére TUFE aylik bazda %0,3 artis beklentisine kargilik Aralik ayinda
yatay bir gériinim sergiledi. Yillik TUFE enflasyonu da %1,8 ile beklentilerin altinda ve Eylil
2024’ten bu yana en dusik seviyesinde gercekleserek yilin son ayinda enflasyonist baskinin
zayifladigina isaret etti. S6z konusu gelismede enerji ve mal fiyatlarindaki gerilemeler etkili
olurken, hizmet enflasyonundaki yliksek seyrin ise devam ettigi izlendi.

TUIK tarafindan diin agiklanan verilere gére mevsimsellikten arindirilmig aylik TUFE enflasyonu
Aralik'ta %1,67 (6nceki: %1,49) diizeyinde gerceklesti. TCMB’nin acikladigi verilere gére TUFE
bazli reel efektif doviz kuru Aralik’ta aylk bazda %0,9, yillik bazda %1,7 duslisle 71,11
seviyesine gerileyerek TL'de reel deger kaybina isaret etti.

Din yayimlanan ODMD verilerine gére 2025 yilinin tamaminda toplam otomotiv satiglari
%10,49 artarak 1.368.400 adet duzeyiyle tarihi ylksek seviyesinde gerceklesti. Otomobil
satislarinin %10,62 artarak 1.084.496 adet, hafif ticari arag satislarinin %9,97 artigla 283.904
adet seviyesinde gercgeklestigi bu donemde, otomobil pazarinda elektrikli ve hibrit araglarin
toplam satislar icindeki payi sirasiyla %17,7 ve %27,2 dizeyinde gergeklesti.

Hazine din gerceklestirdigi 2 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasinin ihraci ile 5 yil vadeli sabit
kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda toplamda 90,1 milyar TL tutarinda borglandi. Tahvil
ihracinda gerceklesen ortalama vyillik bilesik faiz %32,81 oldu. Bu sabah Resmi Gazete'de
yayimlanan karar ile Bireysel Emeklilik Sistemi'nde TL cinsinden yapilan katki payr 6demeleri
icin devlet katkisi orani %30’dan %20Q’ye indirildi.

Yurt iginde beklenti alti agiklanan enflasyon verilerinin yarattigl iyimserlik hisse senedi
piyasalarinda risk istahini desteklemeye devam ediyor. BIST-100 endeksi din %2,75 artisla
glinii 12.024 seviyesinde tamamlayarak art arda ikinci glinde rekor tazeledi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi ise 2 baz puan artisla 209 baz puan olurken, 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari
duserek sirasiyla %36,54 ve %29,02 oldu. Tirk lirasi ABD dolar karsisinda nispeten yatay
seyrederken, EUR/USD paritesindeki disUse bagl olarak euro karsisinda bir miktar deger
kazand!.

Buglin yurt icinde sakin bir veri gindemi bulunuyor. Kiresel tarafta ise ABD’de Ekim ayi fabrika
siparisleri ile Aralik ay1 6zel sektor istihdam verileri, Euro Alani’'nda da Aralik ayina iliskin 6nct
TUFE enflasyonu verileri ne ¢ikiyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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