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Elektrik Uretimi Elektrik Tiketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyat Kiresel Enerji Fiyatlar
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2024 6,5 2024 15,2 2024 2,2 2024 -5,1
2025¢G1 1,1 2025¢1 47,5 2025C1 24,1 2025¢G1 -3,2
2025 G2 2,2 2025 G2 85,6 2025 G2 21,0 2025 G2 -16,4

. 2024 yilinin ortasindan itibaren dasUs egilimine giren eneriji fiyatlari, kiresel ekonomik aktiviteye yonelik
endiseler ve gimruk vergilerinin yarattigi belirsizliklerin etkisiyle bu yilin ikinci ceyreginde de asagl yonli
hareketini strdlirmustir. Dinya Bankasi’'nin petrol, dogal gaz ve kémdr fiyatlari ile olusturdugu ener;ji fiyat
endeksi yilin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %16,4 gerilemistir. Diger taraftan, ABD’nin
diger Ulkeler ile sagladigl ticaret anlasmalari sonucu eneriji fiyatlarinda sinirli yikselisler takip edilmektedir.
Temmuz ayinda enerji fiyat endeksi 2. ceyrege gore %4,1 yikselmesine karsin uzun vadeli ortalamalarinin
altinda seyretmeye devam etmektedir.

. Kiresel petrol fiyatlarinda yilin ikinci ceyreginde o&zellikle israil-iran catismalarinin etkisiyle belirgin

dalgalanmalar yasamistir. Ozellikle Nisan sonu ve Mayis basinda artan ticari endiselerin etkisiyle petrol

fiyatlarinda hizli bir disis gortimasttr. OPEC+ grubu piyasalarin zayif seyrettigi bu donemde Haziran ayi icin

glnluk 411 bin varillik ikinci bir Gretim artisi agiklayarak daha énce Ekim 2025’te ulasiimasi planlanan tretim

seviyesini one cekmis, Agustos toplantisinda da giinlik Gretimde 547 bin varil artis karari almistir. Talebe

yonelik endiselerin arttigl bu donemde uygulanan arz artisi neticesinde Mayis ayinda Brent, Texas ve Dubai

petrollerinden olusan Dlinya Bankasi petrol endeksi 62,7 seviyesine gerileyerek 2021 yilinin Subat ayindan

bu yana en disik seviyesine gerilemistir. Ote yandan, sdz konusu endeks gorece azalan belirsizliklerin

destekleyici etkisiyle Temmuz ayinda 69,2 USD bandina yikselmesine ragmen son vyillardaki ortalamasinin
oldukca altinda seyretmektedir.

. Kiresel dogalgaz fiyatlari yilin ilk ceyreginde keskin yikselisin ardindan ikinci ceyrekte disis egilimine
girmistir. Ozellikle Nisan ve Mayis aylarinda Avrupa’da mevsim normallerinin (zerinde seyreden hava
sicakliklari talebi distrmistir. Ote yandan, Haziran ayinda yiksek hava sicakliklarina bagl elektrik
Uretiminde yasanan artis piyasalarda sinirli da olsa yukari yonli bir baski olusturmustur. Dinya Bankasinin
Avrupa, Japonya ve Amerika dogalgazlarindan olusturdugu fiyat endeksi yilin ikinci ceyreginde bir onceki
ceyrege gore %18,9 deger kaybetse de yillik bazda %27,6 ylkselmesi dikkat cekmistir.

. Kiresel komur fiyatlarindaki disUs egilimi bu yilin ikinci ceyreginde de devam etmistir. Cin ve Hindistan basta
olmak UGzere Asya kitasinin ytksek kalorili kémdire yonelerek dustk kalorili kémdr ithalatini sinirlandirmasinin
etkisiyle Avustralya kémirinin fiyati yilin ikinci ceyreginde ilk ceyrege gére %5,3 azalis kaydetmistir. Ote

yandan yaz doneminde artan elektrik talebinin etkisiyle Temmuz ayinda fiyatlarda kismi bir toparlanma

gorunmustar.
Kiresel Enerji Fiyatlari PTF* ve Enerji Enflasyonu
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Yurt icinde enerji fiyatlari 2025 yilinda kiresel egilimlerin aksine yikselis egilimine devam etmektedir. Agustos
ay! itibariyla 6zel kapsamh TUFE gostergelerindeki enerji fiyatlarinda yillik ve aylik bazda sirasiyla %0,6 ve
%32,8 artis gortlmustir. Yi-UFE gdstergeleri icerisindeki enerji fiyatlarinda da benzer sekilde aylik ve yillik
bazda sirasiyla %6,4 ve %24,8 artis yasanmistir. Ayrica, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan
yapilan acgiklamaya gore 2 Temmuz 2025’den itibaren gecerli olmak Uzere nihai dogal gaz satis fiyatlari sanayi
tUketicileriicin ortalama %7,9, konut tiketicileri icin ortalama %24,6 oraninda arttiriimistir.

. Yurt icinde elektrik enerjisi Gretimi 2025 yilinin ilk yedi ayinda gectigimiz yilin ayni donemine gore %2,5
oraninda artarak 201,5 TWh seviyesinde gerceklesmistir. ilgili ddnemde, Tiirkiye’de elektrik Giretiminde kaynak
dagiiminin 6nemli olclide degistigi godzlenmektedir. 2024’Gn ayni doéneminde hidroelektrik santrallerin
Uretimdeki payr %26 iken bu oran 2025te %19’a gerilemistir. Bu dlsUste, azalan yagislar ve kuraklik etkili
olmustur. Buna karsilik, dogalgaz santrallerinin Uretimdeki payl %16’dan %20'ye, glines enerjisinin pay! da
%8'den %11’e yukselerek kurakligin etkilerini telafi edici bir rol Ustlenmistir. Diger kaynaklarin payi
incelendiginde 2025 yilinin ilk yedi ayi itibariyle Gretimin %32’sinin kdmirden, %11’inin de rizgar enerjisinden
saglandigl gozlenmektedir. S6z konusu donemde yenilenebilir enerji kaynaklarinin Gretimdeki payi 2024 yilina
gbre 3 puan azalarak %47,5 seviyesine gerilemistir.

Elektrik Uretiminde Kaynaklarin Dagilimi

Elektrik Uretimi - (2025 Ocak—Temmuz)Akam
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. TEIAS verilerine gére, 2025 yilinin ilk yedi ayinda elektrik tretiminde toplam kurulu giic yillik bazda 6,4 GW
artisla 120 GW seviyesine ulasmistir. S6z konusu artisin 5 GW’inn tamamina yakini lisanssiz glines enerjisi
santrallerinden, 1 GW’I ise rlizgar enerjisi santrallerinden kaynaklanmistir. Boylece, Temmuz 2025 itibariyla
yenilenebilir enerji santrallerinin toplam kurulu giic icerisindeki pay1 %60,8 seviyesine ulasmistir. Ulkemizdeki
kurulu gliciin %41’ini termik (dogal gaz, komdr vb.), %26,9’unu hidrolik, %19,4’GnU glines ve %11,2’sini rlizgar
santralleri olusturmaktadir.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gére Dagilirmi
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) verilerine gore kiresel elektrik talebinin 2025'te %3,3, 2026'da %3,7 artmasi ve
toplam enerji talebine kiyasla iki kattan daha hizli blytmeyi sirdirmesi beklenmektedir. Arz tarafinda, hava
kosullari ve ekonomik seyre bagli olarak yenilenebilir kaynakl Gretimin komuri gegmesi ve kdmdiridn toplam
Uretimindeki payinin 2026'da ilk kez %330n altina inmesi 6ngorilmektedir. Glnes ve rlzgarin birlesik payinin
ise 2024’teki %15 seviyesinden 2025'te %17’ye, 2026’'da %19’un zerine ¢ikmasi beklenmektedir. Ote yandan,
elektrik Gretiminden kaynakli karbon emisyonunun 2024’te yasadigl %1,2’lik artisin ardindan 2025 ve 2026'da
siraslyla %0,3 ve %0,9 azalmasi dngorilmektedir.

. 2025 yili boyunca kiresel enerji yatirimlarinin %2 artarak yaklasik 3,3 trilyon USD’ye ulasmasi beklenmektedir.
Toplam yatirimin 2,2 trilyon USD’sinin yenilenebilir enerji, nikleer enerji, depolama, dislik emisyonlu yakitlar
ve enerji verimliligi gibi projelere yonelmesi dngorulirken, fosil yakit yatirimlarinin 1,1 trilyon USD seviyesinde
kalacagl tahmin edilmektedir. Ayrica, elektrik sektord yatirimlarinin 1,5 trilyon USD’ye, yalnizca giines enerjisi
yatirimlarinin ise 450 milyar USD’ye ulasacagi 6ngorilmektedir.

. Turkiye'nin ilk "iklim Kanunu Teklifi" 2 Temmuz tarihinde TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek yasalasmistir.
Kanun’da yesil blylime vizyonu ve net sifir emisyon hedefi dogrultusunda iklim degisikligiyle micadelenin
esaslari belirlenmistir. Buna gore, iklim degisikligi ile micadelede esas olan sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi
ve iklim degisikligine uyum faaliyetleri, planlama ve uygulama araclari, gelirleri, izin ve denetim ile bunlara
iliskin yasal ve kurumsal ¢ercevenin usul ve esaslari dizenlenmistir. Ayrica genel kurulda kabul edilen bir diger
kanunda zeytinlik alanlarda Ulkenin elektrik ihtiyacina yonelik sinirli maden faaliyetlerine izin verilmesi
kararlastirilmistir. Ancak ydrdttlen madencilik faaliyetlerinde zeytin agaglarinin tasinmasi veya es deger
zeytinlik kurulmasi sarti getirilmistir.

. Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurulu’u (EPDK) tarafindan yilin ikinci yarisi igin 6ngorilen YEKDEM maliyetleri
revize edilmistir. Buna gore MWh basina YEKDEM maliyeti Temmuz ayi icin 271,36 TL, Agustos igin 258,58 TL,
Eylilicin 301,39 TL, Ekim igin 414,90 TL, Kasim igin 311,91 TL ve Aralik igin 284,87 TL olarak hesaplanmistir.

. Karadeniz'deki Goktepe-3 sahasinda yapilan arastirmalar neticesinde 75 bcm potansiyeli ve 30 milyar USD
degerinde oldugu tahmin edilen dogal gaz rezervi kesfedilmis, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi rezervin Ulke
genelindeki hanelere 3,5 yil boyunca dogal gaz saglayabilecek buytklikte oldugu belirtilmistir.

Temel Gostergeler

2024
C2

Elektrik Oretimi (yillik % degisim) 6,2 2,1 9,9 1,1 2,2 10,9 1,0 -4,0
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 553 40,5 378 411 550 55,1 56,6 53,1
Elektrik Tuketici Fiyati (yillik % degisim) 1,9 38,8 38,0 47,5 85,6 83,3 87,7 86,0
Elektrik Oretici Fiyati (yillik % degisim) 13,0 20,8 11,9 24,1 21,0 12,3 26,1 24,7
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) -29,3 40,6 49,2 17,7 21,4 39,0 20,1 51
Kiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) 4,9 71 -9,6 -3,2 -164 -19,8 -18,1 -11,2
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -3,8 -8,6 -11,2 -7,9 21,1 -25,1 -23,0 -14,8
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) 16,9 -2,4 -35 65,8 27,6 48,6 23,6 14,8
Kémir Fiyati (yilik % degisim) 09 -13 -26 95 -182 -190  -197 -156
Sektorel Kredilerdeki Pay1** (%) 6,6 6,4 5,9 5,7 5,4 56 55 54
Takipteki Krediler Orani** (%) 2,8 33 2,9 2,7 2,4 28 2,7 24

*27. Fasil-Mineral yakitlar

**Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari °
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Konut Satiglari Konut Fiyat Endeksi Yapi Ruhsati Sayisi Bina insaat Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (y1lhk % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 20,6 2024 -10,7 2024 -7,7 2024 21,0
2025¢1 20,1 2025C1 -5,6 2025¢1  -18,2 2025 ¢1 17,6
2025G2 34,1 2025 G2 -2,5 2025 G2 90,3 2025 G2 24,0

Konut satislari 2025’in ikinci ceyreginde yillik bazda %34,1 artarak 356.107 adet dizeyinde kaydedilmistir.
Temmuz’'da yillik bazda %12,4 artan satislar, Ocak-Temmuz déneminde %24,2 oraninda ylkselerek 834.751
adet ile olumlu gérdndmind strdirmustdr. Yilin ilk yedi aylik déneminde ipotekli satislar yillik bazda %93,2
oraninda artarken, ipotekli satislarin toplam satislar icindeki payi bir 6nceki yila gore 5,2 puan artisla
%14,6'ya ylkselmistir. Bu donemde ilk el satiglarin toplam satislar icindeki payi ise gectigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla 1,7 puanlk dislsle %30,1’e gerilemistir. Bu veriler, krediye dayali satislarin son dénemde
bir miktar ivme kazandigina ve satislarda ikinci el piyasasinin hakimiyetinin stirdiglne isaret etmektedir.

Konut Satislan ilk El Satislanin Payi

(bin adet)
) (%)
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Kaynak: TUIK

Konut fiyatlarindaki reel gerileme hizi yilin ikinci ceyreginde ivme kaybederek %2,5 seviyesinde
gerceklesmistir. Temmuz ayinda fiyatlardaki reel dusis %0,5'e gerilemistir. Temmuz’'da konut fiyatlar
istanbul’da reel bazda degisim kaydetmezken, izmir'de %1,9 azalmistir. Reel fiyatlarin son begs aydir araliksiz
arthgl Ankara’da ise ayni donemde konut fiyatlari reel olarak %7,0 ile Ocak 2024’ten bu yana en yuksek
dizeyinde kaydedilmistir.

Ticari gayrimenkul piyasasinda fiyat artislari enflasyon oranin altinda kalmaya devam etmektedir. TCMB
tarafindan yayimlanan Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (TGFE), 2025’in ikinci ¢eyreginde yillik bazda %31,9
artis kaydederken, reel olarak %3,1 oraninda gerilemistir. U¢ buyk ildeki fiyat gelismeleri incelendiginde
Istanbul, Ankara ve izmir'de ticari gayrimenkul fiyatlarinin sirasiyla %25,9, %35,6 ve %38,6 arttg
gozlenmistir.

KonutFivat Enfj(—.fkm Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi
(reel, yillik % degisim) (yillk % degisim)
5 200
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Kaynak: TCMB °
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TUIK verilerine gore insaat sektori ikinci ceyrekte yillik bazda %10,9 ile son 5 ceyregin en yiiksek biyime
performansini sergilemistir. Sektorin ekonomik seyri, llke geneli zincirlenmis hacim endeksi Gzerinden
hesaplanan blylme oranlarindan olumlu ayrismaya devam etmistir.

2025’in ikinci ceyreginde yapi ruhsati verilen bina ve daire sayisi yillik bazda sirasiyla %47,4 ve %90,3 oraninda
artmistir. Boylece, villik bazda yapi ruhsati verilen bina sayisi son dort yilin en yuksek dizeyinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde yillik yapi kullanma izni verilen bina ve daire sayilari da sirasiyla %18,1 ve
%44,3 duzeylerinde artis kaydetmistir.

Takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore insaat Gretim endeksinin 2025’in ikinci ¢ceyreginde yillik bazda
kaydettigi %18,4 artisla ivme kazandigi gorilmektedir. Ozellikle bina insaatlarindaki %20,8’lik glcli yikselis
belirleyici olmustur. Ayni dénemde bina disi yapi insaati ve 6zel insaat faaliyetleri de sirasiyla %9,7 ve %16,1
oraninda blylyerek sektorel genislemeyi desteklemistir.

YapiRuhsati ve Kullanma izin Sayilari Bina Insaati Ciro ve Maliyet Endeksi
(daire sayisi, yillik % degisim) (yillik % degisim)
M Yapiruhsati  mYapi kullanma izin belgesi mCiro ®Maliyet
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

insaat sektorli given endeksi takvim etkisinden arindiriimis verilere gére Temmuz'da aylik ve yillik bazda
sirasiyla %2,2 ve %2,1'lik yukselisle 88,8 dizeyine ulagsmistir. Bu dénemde firmalarin gelecek 3 aylik dénemde
toplam calisan sayisi beklentisindeki 4,5 puanlik hizli yikselis dikkat ¢ekmistir. Temmuz ayinda insaat
sektorinde faaliyetleri sinirlayan temel unsurlarin dagilimi incelendiginde, finansman kaynakli sorunlar
disindaki tim alt kalemlerin bir 6nceki aya kiyasla gerileme kaydettigi gozlenmistir.

Konut kredilerinin 13 haftalik yilliklandiriimis kredi blylmesi 2025 yilinin ikinci ceyreginde ivme kaybini
strdirmdistir. Mayis basinda %33,4 seviyesinde gerceklesen kredi blylUmesi izleyen haftalarda dusis egilimi
gostermis ve 15 Agustos haftasi itibariyla %24,3 ile Ekim 2024’ten beri en dislUk seviyede gerceklesmistir.
Sektor temsilcileri 6nimizdeki donemde faiz oranlarindaki olasi dislstn ve kredi kosullarindaki gevsemenin
Ozellikle 6zel sektor projeleri ile yeni insaat baslangiclarini canlandiracagini, bu etkinin yilin son ceyreginde
daha belirgin hale gelecegini dngdérmektedir.

TUIK verilerine gére 2025’in ikinci ceyreginde insaat sektoriinde istihdam yillik bazda %3 artigla 2,2 milyon kisi
olmustur. Boylece sektdr istihdami ¢eyreklik bazda %5,4 oraninda genisleyerek son iki yilin en hizli seviyesinde
gerceklesmistir.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg verilerine gére, 2025 Haziran itibariyla deprem bélgesindeki 13
ilde toplam 250.636 bagimsiz bolimin insaati tamamlanmis, 206.097 konut, 39.701 koy evi ve 4.838 is yeri
hak sahiplerine teslim edilmistir. 2023 Nisan—2025 Haziran déneminde s6z konusu insaat faaliyetleri igin
yaklasik 1,15 trilyon TL kaynak kullaniimis, ayni ddnemde yikim, glclendirme ve altyapi yenileme giderleriyle
birlikte toplam insaat harcamalari 1,5 trilyon TL seviyesine yaklasmistir. Devam eden insaat faaliyetlerinin
sektorin blylime performansina katki saglamasi beklenmektedir.
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Konut Kredisi BUylmesi
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Yurtdisi Miteahhitlik Hizmeti Proje Tutari

9 Temmuz 2025'te yiirirluge giren iklim Kanunu uyarinca emisyon ticareti sistemi (ETS) ve karbon fiyatlamasi
cercevesi olusturulmus, ¢cimento ve demir-celik gibi insaat sektorine girdi saglayan sektorler ile biylk 6lcekli
projeler icin karbon uyum yuktumliliklerinin 2026’ya kadar kademeli olarak devreye alinacagi ilan edilmistir.
Bu kapsamda donustirilebilir malzeme kullanimi ve enerji verimliligi gibi uygulamalarin 6n plana ¢ikmasi
beklenmektedir.

TOKI ve Emlak Konut isbirligiyle istanbul Basaksehir Damla Kent projesine yénelik gayrimenkul sertifikasi ihraci
sireci, SPK'nin 23 Temmuz tarihli onayiyla baslatilmistir. Bu kapsamda, halka arz icin 4-8 Agustos tarihleri
arasinda talep toplama sireci gerceklestiriimis ve 11 Agustos tarihi itibariyla sertifikalar Borsa istanbul’da
islem gormeye baslamistir. Bu slirecte 2,82 milyar adet sertifika yatirimcilara sunulmus ve halka arz buyuklGgu
yaklasik 21,4 milyar TL diizeyinde gerceklesmistir. Sertifikalar, hisse senetlerinde oldugu gibi Borsa istanbul’da
alim satima s6z konusu olmaktadir. Bu sayede yatirimcilara gayrimenkul projelerine daha kuclk tutarlarla
ortak olabilme ve projelerden elde edilecek gelirden pay alma imkani saglanmaktadir.

ABD Baskani Donald Trump tarafindan 1 Agustos itibariyla agiklanan yeni gimrik tarifeleri kapsaminda ABD’ye
ihracat gerceklestiren Ulkelere %10-%50 arasinda degisen oranlarda vergi artislari yurGrlUge girmistir.
Turkiye'ye yonelik ilave oran %15 seviyesinde belirlenmis olup, bu oran bircok llkeye kiyasla dustk seviyede
kalmistir. Bu gercevede, ¢zellikle metal Grtnler disindaki insaat malzemesi sanayisinin, ABD'nin Asya Ulkelerine
uyguladigl daha yuksek tarifeler karsisinda rekabet avantaji elde edebilecegi 6ngorilmektedir.

Temel Géstergeler

2024 2025
2 ¢3 ¢4 | Cl (2

Blylme (reel, GSYH insaat alt kalemi) 7,0 11,4 10,3 8,6 10,9 = = =
Bina insaati Ciro Endeksi (reel, yilik % degisim) 14,6 239 23,7 17,6 24,0 20,1 36,6 16,5
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -13,2 -13,5 -12,3 -5,6 -2,5 -3,6 -2,4 -1,7
Konut Satiglari (yillik % degisim) -6,0 20,3 62,9 20,1 34,1 56,6 17,6 35,8
ipotekli (yillik % degisim) 62,1 39 2924 873 1159 1470 95,9 1126
Diger (yilik % degisim) 9,9 225 504 12,7 26,1 47,3 9,9 286
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 739 653 634 415 444 140 171 133
Yapi Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) -24,8 -18,3 -14,4 -18,2 90,3 - - -
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) -18,5 8,4 23,5 -21,4 44,3 - - -
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 8,7 8,8 8,7 8,5 8,5 8,7 84 85
Takipteki Krediler Orani (%)
insaat Sektéri 4,0 3,8 3,8 3,9 4,0 4,0 4,1 4,0
Konut Kredileri 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2
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Otomotiv Uretimi Yurt I¢i Arag Satislari Kapasite Kullanim ihracat
(adet, yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -7,0 2024 0,1 2024 76,6 2024 -0,5
2025C1 -9,1 2025C1 -7,0 2025 C1 72,8 2025 ¢2 -0,8
2025C2 9,8 2025 C2 17,0 2025 G2 74,0 2025 G2 16,6

. Ticaret savaslarl kiresel otomotiv sektorinin performansini sekillendiren temel faktorlerden biri olmaya
devam etmektedir. Temmuz ayinda ABD ile AB arasinda yapilan anlasma kapsaminda AB’den ABD’ye
gerceklestirilen otomobil ve c¢ip ihracatinda uygulanan glmrik tarifesi %25ten %15’e indirilmistir. Bu
gelisme, ticaret politikalarina iliskin belirsizligi kismen azaltmakla birlikte tarifelerin dnceki donemlere gére
hala yiksek seviyelerde kalmasi, sektorde fiyatlar Uzerinde orta ve uzun vadede baskl yaratmayi
strdlirmektedir.

. Yurt icinde otomotiv Uretimi 2025’in ikinci ¢eyreginde yillik bazda %9,8 oraninda artarak 2023 yilinin ilk
ceyreginden beri en hizl yikselisini kaydetmistir. S6z konusu yukseliste ticari arag Gretimindeki %34’ltk artis
belirleyici olurken, otomobil tretimi %1,9 ile Ust Uste besinci ceyrekte de daralmistir. TUIK’in acikladig
takvim etkisinden arindirilmis verilere gére de motorlu kara tasitlari imalati yillik bazda %6,3 genisleyerek,
imalat sanayi genelindeki yillik %5,7’lik artistan nispeten olumlu ayrismistir. Yilin ikinci ¢eyreginde sektorin
kapasite kullanim orani ise %74,0 ile 2012-2019 ortalamasi olan %79,4 seviyesinin altindaki seyrini
sirddrmdastar.

. Sektor temsilcilerinin degerlendirmelerine gore, otomotiv sanayinde son dénemde gerceklestirilen yatirimlar
beklenen o6lclide Uretim artislarina yansimamistir. Benzer sekilde, yerli Gretim payinin gerilemesi de
yatirimlarin sektérde kapasite artisi ve Gretim hacmi Gzerinde sinirli bir etki yaratti§ina isaret etmektedir.

Kiiresel Otomotiv Sektori Uretimi Motorlu Kara Tasitlari Sanayi Uretim Endeksi
(bin adet) (tea, 2021=100, yillik % degisim)
B Otomobil mmm Ticari Arag Toplam
100.000 20
10
75.000
O /ID/
50.000 10 \/\/\/\/
25.000 20 ——ImalatSanayi
30 —— Motorlu Kara Tagitlari imalat
2021 2022 2023 2024 2025 (T Haz.23 Ara.23 Haz.24 Ara.24 Haz.25
Kaynak: OICA Kaynak: TUIK

. Uretim verilerindeki olumlu gériiniime paralel olarak sektériin ihracat performansi iyimser bir tablo cizmistir.
Yilin ilk ¢ceyreginde otomotiv ihracati adet bazinda %16,6, deger bazinda %23,9 ytkselmistir. Bu déonemde
sektorln ana sanayi ihracati yillik bazda %31,1’lik hizli yUkselisle 6,7 milyar USD’ye ulasirken, yan sanayi
ihracati da %9,4 oraninda artarak 2,7 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Tirkiye ihracatcilar Meclisi
(TIM) verilerine gére 2025 yilinin Ocak-Temmuz déneminde sektdriin ihracati bir énceki yilin ayni dénemine
kiyasla %14,5 artarak 23,8 milyar USD olmustur. Bu tutar, ayni doénemde Turkiye'nin toplam ihracat
icerisinde %15,2'lik bir paya karsilik gelmektedir. Alman basininda yer alan haberlere gore Togg'un SUV
modeli olan T10X'in Made in Tirkiye damgasiyla 2025 yili sonunda Almanya’da satisa sunulmasinin
planlandig belirtilmistir.
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Yurt ici otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari ikinci ceyrekte yillik bazda %17,4 artisla 332 bin adet seviyesinde
gerceklesmistir. Otomobil satislari bir onceki yilin ayni dénemine gore %15,1, hafif ticari ara¢ satislari da
%27,6 oraninda yukselmistir. Temmuz ayinda satislar yillik bazda %14,5 artisla yaklasik 108 bin adet olarak
gerceklesmistir. Bu seviye, 2023 yilinda kaydedilen 114 bin adetlik satisin ardindan tarihsel olarak Temmuz
aylarinda ulasilan en yiiksek ikinci satis adeti olmustur. ithal Griinlere yénelik giicli talep devam etmis ve
Ocak-Temmuz déneminde toplam satislardaki ithal payr (%72,4) yiksek seyrini sGrdUrmusttr. Hafif ticari

arag pazarinda ithal payl %80,2 ile tarihi yiksek dizeyde gerceklesirken, otomobil pazarinda %70,4 olarak
kaydedilmistir.

Otomotiv Satislan Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazarinda ithal
(bin adet) Payi
m2022 m 2023 2024 m 2025 (%, son veri: Temmuz 2025)
120 —— Otomobil Hafif Ticari Toplam
80
90
70
60 60
50
| B
0 30
0 S M N M H T 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025
Kaynak: ODMD Kaynak: ODMD

. Elektrikli ve hibrit arac satislarindaki genisleme egilimi 2025 Ocak-Temmuz déneminde artarak devam
etmistir. Bu donemde elektrikli ara¢ satislari yillik bazda %128,0, hibrit ara¢ satislari %92,5 oraninda
artmistir. Boylece her iki motor tlriniln toplam pazardaki payr gecen yilin ayni dénemine kiyasla 21,6
puanhk artisla %44,9 seviyesine ylkselmistir. Ayni donemde satilan araglarin %4,1’i 160 kW UstU, %14,0°0 ise
160 kW alt1 elektrikli araclar olarak kaydedilmistir.

Motor Tilriine Gére Satislar
Oca.-Tem. 2024 Oca.-Tem. 2025
Motor Tard binadet % Pay  binadet % Pay

Benzin 349,4 65,1 266,1 46,5
Dizel 58,3 10,9 45,7 8,0
Otogaz 3,6 0,7 3,8 0,7
Hibrit 79,7 14,9 153,4 26,8
Elektrik 45,3 8,4 103,3 18,1
Toplam 536,4 572,2

Kaynak: ODMD

. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’nun (EPDK) verilerine gbre Temmuz itibariyla elektrikli sarj soket sayisi
%58’i hizli (AC), %42'si yavas sarj Uniteleri (DC) olmak lzere 32.682 dlzeyine ylkselmistir. Ayni donemde sarj
istasyonlarinin toplam kurulu glict 2.374 MW’a ulasmistir.
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Istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Sektérel PMI verilerine gore kara ve deniz tasitlari PMI Agustos’ta
ayhk bazda 2,6 puan artarak 46,1 dizeyine ylUkselmistir. Bu dénemde yeni ihracat siparislerinde toparlanma
egilimi devam ederken, firmalarin istihdam, girdi alimlari ve stoklarinda dusisler goézlenmistir.

iSO Kara ve Deniz Tasitlari PMI Endeksi

65 Uretim
Yeni Siparigler

Yeni Ihracat Siparisleri

55 - /ﬁ\
45 V V/Wbﬂ\
W/

35
Agu.23 Sub.24 Agu.24 Sub.25 ABu.25

Kaynak: Istanbul Sanayi Odas!

. 24 Temmuz tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile otomobil OTV matrah ve oranlarinda glincelleme
yapilirken, pikap araclarda OTV orani %50 olarak uygulanmaya baslanmistir. Diizenleme sonucunda
segmentler arasi vergi dilimi dagilimi yeniden diizenlemis olup, liste fiyatlari buna gore revize edilmistir. Bu
durum, ozellikle elektrikli araglar basta olmak Uzere vergi avantaji bulunan modellerde fiyat artislarina neden
olmustur. Artan fiyatlar nedeniyle talebin 6zellikle yerli Gretim modeller ve disik motor hacimli araclara
yonelmesi beklenmektedir. Elektrikli araclarda ise daha 6nceki vergi avantajlarinin azalmasiyla bu segmentteki
modellere gecis hizinin yavaslamasi ongorilmektedir. Ayrica, dlzenleme sonrasinda ikinci el piyasasinda
fiyatlarin yukari yonlt gtincellendigi de gdzlenmistir.

. Ticaret Bakanlgl, otomotiv sektoriinde spekilatif fiyat artislari ve stokculuk faaliyetlerini dnlemeye yonelik
mevcut dizenlemelerin siresinin 6 ay daha uzatilacagini duyurmustur. Buna gore, ikinci el arag¢ satisinda
gecerli olan “6 ay ve 6 bin kilometre” kurali ile sifir araglarin liste fiyati Gzerinde ilan verilmesini yasaklayan
uygulamanin 1 Ocak 2026 tarihine kadar devam etmesine karar verilmistir.

Temel Géstergeler

2024 2025
c2 ¢3 ca | c1 c2 [wisan | Mays |Hoziran]

Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) -10,5 -13,4 =7,9 -9,1 9,8 22,8 1,7 7,8
Otomobil (adet, yillik % degisim) 74  -129 66 -70 -1,9 204  -131  -71
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -16,2 -144  -10,7 -129 34,0 26,8 35,5 40,4

Toplam Yurt igi Arag Satislari (adet, yillik % degisim) -11,7 -8,8 3,6 -6,5 17,4 38,8 7,4 11,6
Otomobil (adet, yillik % degisim) -9,8 -9,0 1,5 -4,1 15,1 39,0 6,1 6,6
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -19,2 -7,9 12,0 -15,5 27,6 37,8 12,8 35,7

ihracat (milyar USD) 7,5 8,0 9,1 8,3 9,3 2,7 3,5 3,0

ihracat (tutar, yillik % degisim) -1,2 11,2 8,9 4,4 23,9 13,4 27,4 31,2

ihracat (adet, % degisim) -6,2 3,4 -0,1 -0,8 16,6 35 25,5 19,8

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 3,3 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4 34 34

Takipteki Krediler Orani (%) 0,1 0,2 0,2 0,3 0,5 0,4 0,4 0,5
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Kuresel Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat Hurda Celik Fiyati
(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)

2024 9,2 2024 %74,5 2024 6,6 2024 54
2025¢1 -3,2 2025C1 %73,5 2025¢1 -0,6 2025C1 -16,6
2025 G2 -3,4 2025C2  %73,0 2025 G2 6,4 2025C2  -15,0

Demir gelik Grlnlerinin bircok sektérde temel girdi olarak kullanilmasi ticaret savaslarina iliskin gelismeleri
daha kritik hale getirmektedir. Bu nedenle, dogrudan sektdre yodnelik didzenlemelerin yani sira farkli
sektorlerde uygulanan veya planlanan dizenlemeler de sektorin seyri Gzerinde belirleyici olmaktadir.

ABD, Haziran’da Ticareti Genisletme Yasasi'nin 232. BolimU (Section 232) kapsaminda ¢elik ve aliminyum
drinlerine uyguladigl vergiyi %25ten %50'ye yikseltmesinin ardindan Agustos ayinda bu Urinlere
uygulanan %50 oranindaki tarifenin kapsamini genisletme karari aldigini agiklamistir. Karara gére Amerikan
celik ve aliminyum enddistrilerinin yeniden canlandirilmasinin desteklenecegi ifade edilerek rizgar tirbini,
mobilya, makine ve araba pargalarinin yani sira bazi kimyasallar gibi 400'ten fazla Urin vergi kapsamina
alinmistir. Artan gimrik vergileri ve kiresel belirsizlikler nedeniyle kiresel celik fiyatlari Agustos’ta yilbasina
kiyasla %6,4 , Amerika ve Avrupa bolgelerinde sirasiyla %19,7 ve %9,3 oranlarinda yikselmistir.

. ABD Ticaret Bakanhgl Agustos ayinin son haftasinda aldigl kararla Tirkiye dahil 10 Glkeden ithal edilen
korozyona dayanikli celik (CORE) UrlUnlerine yonelik anti-damping vergilerini onaylamistir. Tirkiye icin
belirlenen vergi oranlari %6,48 ile %13,47 araliginda degisirken, telafi edici vergi uygulanmamistir. Kararin
yururlige girmesi, ABD Uluslararasi Ticaret Komisyonu’nun (ITC) s6z konusu ithalatin yerli Ureticilere zarar
verdigine iliskin nihai tespitine baglidir. Bu adim, ABD celik sanayisini haksiz rekabete karsi koruma amaci
tasirken, Tirk celik sektorinidn ihracat performansi agisindan rekabetciligi sinirlayabilecek bir gelisme olarak
degerlendirilmektedir.

. Avrupa Birligi (AB), ithalatta yasanan artis ve ticaret kisitlamalari nedeniyle 2019 yilinda uygulamaya basladig
celik koruma mekanizmalarina iliskin olarak yeni nesil dnlemlerin belirlenmesi amaciyla bir istisare sirecini
baslathgini duyurmustur. Bu slrecin, 30 Haziran 2026’da sona erecek mevcut koruma onlemlerinin yerine
gececek yeni dizenlemelerin olusturulmasinda dogrudan belirleyici rol oynamasi beklenmektedir.

. AB’nin Emisyon Ticaret Sistemi (ETS)? kapsaminda 1 Ocak 2026 itibariyla karbon salinim izinlerinin (EUA)

kademeli olarak kaldirilmasi, celik fiyatlari Gzerinde yukari yonli baski olusturabilecek 6nemli bir gelisme

olarak degerlendiriimektedir. Ozellikle yiiksek emisyonlu firin bazli Gretim yapan tesislerde birim maliyetlerin

artmasi Avrupa’da celik fiyatlarinin kiresel ortalamalara kiyasla daha hizli yikselmesine yol acacaktir. Bu

cercevede, karbon dizenlemelerinin arz yonli maliyet baskisi yaratarak fiyatlarin ylkselmesine ve ayni

zamanda vyesil celik yatirmlarini tesvik eden yeni bir piyasa dinamiginin olusmasina neden olacagi
ongorilmektedir.

. Avrupa Komisyonu’'nun Mart 2025'te kabul edilen Celik ve Metal Eylem Plani (SMAP) sektorin rekabet
glclnU korumak ve karbonsuzlasmayl hizlandirmak icin enerji maliyetlerinin azaltilmasi, karbon
mekanizmasinin giclendirilmesi ve haksiz rekabetin dnlenmesine odaklanmaktadir. Plan tGretim kapasitesinin
korunmasi, hurda geri dontsimunin artiriimasi ve ozellikle Turkiye gibi Ggtnct Ulkelere hurda akisini kisarak
arz glvenliginin saglanmasini hedeflemektedir. Bu kapsamda, AB’nin dis ticaret verileri Eylil sonuna kadar
izlenerek hurda ile ilgili olarak ihracat kisitlamasi gibi olasi 6nlem secenekleri degerlendirilecektir.

. Kiresel ham celik Gretimi 2025’in ikinci ceyreginde en bulylk Uretici olan Cin’in Uretimindeki dusUs
paralelinde vyillik bazda %3,4 oraninda gerileyerek 465,7 milyon ton dizeyinde gerceklesmistir. Ayni
donemde, Hindistan’in ham celik Gretimi bir 6nceki yila kiyasla %10,6’lik artisla olumlu bir tablo ¢izmeye
devam etmistir.

(1) Demir celik dis ticaret verileri icin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil (demir ve celik) ile 73. fasil (demir veya celikten esya) kalemlerinin toplami
esas alinmistir.

(2) ETS “sinirla ve ticaret yap” (cap and trade) modeliyle ¢alisan bir karbon piyasasidir. Avrupa Birligi her yil, sisteme dahil olan her sektér i¢in azami emisyon
miktari belirlemektedir. Karbon izni (EUA) adi verilen dijital haklara bolinen bu miktar kapsaminda her bir EUA, 1 ton karbondioksit (C.Oz) salim hakkini ifade
etmektedir.
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Ham Celik Uretimi Hammadde Fiyatlari
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
75
40
0 Demir Cevheri Hurda Celik
20
25
0 0 ~ \VA
- . \_/ M
m TUrkiye Dinya
-40 -50
¢2-20 G221 G222 G223 (G224 (C2-25 Tem.22 Nis.23 Oca.24 Eki.24 Tem.25
Kaynak: Datastream Kaynak: Datastream

. Cin merkezli demir-celik sektort arastirma kurulusu Mysteel Global'e gére Cin’de yilin ikinci yarisinda ham
celik Uretiminin cevresel dizenlemeler nedeniyle 8-10 milyon ton azalacagi, ihracatinin da yillik bazda 5
milyon ton disecegi tahmin edilmektedir. Bu tablo, arastirma kurulusunun tahminlerine gore Cin’de celik
fiyatlarinin sliregelen arz-talep dengesizligi nedeniyle Temmuz-Aralik déneminde yillik bazda %7,5 oraninda
gerileyecegine isaret etmektedir.

. Guneydogu Asya Demir ve Celik Enstitlst’ntn (SEASI) Temmuz tarihli raporuna gore, Cin'de celik talebinin
Ulkede gayrimenkul sektoriindeki durgunluk, imalat sanayindeki yavaslama ve kiresel ticaretteki belirsizlikler
nedeniyle yilin ikinci yarisinda da zayif seyredecegi beklenmektedir. Diger taraftan, Glkede gemi yapimi ve
makine sektdrlerinin glgll siparis birikimiyle nispeten pozitif ayrisacagi 6ngodrilmektedir.

. Demir-gelik ve diger demir disi metallerin Uretimini iceren ana metal sanayi Uretimi ikinci ceyrekte yillik
bazda %7,0 artis gostererek son 5 ¢eyregin en gicli performansini sergilemis ve imalat sanayi Gretimindeki
artistan (%5,7) olumlu ayrismistir. Ham celik Gretimi ikinci ceyrekte yillik bazda %1,1 azalarak 9,0 milyon ton
seviyesine gerilemistir. Bu donemde sektorin kapasite kullanim orani gerileyerek %73,0 ile kiresel soklarin
nispeten sinirli oldugu 2012-2019 ortalamasi olan %76,4 seviyesinin altinda gergeklesmistir. Temmuz ayi
itibariyla sektorin kapasite kullanim orani aylik bazda 0,3 puan artarak %74,0 olmustur.

Sanayi Uretim Performansi Celik Sekt6ri Kapasite Kullanim Orani
(tea, 2021=100, yillik % degisim) (%)

15 ) 82
Celik Sektoru Imalat Sanayi
10

78
5
74
0 2012-2019
-5 \_/ 70 Ortalamasi: 76,4
-10 66

-15 62
G222 G4-22 (2-23 (G423 (2-24 (G424 (2-25 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

. 2025’in ikinci ceyreginde miktar bazinda demir celik ihracati yillik bazda %14,9 artarken, deger bazinda %6,4
oraninda ylkselmistir. Bu dénemde ABD, ingiltere ve italya’ya yapilan ihracatin yillik bazda sirasiyla %11,4,
%7,2 ve %5,9 oraninda gerilemesi dikkat cekmistir. Diger taraftan, geleneksel pazarlarda yasanan ihracat
kaybi Belgika (%80,8), ispanya (%72,1) ve Fas’a (%61,5) yonelik ihracattaki hizli yiikselislerle dengelenmistir.
Boylelikle, yilin ilk yarisi itibariyla sektorin ihracati bir énceki yilin ayni dénemine goére %2,9 artarak 9,9
milyar USD dlzeyinde gerceklesmistir.
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Demir-Celik ihracatinda ilk 10 Ulke Demir—CeIikihracaU
2025G2  miyonUSD  %pay  yillik % degisim (yillik % degisim)
Romanya 449 8,9 20,7 45
italya 333 6,6 -5,9 30
Almanya 293 5,8 11,9
ispanya 252 5,0 72,1 15
Birlesik Krallik 207 4,1 -7,2
Fas 193 3,8 61,5 0
Ukrayna 176 3,5 14,3 15
Irak 173 3,4 3,8 | USD
ABD 167 3,3 11,4 -30 ,
Belcika 165 33 80,8 ® Miktar
Diger 2.644 52,4 3,0 -45
Toplam 5.050 6,4 G4-22 (C2-23 (G4-23 (G2-24 C4-24  (G2-25
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Yurt icinde ilk ceyrekte vyillik bazda %7,3 oraninda azalan nihai gelik tiketimi, yilin ikinci ¢ceyreginde %2,3
oraninda artis kaydetmistir. Yilin ilk yarisi itibariyla tiketimin 9,5 milyon tonu uzun mamuller, 9,1 milyon
tonu yassi mamuller olmak Uzere toplam tiketim 18,6 milyon ton diizeyinde gerceklesmistir.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan PMI verilerine gére, ana metal sektdrii Agustos’ta aylik
bazda 3,1 puan artarak 50,5 ile Nisan 2023’ten bu yana ilk kez esik degerin Ustiinde gerceklesmistir. Son 22
aydir araliksiz daralan yeni siparisler Agustos’ta 50,3 diizeyine ylkselirken, yeni ihracat siparislerinde devam
eden zayiflik toparlanmayi bir miktar sinirlandirmistir. Ayni dénemde, Uretim ve yeni siparislerin artmasiyla
birlikte firmalar istihdam hacimlerini genisletmistir.

iSO AnaMetal PMI Endeksi
Uretim

Yeni Siparisler

Yeni ihracat Siparisleri

20 / V/\\ /4\ /
40 \\N@Ayﬂ v/v

30
ABu.23  Sub24  ABu24  Sub25  ABu.25

60

Kaynak: istanbul Sanayi Odasl

Temel Gostergeler

2024
2 ¢3 c4
Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 7.1 8,1 33 3,2 -3,4 -0,3 -3,8 -5,8
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -0,3 2,0 6,5 42 7.0 46 7,2 9,2
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) 1,0 -4.9 -13,7 -166 -150 -101 -19,1 -15,5
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) 19 -11,2  -184 -156 -126 -101 -15,9 -11,0
ihracat (milyar USD) 47 5,2 49 48 5,1 1,6 1,8 1,7
ihracat (tutar, yillik % degisim) 5,2 8,8 3,1 -0,6 6,4 9,1 2,2 87
ithalat (milyar USD) 6,6 6,4 71 6,1 6,7 2,2 2,4 21
ithalat (tutar, yillik % degisim) -16,8 -3,6 19,7 -9,3 1,7 -1,0 -5,0 14,1
Yurt igi Ciro (reel, yillik % degisim) -2,4 43 1,7 2,8 9,3 6,7 6,3 14,8
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) -3,4 15,1 5,6 11,6 6,0 0,4 10,1 -1,3
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,6 5,6 5,6 5,7 5,5 57 55 55
Takipteki Krediler Orani* (%) 0,8 2,2 1,0 1,1 1,4 12 14 1,4

(*) Ana metal sanayii verileridir. o
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Baltik Kuru YUk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tasimacilik ihracati*
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2024 25,1 2024 11 2024 -4,8 2024 -4,0
2025 C1 -38,9 2025 C1 3,8 2025 C1 5,6 2025C1 -2,3
2025C2 21,1 2025C2 0,9 2025 2 6,8 2025 2 4,0

. Ticaret savaslarinin olusturdugu belirsizlik ortami yilin ilk ceyreginde oldugu gibi ikinci ¢eyreginde de lojistik
sektorinl baskilamaya devam etmektedir. ABD ile Cin arasinda net bir anlasma saglanamamis olmasi
sektorin gelecegine dair belirsiz bir ortam olustursa da ABD’nin diger Ulkeler ile blyUk olclide ticaret
anlasmasina varmasinin belirsizlikleri azalthgl gbzlemlenmektedir.

. IMF'nin Temmuz’'da yayimladigi Kiiresel Ekonomik Gériinim raporunda, Nisan raporuna gore kiresel ticaret
hacmi blyime tahminini 0,9 puan yukari yonll revize ederek %2,6 seviyesine ¢ikarsa da bu oran hala
tarihsel ortalamalarin gerisindedir. Kurum 2026 yilina iliskin daha temkinli bir tutum sergilemis, Nisan
tahminine gére artis beklentisini 0,6 puan asagl yonli revize ederek %1,9 seviyesinde olusturmustur. Ote
yandan dlnya genelinde sirketlerin tarife artisi dncesinde ticaret hacimlerini arttirarak stok yapma egilimine
girmesinin yilin kalaninda talep tzerinde baski yaratabilecegi degerlendirilmektedir.

IMF Danya Ticaret Hacmi Biyimesi Tahmini ABD Ticaret Politikalari Belirsizlik Endeksi
[yillik % degisim, Temmuz 2025) (7 gtinluk hareketli ortalama)

15 2000-2024 Ort: 4,4 5200
10 I

T S I T —

2600
ol
-5
-10 0 § 5
2016 2018 2020 2022 2024 2026 sub.24 Agu.24 Sub.25 Agu.25

Kaynak: IMF Kaynak: Economic Policy Uncertainty

. Yilin ikinci ceyreginde jeopolitik risklerin etkileri de 6zellikle stratejik denizyolu rotalari Uzerinde hissedilir

seviyede kaydedilmistir. Aden Korfezi'nde Mayis ayinda ABD arabuluculugunda Husilerle saglanan ateskesin

etkilerinin sinirli kaldigr gorilmekte olup, Haziran 2025 itibariyla s6z konusu glizergah kullaniminin normal

dénemin %60 altinda gerceklestigi hesaplanmaktadir. Bu kapsamda alternatif bir rota olan Umit Burnu’nu

kullanan gemi sayisindaki ylksek seyir devam etmektedir. Arap yarimadasinin bir diger tarafi olan Hirmuz

Bogazi’'nda da durum benzer seyretmektedir. Temmuz 2025te iran’in bir petrol tankerine el koyarak

mirettebatini alikoymasi, bolgedeki deniz tasimaciigl hatlarinin kirilganligini géstermektedir. Bogaza

alternatif karayollarinda (Suriye, Irak gibi) siregelen istikrarsizliklarin da etkisiyle artan sigorta ve glvenlik
maliyetleri sektor karlliklari ve is hacmi Gzerinde asagi yonli baski olusturmaya devam etmektedir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gore tasimacilik gelirlerindeki naviun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir.
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Yilin ikinci ¢eyregi itibariyla yagis rejiminin normale dénmesi Gatun GolU’ndeki su seviyesini arttirmis,
Panama Kanali’'ndaki kuralik sikintisi gérece hafiflemistir. Temmuz ayinda Panama Kanal idaresi, 2025
sonuna dek su sikintisi beklenmedigini duyurarak kanalin tam kapasiteyle isletiimeye devam ettigini
belirtmistir. Normale dénen su seviyesine ragmen kanal trafiginin hemen eski seviyelerine ¢cikmamasi dikkat
cekmistir. Ozellikle biyik o6lcekli gemilerin bir kismi halen Panama vyerine alternatif rotalari kullanmayi
sirdidrmdastdar.

S6z konusu gelismeler nedeniyle Baltik Kuru Yk Endeksi yilin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %21,1 gerileyerek (st (ste Uglincu ceyrekte de yillik bazda gerileme kaydetmistir. Ote yandan azalan
belirsizliklerin etkisiyle endekste Temmuz ve Agustos aylarinda gorece toparlanma belirtileri gbzlenmektedir.

Deniz Yolu Trafigi

(yillik % degisim) Petrol Fiyatlarive Baltik Kuru YUk Endeksi

(yilhk % degisim)

mSiveys Kanali  ®m UmitBurnu  m Panama Kanali 100
120
90 50
60
30 0

O L_] L L]
| | -50
2 )

-60

W Brent TUrl Ham Petrol

-100 M Baltik Kuru Yuk Endeksi

C2-23 (423 (224 G424 G225 c2-22 C1-23 c4-23 ¢3-24 ¢2-25

Kaynak: IMF Kaynak: Datastream

Airports Council International (ACl) Temmuz 2025’te paylastigl oncl verilere gore kiresel hava kargo hacmi
2024te yilhk bazda yaklasik %9 artisla 115 milyon tona ulasmistir. S6z konusu artis 2019 zirvesinin de %4
Uzerinde gercekleserek sektor performansinin glcli seyrettigini gdstermektedir. Kurum uzun vadede kiresel
hava kargo hacminin yillik ortalama %2,4-2,7 araliginda blytimesi beklemektedir.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI) Genel Midirliginin éncl verilerine goére 2025 yilinin ilk yedi
ayinda havalimanlarindan tasinan toplam bagaj, kargo ve yik miktari bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %3,6

azalarak 2,8 milyon ton dizeyinde kaydedilmistir. S6z konusu tasimanin yaklasik %65’i istanbul
Havalimani’'nda gerceklesmistir.
Ellecleme istatistikleri Limanlarda Elleglenen Yiik Miktari
(yilhk % degisim) (yillik % degisim)
24 ——Dis Ticaret Kabotaj Transit
HYik mKonteyner
18 40
12 ‘ 20
6
0
0 L. x I I I I | II | R II
6 -20
-12 -40
C2-22 C1-23 C4-23 C3-24 C2-25 Tem.23 Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25
Kaynak: T.C Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Kaynak: T.C Ulastirma ve Altyapi Bakanligi
[]
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Odemeler Dengesi verilerine gére 2025 yilinin ilk yarisinda net tasimacilik gelirleri yillik bazda %16,6 artarak
5,3 milyar USD dlzeyinde gerceklesmistir. Yurt icindeki limanlarda elleglenen yik ve konteyner miktari 2025
yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yiin ayni dénemine gore sirasiyla %1,5 ve %6,8 yikselis kaydetmistir.
Ozellikle Mayis ayinda 1,4 milyon TEU seviyesinde kaydedilen konteyner miktari tim zamanlarin en yiiksek
seviyesinde kaydedilmistir. Kiresel ekonomik aktivitede yasanmasi beklenen artis ve ticari belirsizliklerin
azalmasi ile sektor performansinin dnimuzdeki aylarda olumlu yonde gelismesi 6ngorilmektedir.

. KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakiiltesi isbirligiyle hazirlanan Lojistik Given Endeksi yilin
ikinci ceyreginde 84 seviyesine ylkselse de st Uste 4. ceyrekte de 100 esik degerin altindaki kalarak sektorin
olumsuz kosullarda faaliyet yuruttigine isaret etmistir. ilgili ddSnemde beklenti endeksinde ceyreklik bazda
yasanan %15’lik yUkselis ise onimuzdeki doneme iliskin olumlu bir sinyal vermistir.

. Azerbaycan ve Ermenistan arasinda ABD’de imzalanan baris deklarasyonu ile kurulacak olan Zengezur
Koridoru’nun isletme hakki 99 yil stire ile ABD’ye devredilmistir. 2029’da tamamlanmasi beklenen koridor ile
Azerbaycan'in Ermenistan Gzerinden Nahgivan'a baglamasi hedeflenmektedir. Koridorun énemli bir parcasi
olacak ve toplam yatirim maliyetinin 110 milyar TL'ye ulasmasi 6ngorilen Kars-Igdir-Aralik-Dilucu Demir Yolu
Hatti'nin temeli 22 Agustos Cuma glnl atilmis olup, tamamlandiginda yilda 5,5 milyon yolcu ve 15 milyon ton
yuk ton tasinabilecektir.

Turkiye Lojistik Gliven Endeksi

160
140

120 7

100
o %N/

60 Lojistik Guven Endeksi
40 Beklenti Endeksi

Mevcut Durum Endeksi
20

2021 2022 2023 2024 2025

. Kaynak: KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakiiltesi
Temel Gostergeler

2024
c2

Baltik Kuru Yk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) 39,3 56,8 -299 -389 -21,1 -22,0 -28,8 -12,3

ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 2,7 03 -34 3,8 -0,9 55 36 -1,1
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -3,6  -10,7 1,9 5,6 6,8 32 9,5 80
ihracat iklimi Endeksi (dizey) 522 509 509 51,3 509 50,8 51,0 51,0
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) -0,6 -0,4 -0,4 0,1 -0,1 -0,2 0,1 -0,1
Kara Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -2,7 -5,5 -3,7 -2,0 1,0 -1,6 53 0,6

Deniz Yolu Tagimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -1,7 6,0 -9,8 -3,7 -7,0 -13,4 4,5 -3,4

Hava Yolu Tagimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -0,3 -8,3 -5,9 -3,8 -0,7 4,5 3,0 -2,7
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) -4,7 -0,5 3,0 33 3,7 52 50 12
Sektérel Kredilerdeki Payi (%) 6,7 6,7 6,6 71 6,9 7.1 71 6,9
Takipteki Krediler Orani (%) 09 09 1,0 0,8 09 0,8 0,9 09
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Tekstil Sanayi Uretim Endeksi
(yillik % degisim)

2025 -

Tekstil Ciro Endeksi
(reel, yillik % degisim)

Hazir Giyim Sanayi Uretim Endeksi
(y1lhk % degisim)

Hazir Giyim Ciro Endeksi
(reel, yillik % degisim)

2024 0,9 2024 -33 2024 -1,0 2024 36
2025 C1 1,2 2025 C1 3,2 2025C1  -1,9 2025 C1 0,4
2025 G2 3,1 2025 G2 -8,6 2025C2 0,2 2025C2 7,3

ekonomi.isbank

Tekstil ve hazir giyim sektorlerinde gozlenen zayif talep kosullari faaliyetler Uzerinde daraltici etkide
bulunmaya devam etmektedir. Takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore ikinci ceyrekte tekstil Grinleri ve
giyim esyalari imalati, distk baz etkisine ragmen vyillik bazda sirasiyla %3,1 ve %8,6 disUs kaydetmistir.
Ozellikle hazir giyim tretimindeki gerilemenin bu ceyrekte hizlandigi ve Haziran’da yillik %12,7 ile yil sonundan
bu yana en sert diststnU kaydettigi dikkat cekmistir.

Faaliyetlerdeki daralmanin siirmesi paralelinde iki sektorin toplam istihdami ikinci ceyrekte 22 bin kisi azalmis
ve 2025 yilinin ilk yarisinda istihdam kaybi 66 bin kisiye yaklasmistir. Boylece Haziran ayi itibariyla istihdam,
Covid salgininin faaliyetleri kisitladigi Mayis 2020’den bu yana en dUsik dizeyine gerilemistir. Ayrica, tekstil ve
hazir giyim sektorleri, toplam 161 sirket ile 2025’in ilk 7 ayinda en fazla konkordatonun gerceklestigi faaliyet
alani olarak kayda gecmistir.

Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Uretimi Ucretliistihdam

20 (tea, yillik % degisim) (binkisi)
800
15 H Tekstil ® Hazir Giyim
10 700
° J
° e 600
-5 I . 1 1 500 561
-10 )
15 400 Tekstil 437
220 300 s Hazir Giyim
G2-23 ¢4-23 G2-24 ¢4-24 §2-25 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Dis ticaretteki gelismelere bakildiginda, ikinci ¢eyrekte tekstil Grinleri ihracatinin 6nceki yilin ayni dénemine
gore deger bazinda %2,5, miktar bazinda %2,2 arttigi gériilmektedir. Ote yandan, bu gelismenin biyiik dlciide
baz etkisinden kaynaklandigi ve 2025 yilinin ikinci ceyreginde 3,6 milyar USD olan tekstil Grtnleri ihracatinin,
2020’den bu yana tim ceyrekler itibariyla ortalama ihracat rakaminin %12 altinda kaldigi gorilmektedir. S6z
konusu veriler, o6zellikle tekstil sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin kiresel pazarda rekabet edebilmek
adina nihai Grdn fiyatlarini disirmeye devam ettigine isaret etmektedir.

ihracat
(C2, milyar USD)

H Tekstil

Tekstil ve Hazir Giyim ihracati

50 (yillik % degisim)

15
10

W Hazir Giyim

2020 2021 2022 2023 2024 2025

M Hazir Giyim

h o
N w B~ u,

| Tekstil
-1

ey

C2-22 C4-22 (223 (423 (224 C4-24 (G225

o
=

o

Kaynak: TUIK Kaynak: Datastream
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Klresel Hammadde Fiyatlari Freightos Konteynir Fiyat Endeksi
=—Pamuk (USD/Libre) (bin USD)

12 St 0
10 Sentetik Elyaf Fiyat Endeksi (sag eksen) 110 ———Uzak Dogu'dan Akdeniz'e
’ 10 = Uzak Dogu'dan Kuzey Avrupa'ya

0,9 105 )
0,8 100 6
0,7 95 4
0,6 90 2
0,5 85 0

Tem.23 Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25 Agu.23 Sub.24 Agu.24 Sub.25 Agu.25

Kaynak: Datastream Kaynak: Datastream

Hazir giyim drdnlerinin ihracati ikinci ¢ceyrekte 6nceki yilin ayni dénemine gbére USD bazinda %8,3, miktar
bazinda %13,4 daralarak tekstil sektorine gore daha olumsuz bir tablo cizmistir. En énemli ihra¢ pazari
konumunda olan Avrupa’da gorece zayif seyreden talebin yani sira Uzak Dogu kaynakli rekabetin giderek
artmasi, ihracat Uzerindeki baskinin giiclenmesine neden olmaktadir. Kiresel ticarete yonelik riskler
paralelinde yilin ikinci ¢ceyreginde gerileyen navlun fiyatlari, Asya Glkeleri menseli Grlnlerin Avrupa pazarina
girisini lojistik acidan kolaylastirmaktadir.

Tekstil ve hazir giyim sektorlerinde faaliyet gdsteren cok sayida firmanin son g yildir Gretimini Misir’a
kaydirmasinin da yurt icinde gerceklesen dretim ve ihracatin hizli bir sekilde daralmasinda rol oynadigi
belirtilmektedir. Bu cercevede, Misir'dan yapilan hazir giyim ithalatimiz ikinci ceyrekte yillik bazda %90,9
artmis; bu sektorde Misir’a verdigimiz dis ticaret acigl 2025’in ilk yarisinda 142 milyon USD’ye ulasmistir.

Yurt icinde Uretim maliyetinin gorece ylksek seyrinin, sektoriin genel performansi Gzerinde baski olusturmaya
devam etmesi beklenmektedir. Ote yandan, temel girdilerden olan pamuk ve sentetik elyaf fiyatlarinin
uluslararasi piyasada gerilemesi ile yurt icinde asgari Ucrete yil ortasinda zam yapilmamasi, sektorlerdeki
maliyet baskisini hafifleten faktorler olarak degerlendirilmektedir.

. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Sektérel PMI verileri gore, tekstil ve hazir giyim sektorlerinde toplam yeni
siparisler Agustos anketinde de zayif gérinimidnid korurken, tekstil sektorinde gozlenen nihai Urln
fiyatlarindaki disus egilimi sirmektedir. Bu durum, maliyet baskilari ile birlikte degerlendirildiginde, ilerleyen
doénemde s6z konusu sektorlerin kar marjinin daralmaya devam edebileceginin sinyalini vermektedir. Navlun
ve vergi gelismeleri nedeniyle rakip Ulkelerin ABD yerine Avrupa pazarina yonelmesi olasiligi, ihracattaki
kirllganligin strebilecegine isaret etmektedir.

Temel Gostergeler

2024

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -4,6 -3,8 3,5 -1,2 -3,1 -5,0 -4,0 -0,3
Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -11,6 2,8 10,5 3,2 -8,6 -4,1 -8,3 -12,7
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -4,8 -5,6 3,4 -1,9 02  -3,7  -12 4,4
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) -10,6 -1,9 4,4 0,4 -7,3 -10,5 -6,1 -5,4
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 51,8 30,4 24,6 18,7 17,7 16,6 17,9 186
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 74,6 55,4 42,5 37,2 28,8 31,3 28,2 27,1
Tekstil ihracati (milyon USD) 3.507 4381 4381 3.791 3595 1.142 1357 1.096
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 3.331 3487 3.059 3261 3.057 974 1.195 888
Tekstil ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) -9,5 2,6 2,6 -3,4 2,5 6,7 -1,1 2,9
Hazir Giyim Thracati (deger bazinda, yillik % -12,5 2,0 0,0 -8,5 -8,3 -1,9 -9,9 -12,2
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5 4,4 4,5 4,5
Takipteki Krediler Orani (%) 1,8 1,9 2,1 2,2 2,3 2,2 2,3 2,3
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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Giiven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2024 13,8 2024 5,6 2024 79,2 2024 111,7
2025¢G1 11,3 2025C1 2,0 2025¢1 83,0 2025¢G1 112
2025 G2 14,6 2025 G2 3,7 2025 G2 84,6 2025 G2 110,1

. 2025 yilinin ilk ceyregini yillik bazda %11,3’lUk satis hacmi artisi ile tamamlayan perakende ticaret sektord,
yilin ikinci ceyreginde gorece ivmesini artirmistir. Nisan-Haziran aylari arasinda takvim etkisinden
arindiriimis perakende satislar gectigimiz yilin ayni dénemine gore %14,6 artis kaydetmistir. Endeksin alt
kalemleri incelendiginde, yilin ikinci ¢eyreginde gida ve gida disi kalemlerindeki harcamalarin yillik bazda
sirastyla %10 ve %18,4 arttigl gdzlenmistir. Ayrica, gida disi alt endeksini olusturan bilesenler arasinda
elektronik esya-bilgisayar sektorinde siregelen glcli talep bu vyilin ikinci ceyreginde de etkisini
sdrdirmistir. Buna karsilik, 6zellikle tekstil-hazir giyim sektorlerinde diger sektorlere kiyasla zayif talep
devam etmistir. Perakende ticaret sektorlinln reel cirosu ise bu yilin Nisan-Haziran déneminde gectigimiz

yilin ayni donemine gore %3,7’lik bir artis kaydetmis ve dnceki ceyrege gore ivme kazanmistir.

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektori Reel Ciro
20 (yilhk % degisim) (yillik % degisim)
B PSHE  e=——=Gida == Gida DisI
60 23,4
17,7 17,3
40 16,0
10,2
20 2,0 3,7
I 0,5
. 11 K n
Haz.23 Ara.23 Haz.24 Ara.24 Haz.25 2023 C1 2023 C4 2024 G3 2025 G2

Kaynak: TUIK

. Yurt icinde banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar 2025 yilinin ikinci ceyreginde gectigimiz yilin ayni
doénemine gore %48,1 ile hizli bir artis kaydetmistir. Bu dénemde, fiyat etkilerinden arindirilmis harcamalari
gosteren kartli harcamalar endeksi de yillik bazda %9,1 ceyreklik bazda %8,8 oraninda yikselmistir. Temmuz
ay! verisinde de endeksin Haziran ayina gore %8,3 oraninda hizli bir artis kaydettigi gozlenmektedir. Bu durum
kartli harcamalarin yilin ikinci ceyregi itibariyla ivme kazandigini gdstermektedir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*

%0 (4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

60
40

e Cesitli GIda Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

Mobilya ve Dekorasyon

Giyim ve Aksesuar

-40
Tem 23 Eki.23 Oca.24 Nis.24 Tem.24 Eki.24 Oca.25 Nis.25 Tem.25

Kaynak: TCMB, TUIK
(*) ilgili kalemlerin TUFE alt endekslerin gére diizeltilmis harcamalar
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Mevsim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektori given endeksi Agustos’ta 108,8 degerini ilk ceyrek
ortalamasi olan 114,8 ve ikinci ceyrek ortalamasi olan 110,1’in degerlerinin altinda kalmistir. ilgili dénemde
son 3 aylk dénemde is hacmi ve mevcut mal stok seviyesi alt endekslerinin yil ortalamasinin altinda kaldigi
gozlenmistir. Ote yandan, gelecek 3 aylik déneme iliskin tedarik, satis ve calisan sayisina iliskin alt endekslerde
Agustos ayinda toparlanma gozlenmistir.

Elektronik Ticaret isletmecileri Dernegi (ETID) verilerine gére yurt icinde 2025 yilinin ilk yarisinda e-ticaret
hacmi 2 trilyon TL'nin Gzerine ¢cikmistir. Yilin ikinci yarisinda artan kampanya donemlerinin de etkisiyle bu
tutarin yaklasik 5 trilyon TL'ye ulagsmasi beklenmektedir.

TUSIAD tarafindan yayinlanan Perakende Pazarinin Gelecegi ve Kiresel Trendler raporuna gore, kiresel
perakende sektortinde kokll bir dontsim yasanmaktadir. Tuketicilerin uygun fiyatli, saghkli ve strdurulebilirlik
kapsamindaki Urlnlere yonelmesiyle talep yapisinin degistigi belirtilmistir. Fiziksel magazalar ile dijital
kanallarin birlestigi omni-channel is modellerinin énem kazandigl, yapay zeka, otomasyon, veri analitigi ve yeni
6deme yontemlerinin musteri deneyimini yeniden sekillendirdigi vurgulanmistir. Raporda, dijitallesmenin
etkisiyle self-checkout, chatbot ve esnek calisma modellerinin is glcini donlstlirdigu, kadin istihdamini
artirmaya yonelik stratejilerin 6ne ¢iktigl belirtilmistir.

Perakende Guven Alt Endeksleri Postaveya internet Uzerinden
Yapilan Satiglar

mmmm Gelecek 3 aylik donemde is hacmi

180 (satislar) 190 (ma, reel, 3 aylik hareketli ort.
30 3 aylik % degisim)
160 Gelecek 3 aylik ddnemde satis fiyatlari 180
beklentisi (sag eksen) 20
140 170
10
120 | I I I I 160 0
100 150 -10
Agu.23 Sub.24 Agu.24 Sub.25 Agu.25 Haz.23 Ara.23 Haz.24 Ara.24 Haz.25
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Temel Gostergeler

2024
¢2 | ¢3 | ca | c1 | C2 |WNisan | Mayss [Haziran

2025 -

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 9,1 12,1 15,0 11,3 14,6 11,5 17,6 14,7
Gida 9,5 10,7 12,1 10,7 10,0 7,5 12,4 10,0
Gida Disgl (akaryakit haric) 11,6 16,2 19,6 13,2 18,4 14,4 21,6 19,1

Mobilya, beyaz esya ve diger 1,7 1,7 8,7 2,6 11,1 10,6 13,1 9,7
Elektronik esya ve bilgisayar 20,3 33,7 37,3 26,1 37,6 385 35,3 39,1
Tekstil, giyim ve ayakkabi 15 1,1 5,1 3,9 -3,5 -18,2 11,3 -1,6
Eczacilik, tibbi Grinler ve kozmetik 14,4 14,4 12,9 13,6 14,8 83 17,5 187

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 6,9 0,5 4,2 2,0 3,7 -1,0 71 50

Perakende Ticaret Glven Endeksi (yillik % degisim) -4,2 -6,1 -2,1 0,3 -1,7 -4,2 -0,4 -0,3

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 3,9 4,0 41 4,3 4,5 4,4 4,4 4,5

Takipteki Krediler Orani (%) 1,3 1,4 1,6 1,7 1,9 1,8 1,8 1,9

o
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7

Uretim Yurt ici Satiglar KKO ihracat
(adet, yillik % degisim) (adet, yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -1,7 2024 6,7 2024 75,0 2024 -3,3
2025C1 42 2025C1  -15,3 2025C1 736 2025C1  -2,9
2025GC2  -12,3 2025G2 04 2005C2 732 2025C2 73

. Yilin ikinci ceyregine ait veriler, beyaz esya sektorinde arz ve talep kosullarindaki zayif seyrin strdtgine
isaret etmektedir. Uretimde gozlenen disis bu yilin ikinci ceyreginde %12,3 diizeyine ulasmis; bdylece
sektorin Uretimi 6 milyon 974 bin adet ile pandeminin ekonomik aktivite Gzerindeki etkilerinin goérildigu
2020'nin ikinci ceyreginden bu yana en disiik seviyesinde kaydedilmistir. ikinci ceyrekte Gretim tim Grin
gruplarinda gerilerken, camasir makinesi imalatinda goézlenen %24’Iuk dusts dikkat cekmistir. Sektoriin ilk 6

aylik Gretimi de bir 6nceki yilin ayni donemine gore %8,1 azalarak 15 milyon adet seviyesinde gerceklesmistir.

. Ote yandan, yurt icinde beyaz esya satislari ilk ceyrekteki hizli distisiniin ardindan ikinci ceyrekte kismen
toparlanma egilimi gostermistir. Bu donemde vyillik bazda bakildiginda camasir makinesi ve firin satislari
gerilerken, buzdolabi ve bulasik makinesi satislari artis kaydetmistir.

Beyaz Esya Sektorii Beyaz Esya Uretimi
(2025, milyon adet) 20 (G2, adet, yillik % degisim)
8,1
mCl mG2 15
5,2 0 S _ ,I m_ _
e e
-15 -6,2 4.7 .
2,5 124 9,2
. 230 -24,0
Toplam  Buzdolabi  Camasir  Bulasik Firin
Uretim Yurt ici Satis ihracat 2022 2023 2024 ™ 2025
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

. ikinci ceyrekte sektérde gozlenen zayif seyrin temel nedeni olarak ihracat performansi éne ¢ikmaktadir. Bu
donemde adet bazinda ihracat onceki ceyrege gore %4,2, onceki yilin ayni donemine gore de %7,3
gerilemistir. Boylece, miktar bazinda beyaz esya ihracatt 4 milyon 980 bin ton ile son 5 yilin en duslk
dizeyinde kaydedilmistir.

. Turkiye Elektrik ve Elektronik ihracatcilari Birligi (TET) verilerine gore, sektdérde USD bazinda ihracat ikinci
ceyrekte yillik %2 daralmistir. Bu donemde Almanya ve ABD’ye yonelik ihracat hizli gerilemistir. Aylik veriler
dalgali bir gorinim sergilemekle birlikte, AB Ulkeleri basta olmak Uzere ana ihra¢ pazarlarinda dis talebin
genel olarak zayif seyretmeye devam ettigi gorilmektedir.

Ulkelere Gére Beyaz Esya ihracati (milyon USD)
2023 2024 2025 25/24

Beyaz Esya Sektdrii ihracati
(milyon USD)

500 c2 ¢2 ¢2 (%A)
400 ingiltere 135 120 125 4,9
Almanya 99 91 84 -7,6
300 .
Italya 87 77 83 8,5
200 ispanya 69 69 73 6,0
100 Fransa 89 67 67 -0,1
0 ABD 39 67 61 -8,6
Tem23  Oca24  Tem24  Oca25  Tem25 Diger 528 >15 492 4,5
Toplam 1.046 1.005 986 -2,0
Kaynak: TET Kaynak: TET
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oy A

USD Bazinda Hammadde Fiyatlari Endeksi

o Beyaz Esya ihracatinda Birim Fiyat
2000 = 100, yillik % degisim
15 ( yillik % degisim) o (USD/kg, FOB)
10 m Ana Metal 4,53
= Plastik 4,5
5
4,0
0
-5 3,5
-10 3,0
Tem.22 Tem.23 Tem.24 Tem.25 Tem.23 Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25
Kaynak: Datastream Kaynak: TET

Sektorde maliyetlerin yaklasik %75’ini olusturan temel hammaddelerin fiyatlari, ikinci ceyrekte kuresel
ticarete iliskin risklerin daha da artmasiyla yillik bazda gerileme kaydetmistir. Temmuz-Agustos donemine
iliskin veriler, uluslararasi piyasada ana metal ve plastik fiyatlarindaki disltsin Gclncl ceyrekte de devam
edebileceginin sinyalini vermektedir. Ote yandan, Tirkiye’nin beyaz esya ihracatinda birim fiyatlar yurt icinde
Uretim maliyetlerinin ylksek olmasina bagli olarak yukari yonla bir seyir izlemektedir.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektérel PMI verilerine gére, Agustos’ta beyaz esyanin da yer aldigi elektrikli ve
elektronik Urlnler sektériinde manset PMI daralma tarafinda kalirken Uretim endeksi tekrar esik degerin
altinda gerilemistir. Mayis-Agustos doneminde yeni siparisler endeksindeki dusisin hiz kesmesi, konut
piyasasindaki olasi bir hareketlenmenin de etkisiyle i¢ talepte kismen toparlanma olabileceginin sinyalini
vermektedir. Diger taraftan, esik degerin altina gerileyen yeni ihracat siparisleri dis talepte durgunlugu bir
stre daha etkili olmaya devam edebilecegini gostermektedir.

iSO Tirkiye Sektérel PMI iSO Tiirkiye Sektorel PMI

ik= esik=50

6 (esik=50) 62 (es )
P M| Uretim Yeni Siparigler m Yeni Siparigler
58 58 :
Yeni lhracat Siparisleri
54 54
50 "N—:-. 50
46 \/\ \ 46
42 L/ \_ 42
38 38
ABu.23 Sub.24 Agu.24 $ub.25 ABu.25 Agu.23 Sub.24 Agu.24 Sub.25 Agu.25
Kaynak: SO Kaynak: iSO

Temel Gostergeler

2024 2025

2 ¢3 ¢4 | Cl (2

Toplam Uretim (bin adet) 7.954 7.969 7.477 8.072 6.974 2.389 2.621 1.964
Toplam Uretim (yillik % degisim) 1,3 -3,0 -6,0 42  -123 58 23,4  -13,6
Yurt igi Satislar (bin adet) 2.574 2.426 2.179 2.539 2.583 929 841 813
Yurt igi Satislar (yillik % degisim) -4,2 -2,7 7,7 -15,3 0,4 6,9 -14,0 11,9
ihracat (bin adet) 5.370 5.847 5.850 5.199 4.980 1.684 1.793 1.503
ihracat (adet, yillik % degisim) -3,4 4.4 -8,5 -2,9 -7,3 7,1 -14,6 -11,6
ihracat (milyon USD) 1.005 1.059 1.015 892 986 334 372 280
ihracat (tutar, yillik % degisim) -3,9 6,5 -5,3 -6,8 -2,0 87 -7,7 -5,3
Kapasite Kullanim Orani (%) 76,7 74,2 74,3 73,6 73,2 74,1 73,7 71,8
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 1,6 1,7 1,8 1,8 1,9 1,8 1,9 1,9
Takipteki Krediler Orani (%) 0,7 0,9 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
[]
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Ziyaretci Sayisi Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyeti Harcamalar*
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (y1lhk % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2024 9,0 2024 8,3 2024 -8,2 2024 20,8
2025¢G1 1,2 2025¢1 6,1 2025C1 37,6 2025CG1 5,6
2025 G2 2,0 2025 G2 8,4 2025 G2 41,1 2025 G2 3,4

Turizm sektoriinde yilin ikinci ceyreginde yabanci ziyaretci sayisi ile turizm gelirleri arasindaki ayrisma
stirmustir. TUIK verilerine gore 2025 yilinin ikinci ceyreginde turizm gelirleri yillik bazda %8,4 artis
kaydederek 16,3 milyar USD seviyesine ulasmistir. ilgili ddnemde séz konusu tutarin sadece 189 milyon
USD’si (%1,2) transfer yolculardan elde edilmistir. Ote yandan yilin ilk yedi ayinda tilkemize gelen yabanci
ziyaretgi sayisi yillik bazda %2,1 azalarak 28,4 milyon kisi seviyesinde kaydedilmistir. Yabanci ziyaretgi
sayisindaki azalisa ragmen gelirlerde yasanan artisin bir sonucu olarak yilin ikinci ceyreginde gecelik ortalama
harcama tutari 110 USD’ye ulasmis ve 2014 yilindan beri en yiiksek seviyesinde kaydedilmistir. Ote yandan,
Nisan-Haziran doneminde turizm giderleri yillik bazda %41,1’lik hizli bir artisla 2,8 milyar USD seviyesine
yUkselmistir.

2025 yilinin Ocak-Temmuz donemi itibariyla Glkemize en cok ziyaretci gonderen (lke 3,6 milyon kisi ile Rusya
olmustur. Rusya’yr 3,4 milyon kisi ile Almanya, 2,4 milyon kisi ile ingiltere takip etmistir. S6z konusu
donemde her (g Ulkeden de llkemize gelen ziyaretci sayilarinda yillik bazda sirasiyla %1,3, %2,8 ve %3,5
dUsis yasanmasi ise dikkat cekmistir.

Turizm Geliri ve Ortalama Harcama Tutari Gelen Yabanc Ziyaretgi Sayis

180 90 (milyon kisi)
mmmm Gecelik Ortalama Harcama Tutari (USD)
7
—Yllllkland|r|lm|§ Turizm Geliri (milyar USD, sag eksen 6
5
4
3 2025 e=——2024
2
—) (023  e—D2022
2019 c2 2021 C2 2023 C2 2025 gz 1
O $S M N M H T A E E K A
Kaynak: TUIK Kaynak: Kiltir ve Turizm Bakanligi

Turkiye genelinde konaklama tesislerinde doluluk orani 2025 yilinin ilk yarisinda, bir dnceki yilin ayni
doénemine gore 1,6 puan azalarak %42,2 seviyesine gerilemistir. Buna karsin ilgili donemde tesise gelis sayisi
%1,7 yikselerek 35,5 milyona, ortalama kalis stresi de sinirli bir artisla 2,5 glin seviyesine yikselmistir.
Tesise gelis sayisi ve ortalama kalis slresinde artisa ragmen doluluk oranlarinda yasanan bu dusiste,
Ulkemize gelen yabanci ziyaretci sayindaki azalma ve konaklama tesis kapasitelerinde gerceklesen artis etkili
olmustur.

Gelen Turist Sayisi

Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi
(milyon adet)**

Ortalama Kalis Suresi
(gun)**

(milyon kisi)**

2024 2025 Degisim (%) 2024 2025 Degisim (%) 2024 2025 Degisim (%)

Rusya 2,69 2,61 2,4 2,36 -2,9 3,35 3,64 8,41
Almanya 2,47 2,42 3,3 3,08 -6,8 3,73 3,86 3,48
ingiltere 1,77 1,75 2,0 1,86 -5,5 3,41 3,72 9,37
iran 1,44 1,36 0,5 0,37 -32,4 2,66 2,67 0,02
Genel Toplam 21,64 21,40 34,9 35,5 1,7 2,49 2,50 0,39
**Qcak-Haziran arasl

Kaynak: Kaltar ve Turizm Bakanligi °
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TUIK verilerine gére 2025 yilinin ikinci ceyreginde takvim etkilerinden arindirilmis konaklama faaliyetleri ciro
endeksi bir énceki yilin ayni dénemine gore %38,8 artis kaydetmistir. ilgili TUFE kalemi ile reellestirildiginde
konaklama faaliyeti gosteren firmalarin cirolarinin reel bazda %1 civarinda yukseldigi gozlenmektedir.
Gecmis ortalamalarinin oldukca altinda kalan bu oran sektorde faaliyet gosteren firmalarin karhliklarinin
baskilandigina isaret etmektedir.

Banka ve kredi kartlari ile turizmle iliskili sektérlerden havayollari, konaklama ve seyahat acentalarina yonelik
yapilan reel harcamalar 2025 yilinin Nisan-Temmuz aylari arasinda bir énceki yilin ayni dénemine gére %4,9
artis kaydederek ytkselis ivmesini stirdiirmastir. ilgili ddnemde seyahat acentalari ve havayollarina yonelik
harcamalar sirasiyla %12,7 ve %15 artarken, konaklama harcamalarinda %13,3’lik dusus dikkat cekmistir.

Turizm sektorinde gectigimiz sene oldugu gibi bu sene de yiksek sezonun uzamasi beklenmektedir. Kiresel
iklim kaymasinin bir neticesi olarak, Eylul, Ekim ve Kasim aylarinda mevsim normallerinin Gzerinde
yasanabilecek sicakliklarin sektore olan talebi kuvvetli tutabilecegi 6ngortlmektedir. Ayrica, kaltlr, saglik ve
gastronomi turizmine yonelik cesitlendirme cabalarinin sektorin 3. ve 4. ceyrek performansini olumlu
etkileyebilecegi degerlendiriimektedir.

Turizm Faaliyeti Harcamalari*
(reel, 4 haftalik ortalama, milyar TL)

Konaklama Faliyetleri Reel Ciro

150 (yillik % degisim)

5
120 —2022 2023 2024 —2025
4
90
3
60
2
30
1
O M (M (@M (M @© (M (C @© (M ([ @© (M [ @© (@ @O @© (@O
EEEEELsEEEsEEEEEEELEEEEE &
(M (M (@O (C © M (C @© © T @© M [ @© O @© (@© (@©
730 < € . c c c c c ccccCccCc Cc cCc cCc C
A NOMmM O ANWMOAdETNOS OO A
Haz.22 Haz.23 Haz.24 Haz.25 T A A AN OO ST ST !

Kaynak: TCMB, TUIK
(*) TCMB tarafindan yayimlanan kartli harcamalar verileri icerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine iliskin
harcama tutarlari ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastiriimistir.

Temel Gostergeler

2025

a5
2

2024
G

Gelen Ziyaretgi (bin kisi)
Yabanci Ziyaretci (bin kisi)

Rusya (bin kisi)

Almanya (bin kisi)

ingiltere (bin kisi)
Turizm Geliri (milyon USD)
Turizm Geliri (yillhik % degisim)
Turizm Gideri (milyon USD)
Turizm Gideri (yillik % degisim)
Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%)
Takipteki Krediler Orani (%)

ekonomi.isbank

16.098 23.207 13.918 9.121
14601 20.214 11.501 6.689

2006 2.784 1.237 601

1777 2.690 1463 572

1443 1906 735 304

15.019 23.349 13.788 9.494
11,8 3,9 14,8 5,6

1956 1.874 2131 2448
-39  -225 -104 376
4,0 3,9 3,9 4,0
1,7 1,6 1,4 11

25

16.412
14.710
2.008
1.851
1.449
16.284
8,4
2.760
41,1
4,1
1,0

4.242
3.901
376
571
374
4.195
12,7
910
40,6
4,1
1,1

5619
5.037
745
597
547
5.490
51
858
47,3
4,1
1,0

6.551
5772
887
683
528
6.410
81
992
36,6
4,1
1,0
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiiresel Tarimsal Emtia Fiyatlan

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 -1,2 2024 46,9 2024 62,6 2024 -3,7
2025C1 83 2025C1 32,2 2025C1 39,0 2025 C1 5,0
2025C2  -6,8 2025 G2 35,7 2025 ¢2 33,6 2025 G2 4,4

iklim kosularinin olumsuz etkileri tarimsal Gretim Uzerinde etkili olmaya devam etmektedir. Sektodr

. temsilcileri, Nisan ayinda gerceklesen zirai don sebebiyle meyve basta olmak Uzere tarimsal Urlnlerde
yasanan rekolte kaybinin, TUIK tarafindan Mayis ayinda yayimlanan 2025 yili Bitkisel Uretim ilk tahmin
verilerinin Uzerinde gerceklesmis olabilecegine dikkat cekmektedir. Ayrica, zirai donun bitkiye verdigi zararin
mevcut dénem rekoltesinin yani sira bir sonraki sezonun Gretimine de olumsuz yansilyacagl ve toparlanmanin
zamana vyayilacagl vurgulanmaktadir. Bu kapsamda, don olayindan en fazla etkilenen drdnler arasinda yer
alan kayist icin yapilan c¢alismalar, Malatya’da dretimin 2024 seviyelerini en erken 2027 vyilinda
yakalayabilecegini gostermektedir.

. Tarimsal Uretim Uzerinde baski olusturan bir diger faktor yaz aylarinda yasanan kurakliktir. Meteoroloji Genel
Mudarlagta (MGM) verilerine gore, yurt genelinde ortalama sicakliklar Mayis, Haziran ve Temmuz aylarinda
1991-2020 ortalamalarinin Uzerinde kaydedilmistir. Ayrica, ortalama sicakhgin neredeyse tUm bolgelerde
mevsim normallerinin Uzerine ¢iktigl ve yurt genelinde 26,9 derece olarak 6lglldigt Temmuz ayi, son 55 yilin
en sicak Temmuz’u olarak kayitlara gecmistir. Ote yandan, yurt genelinde ortalama alansal yagis 1991-2020
donemi ortalamalarinin Mayis'ta %9, Haziran’da %63 ve Temmuz’'da %39 altinda gerceklesmistir.

. Zirai dona ek olarak kurakligin da etkisiyle Isparta’da bu yil elma rekoltesinin yillik bazda %30 dusls
kaydetmesi beklenmektedir. Adana’da baraj doluluk oraninin %10’lara gerilemesi ve kurakligin Dogu Akdeniz
Bolgesi'nde yogun bir sekilde etkisini gbstermesiyle turuncgillerde de rekolte kaybi derinlesmektedir. Bolgede
Uretimin yillik bazda portakal ve mandalina igin %30-%50 civarinda, limonda da en az %50 oraninda
gerileyecegi 6ngortlmektedir.

. 2025 vyilinda en onemli tarimsal ihra¢ Urlnlerimizden biri olan findikta da kayda deger rekolte kaybi
yasanmistir. Toprak Mahsulleri Ofisi'ne (TMO) gore, ylksek kesimlerde zirai dondan zarar goren lretime daha
cok deniz seviyesine yakin bolgelerde etkili olan kuraklik kaynakli zararlar da eklendiginde, findik tGretiminin
gecen yila gore %37 civarinda azalarak 453 bin ton seviyesinde gerceklesebilecegi tahmin edilmektedir. Findik
Uretiminin yaklasik %30’unun yapildigl Ordu’da rekolte kaybinin %70’e yaklasmasi, toplam UGretime iliskin
tahminlerin ilerleyen donemde asagi yonli revize edilebilecegine isaret etmektedir.

Ortalama Sicakliklarin Mevsim Normallerine Gére Seviyesi, Temmuz 2025

Anomali = (T - Tort) / Std

, Normalustd , .

300 NormalAlti o, Normal Civar

0.9

Kaynak: Meteoroloji Genel Mudurlugu
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Bitkisel Uriin ihracati Bltklsel Urun Ithalat|
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Tarimsal Uretimde yasanan sorunlar dis ticaret rakamlarina da yansimaktadir. Yilin ikinci ¢ceyreginde tarim
drdnleri ihracati yillik bazda %6,8 gerilemistir. Bu dénemde meyve grubunun icinde yer aldigi ¢ok vyillik
bitkilerin ihracatt %9,7 azalirken, tek yillik bitkilerin ihracati %5,3 artmistir. ikinci ceyrekte tarim Grinleri
ithalatinda yillik %33,9 ile cok daha belirgin bir artis kaydedilmistir. Bu gelismede, rekolte kaybinin yani sira
gecen seneden kaynaklanan disiik baz da etkili olmustur. Uriin kategorilerine gére incelendiginde, tek yillik
bitkilerin ithalatinda artis %17,4 ile gorece sinirh kalirken, cok yillik bitkilerin ithalatinin %135,2 ile hizli
ylkselmesi dikkat ¢cekmistir. Cok yillik bitkiler icinde turuncgillerin ithalati yaklasik 8 katina c¢ikarken, GziUm
ithalati da %280 artmistir.

Tarimsal emtia fiyatlar kiresel olgekte ilimli artislar gdstermekle birlikte, yurt icinde gerek rekolte kayiplari
gerekse Uretim maliyetlerinde devam eden yiksek oranh artislar, i¢ piyasada fiyatlarin yikselmesine neden
olmaktadir. ikinci ceyrekte tarimda yillik enflasyon ilk ceyrege gore 3,5 puan artarken, tarimsal girdi fiyat
endeksindeki yillik artis hizlanmistir. Bu dénemde tarimsal girdilerden 6zellikle gibre ile tohum ve dikim
materyali fiyatlarindaki %35’lere varan artislar dne ¢ikmistir.

Nihai Grtn fiyatlarina bakildiginda ise islenmemis gida enflasyonunun ikinci ceyrekte yillik bazda %33,6 ile
ivme kaybettigi gorilmektedir. Bu gelismede patates haric taze sebze fiyatlarinin Mayis ve Haziran’da aylik
bazda gosterdigi dusisler etkilidir. S6z konusu kalemde fiyat gelismeleri Temmuz ve Agustos’ta da yatay bir
gorinim sunmustur. Buna karsilik meyve fiyatlarindaki artis nedeniyle taze meyve ve sebze enflasyonu
Agustos itibariyla yillik bazda %53,3 ile halen glclu seyretmektedir. Piyasada yapilan ilk tahminler gida
fiyatlari Gzerindeki yikselis baskisinin sirebilecegine isaret etmektedir. Findik icin serbest piyasada olusacak
fiyatlarin, Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) tarafindan aciklanan satin alim fiyatlarinin (kg. basina Giresun kalite
icin 200 TL, levant findik icin 195 TL, sivri findik icin 190 TL) Gzerinde olacagl tahmin edilmektedir. Zirai donun
kis meyvelerini de etkilemesiyle yilin ikinci yarisinda narenciye ve elma fiyatlarinin da hizli yikselmesi
beklenmektedir. TCMB de, 3. Enflasyon Raporu’nda iklim kosullarinin gida fiyatlarinda yukari yonli baski
yaratabilecegini vurgulamistir.

Temel Gostergeler

Blyume (reel, GSYH alt kalemi) 5,2 3 3 7 9 -2,1 -3,5 -

ihracat (milyon USD) 1.848 1.761 2.679 2.489 1.722 635 614 474

ithalat (milyon USD) 3.087 2.119 2.209 3.591 4.134 1.596 1.414 1.124
ihracat (yillik % degisim) 20,1 -13,2  -12,2 8,3 -6,8 13,5 -10,3 -21,7
ithalat (yillik % degisim) -31,8 -17,5 -8,7 27,9 33,9 44,8 32,7 22,2
Tarim-UFE (yillik % degisim) 58,8 34,6 39,7 32,2 35,7 29,0 50,3 44,3
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 50,9 35,4 32,7 29,7 31,9 301 31,8 33,9
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 74,9 47,3 52,3 39,0 33,6 37,1 33,5 30,3
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -5,7 -1,9 4,2 5,0 4,4 56 3,6 3,9

Sektoérel Kredilerdeki Payi (%) 6,8 6,8 7,2 7,4 7,3 7,3 7,4 7,2

Takipteki Krediler Orani (%) 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Glrler Berkay Arik

Boltim Madtird Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
Seda Aydin Gileg Utkan inam

Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr
Asli Goksun Sat Sezgin Ogulcan Delil

Mddr Yardimcisi Uzman Yardimcisi
asli.sat@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

E. Blsra Take
Mddtir Yardimcisi
busra.take@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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