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Elektrik Uretimi Elektrik Tiketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyati Kiresel Enerji Fiyatlar
(yilhk % degisim) (yilhk % degisim) (yilhk % degisim) (yilhk % degisim)
2024 6,5 2024 15,2 2024 2,2 2024 -5,1
2025 G2 33 2025 G2 85,6 2025 G2 21,0 2025 G2 -16,4
2025 C3 4,9 2025¢3 37,5 2025¢3 24,2 2025 ¢3 -12,1

. 2025 yilinin ikinci g¢eyreginde artan ticari belirsizlikler ve kiresel ekonomik aktiviteye iliskin endiseler
nedeniyle sert disusler kaydeden enerji fiyatlari, yilin Gglncl ceyreginde sinirli bir toparlanma gostermis
olsa da uzun donem ortalamalarinin énemli 6lglide altinda kalmaya devam etmistir. Dinya Bankasi’'nin
petrol, dogal gaz ve kdmur fiyatlarindan olusan enerji fiyat endeksi tGg¢lincl ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore
%1,2 oraninda artmis, ancak gecen yilin ayni dénemine kiyasla %12,1 disUs kaydetmistir. Aylik bazda
incelendiginde Haziran’dan en glncel veri olan Ekim’e kadar gerileme egilimini sirdiren endekste Ekim
verisinin Mayis 2021’den bu yana gerceklesen en disUk ikinci deger olmasi dikkat cekmistir.

. israil-iran geriliminin yarattigl sert dalgalanmalarin ardindan, yilin tciincl ceyregi itibariyla kiiresel petrol
piyasasinda jeopolitik risk priminin kademeli olarak geriledigi ve fiyat olusumunun yeniden temel arz-talep
dinamiklerine dayandigl gozlenmistir. Bu donemde Brent petrol varil fiyatinin agirlikh olarak 68-70 USD
araliginda dalgalandigi, zayiflayan kiresel blylime gorinimu ve ozellikle Cin ekonomisine iliskin asagl yonli
sinyallerin talep tarafini belirgin bicimde baskiladigl, buna ek olarak OPEC+ Ulkelerinin gonulllu kesintileri
kademeli olarak geri almalari ve OPEC disi Gretim artisinin kiresel arz fazlasini gliclendirdigi izlenmistir. Soz
konusu gelismelerin etkisiyle Gclncl ceyrek sonundan itibaren petrol fiyatlarinda asagl yonld egilim
belirginlesmis, Brent tlirl ham petrol varil fiyati Ekim—Kasim ddéneminde kademeli gerileyerek 60 USD
seviyelerine yaklagmistir. Kasim ortasindan itibaren ise 62—65 USD bandinda hareket etmektedir.

. Kiresel dogalgaz fiyatlari yilin Uglncl ceyreginden itibaren, ilk yaridaki keskin yikselisin ardindan
normallesme sirecine girmistir. Katar, ABD ve Avustralya’da devreye giren yeni LNG kapasitesi ile ABD’nin
ylksek kaya gazi Uretimi piyasada erisilebilir dogalgaz miktarini artirmistir. Avrupa depolarinin sezona yUtksek
dolulukla girmesi ve sanayi talebinin zayif seyri, arz-talep dengesini arz lehine genisletmis, tim bu gelismeler
sonucu olusan glgli LNG arzinin etkisiyle fiyatlar kademeli olarak gerilemistir. Dinya Bankasinin Avrupa,
Japonya ve Amerika dogalgazlarindan olusturdugu fiyat endeksi yilin Gglincl ceyreginde bir 6nceki ceyrege
gore %4,8 deger kaybetse de yillik bazda %10,6 yikselmesi dikkat cekmistir. Ekim ayinda da endekste
Uglncl ceyrege gore sinirh bir yikselis kaydedilmistir.

. Kiresel komur fiyatlarindaki zayif seyir yilin Gclncl ceyreginde de agirlikli olarak korunmus, Cin ve
Hindistan’da ylksek stok seviyeleri ile Avrupa’da komurle elektrik Gretiminin gerilemesi fiyatlar lzerinde
asagl yonli baski olusturmaya devam etmistir. Dinya bankasi verilerine gore Avustralya ve Glney Afrika
menseli komdar fiyatlarinin ortalamasi yilin GglncU ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére %17,5
gerileme kaydetmistir.

Kresel Enerji Fiyatlari PTF* ve Enerji Enflasyonu
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Yurt icinde eneriji fiyatlari 2025 yilinda kiresel egilimlerin aksine ylkselisini sirdirmektedir. Kasim itibariyla
dzel kapsamli TUFE gostergelerindeki enerji fiyatlarinda yillik ve aylik bazda sirasiyla %36 ve %1,86 artis
gorulmustir. YI-UFE gostergeleri icerisindeki enerji fiyatlarinda ise s6z konusu dénemde aylik bazda %0,5
dusus kaydedilirken, yillik bazda %27,4 artis yasanmistir.

i

. Yurt icinde elektrik enerjisi Gretimi 2025 yilinin ilk dokuz ayinda gectig§imiz yilin ayni donemine gore %4,3
oraninda artarak 269,3 TWh seviyesinde gerceklesmistir. ilgili ddnemde, Tiirkiye’de elektrik Giretiminde kaynak
dagiliminin degistigi gdzlenmektedir. 2024’Gin ayni doneminde hidroelektrik santrallerin Gretimdeki pay1 %23,4

iken bu oran 2025'te %17,5 e gerilemistir. Bu dlstste, glines ve riizgar enerjisine yonelimin artmasi ve artan

su stresi sonucu mevsim normallerinin altinda gerceklesen yagislar etkili olmustur. Buna karsilik, dogalgaz
santrallerinin Gretimdeki payl %17,6'dan %21,5’e, glines enerjisinin payl da %8,1'den %11,3’e yikselerek
kurakhgin etkilerini telafi edici bir rol Ustlenmistir. Diger kaynaklarin payi incelendiginde 2025 yilinin ilk dokuz

ay! itibariyla Gretimin %32,2’sinin kdmdrden, %11,5'inin de rlzgar enerjisinden saglandigi gozlenmektedir. S6z

konusu donemde yenilenebilir enerji kaynaklarinin Gretimdeki payr 2024 yilina gére 2 puan azalarak %45,8

seviyesine gerilemistir. Elektrik Uretiminde Kaynaklarin Dagilirmi

Elektrik Uretimi (2025 Ocak-Eyliil)
(12 aylik ort., yillik % degisim) Diger
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. TEIAS verilerine gore, 2025 yilinin ilk dokuz ayinda elektrik tiretiminde toplam kurulu giic 2024 yilinin sonuna
gore 5,2 GW artisla 121,4 GW seviyesine ulasmistir. S6z konusu artisin yaklasik 4 GW’lik kismi lisanssiz glines
enerjisi santrallerinden, 1 GW’I ise rlzgar enerjisi santrallerinden kaynaklanmistir. Boylece, Eyltl 2025
itibariyla yenilenebilir enerji santrallerinin toplam kurulu glgc icerisindeki payl %61,8 seviyesine ulasmistir.
Ulkemizdeki kurulu giiciin %40'ini termik (dogal gaz, kémiir vb.), %28 ini hidrolik, %20’sini giines ve %12’sini
rdzgar santralleri olusturmaktadir.

. Uluslararasi Enerji Ajans’'nin 2025 tarihli World Energy Outlook (WEQ) 2025 ve Renewables 2025 raporlari
birlikte degerlendirildiginde, 6nimUuzdeki on yila iliskin kiresel enerji gériniminin temel ekseninin hizlanan
elektriklesme ve yenilenebilir odakli donistim oldugu goridlmektedir. WEO 2025’te, farkli senaryolarda kiresel
enerji talebi artmaya devam ettigi, fosil yakit talebinin bu on yilin sonuna dogru zirve seviyelerine yaklastig
gorilmektedir. Ozellikle elektrik talebinin daha hizli bir ivme gostererek 2035’e kadar %40 yikselmesi

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gore Dagilimi
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beklenmektedir. Bu ek talebin neredeyse tamaminin disik emisyonlu kaynaklardan karsilanacagi
ongorulmektedir. Veri merkezleri ve yapay zeka uygulamalarinin ise kiiresel elektrik talebi artisinin %10’undan
azini aclklamakla birlikte, ¢zellikle ABD’de daha belirgin bir talep baskisi yaratmaktadir. Renewables 2025
raporu ise 2025-2030 déneminde kiresel yenilenebilir elektrik kurulu glictinin yaklasik 4.600 GW artacagini
ortaya koymaktadir. Bu artis, dnceki bes vyillik déneme kiyasla iki kat daha bulyuk bir blylimeye isaret
etmektedir. ilave kapasitenin yaklasik %80’inin giines enerjisinden saglanmasi beklenmektedir. Bu buyiiklik,
bugln Birlesik Krallik, AB ve Japonya’nin toplam kurulu glcline yakin bir seviyeye denk gelmektedir. Her iki
calisma da mevcut blylime patikasinin glgli olduguna isaret etmekle birlikte, COP28 kararlarinda yer alan ve
COP30’da da yeniden teyit edilen 2030’a kadar yenilenebilir kapasitenin Ug¢ katina ¢ikariimasi hedefiyle tam
uyum saglanabilmesi icin sebeke ve depolama vyatirimlarinda mevcut politikalarin 6tesine gececek bir
hizlanmanin gerekli oldugu vurgulanmistir.

. EPDK Kurulu’nun 30 Ekim 2025 tarihli karariyla, 1 Ocak 2026’dan itibaren uygulanacak son kaynak tedarik
tarifesi kapsaminda mesken tiketici grubunun yillik tiketim limiti 5.000 kWh’den 4.000 kWh’e indirilmistir.
Boylece ylksek tiketimli meskenlerin daha genis bir kisminin ulusal tarifeden ¢ikarak toptan elektrik fiyatlari
ve YEKDEM maliyetlerine duyarl son kaynak tarifesi yapisina gecilmesi 6ngorilmdistar.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, YEKA GES-2025 kapsaminda Bolu, Erzurum (iki ayri saha), Eskisehir,
Kahramanmaras, Mardin, Van ve Manisa’daki sekiz GES sahasli icin basvurulari almis; toplam 650 MW'e
baglanti kapasitesine karsilik 38 sirketten 77 basvuru gelmistir. Manisa’daki Demirkopri rezervuarinda
planlanan 35 MW’e buyukligtindeki Demirkdpri Yizer GES projesi Turkiye'nin ilk ylzer glines santrali olarak
dne cikmis ve tek basina 11 basvuru almistir. ilgili projeler kWh basina 3,25 EURcent/kWh elektrik birim fiyat
ve 40-285 bin EUR/MW araliginda degisen katki paylari ile neticelenmistir.

. Eylil ayinda Cumhurbaskaninin Beyaz Saray ziyareti kapsaminda, iki tlke arasinda 100 milyar USD tutarindaki
ticaret hacmi hedefine de katki saglayacak, uzun vadeli sivilastiriimis dogal gaz (LNG) tedariki ve stratejik Sivil
Nikleer isbirligi Mutabakat Zapti (MoU) imzalanmistir. Bu cercevede, ziyaret sonrasinda ABD Baskani Trump
Tlrkiye’nin Rusya’dan petrol alimini sonlandiracagina inandigini agiklamistir. Bu durum, Tirkiye'nin orta
vadede Rus enerji kaynaklarina bagimliligini azaltacagl yontndeki beklentileri gliclendirmistir. Nitekim Kasim
ayinda basina yansiyan gelismelere gore Tirkiye'nin Rusya menseli Urals tipi ham petrol ithalatini kademeli
olarak azaltarak Kazakistan ve Irak kaynakli ham petrollere yoneldigine isaret etmektedir.

Temel Gostergeler

2024

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 2,1 9,9 46 3,3 49 38 52 57
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 405 37,8 41,1 54,7 426 43,2 43,1 41,2
Elektrik Tlketici Fiyati (yillik % degisim) 38,8 380 475 856 375 37,7 37,9 36,9
Elektrik Uretici Fiyati (yilik % degisim) 20,8 11,9 241 21,0 24,2 22,1 26,7 238
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yilik % degisim) 406 492 17,7 214 142 14,5 14,2 13,9
Kiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) 71 -9,6 -32  -164 121 -135 -14,2 81
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) 86 -11,2  -79 -211 -134  -169 -14,6 -8,2
Dogal Gaz Fiyat (yillik % degisim) -2,4 -3,5 658 276 106 23,2 47 52
Kémdr Fiyati (yillik % degisim) -1,3 -2,6 95  -182 -175  -150 -185 -19,0
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 6,4 5,9 5,7 5,4 5,3 53 53 53
Takipteki Krediler Orani* (%) 3,3 2,9 2,7 2,4 2,3 23 24 2,3
o
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Konut Satiglari Konut Fiyat Endeksi Yapi Ruhsati Sayisi Bina ingaat1 Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 20,6 2024 -10,7 2024 -7,7 2024 21,0
2025 G2 34,1 2025 G2 -2,5 2025 G2 96,8 2025 G2 24,4
2025 G3 8,6 2025¢3 -0,8 2025¢G3 54,0 2025 G3 22,8

. insaat sektdri 2025’in Gclincl ceyreginde bir énceki yilin ayni ceyregine gdre %13,9 blyimustir. Sektérde
bldydmenin hizlanarak devam ettigi gorilmektedir. Bu donemde konut satislari 436.834 adede ulasarak yillik
bazda %8,6 ceyreklik bazda %22,7 artmistir. Konut satislari Ocak—Ekim doneminde de vyillik bazda %16,2
yikselerek 1.293.033 adete cikmistir. ipotekli satislar ayni dénemde %64,0 artarken toplam satislar icindeki
payl 5,5 puan yikselerek %15,7'ye ulasmistir. Buna karsilik, ilk el satislarin payi yillik bazda 1,5 puan azalarak
%30,7 seviyesine gerilemistir. Veriler, kredi faizlerindeki disUsle birlikte krediye dayali konut satis
islemlerinin  giclendigini ve satis hacminde ikinci el konutlarin baskin  konumunun sdrdGgind
gostermektedir.

. Yabancilara yapilan konut satislari, 2025 yilinin Ocak-Ekim déneminde yillik bazda %11,3 azalarak 17.050
adet ile asagl yonlu egilimine devam etmistir. Boylece, yabancilara gerceklestirilen satislarin toplam satislar
icindeki payr %1,3 seviyesine gerilemistir. Yilin ilk dokuz aylik déneminde yurt disi yerlesiklerin tlkemize
yonelik gayrimenkul alimlarini yillik bazda %30,9'luk artisla 2,0 milyar USD’ye ylkselmistir. Yurt igi
yerlesiklerin yurt disinda gayrimenkul edinimleri de yillik bazda %26,9 oraninda azalarak 1,6 milyar USD’ye

inmistir.
KonutSatislan YabancilaraYapilan Konut Satislari
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. TCMB verilerine gore konut fiyatlarindaki reel gerileme 2025 vyilinin Uglncl ceyreginde ivme kaybini
strdlrerek %0,8 seviyesinde gerceklesmistir. Eylul ayinda da Turkiye genelinde fiyatlardaki reel dists %0,8’e
gerilemis olup bu dénemde konut fiyatlari istanbul’da reel bazda %1,9 azalirken, Ankara’da yil boyunca
gozlenen reel artis egilimi bir miktar zayiflayarak %5,8 seviyesine inmistir. izmir’de ise konut fiyatlari %0,8 ile
Ocak 2024’ten bu yana ilk kez reel olarak artis kaydetmistir.

. Ticari gayrimenkul piyasasinda vyillik fiyat artislari 2025’in (glincii ceyreginde TUFE’nin altinda kalmaya
devam etmistir. Bu donemde Tulrkiye genelinde ticari gayrimenkul fiyat endeksi yillik bazda %30,0 artis
kaydederken, reel olarak %2,4 azalmistir. Ug biyk ildeki fiyat hareketleri incelendiginde istanbul, Ankara ve
izmir’de ticari gayrimenkul fiyatlarinin sirasiyla %23,3, %32,0 ve %31,9 arthgi gdzlenmistir.

. Takvim etkilerinden arindiriimis insaat Gretim endeksi Eyltl ayinda yillik bazda %25,0 artarak Subat 2018’den
bu yana en ylksek seviyesine ulasmistir. Bu donemde bina insaatlarindaki %31,2'lik glicli yikselis endeksteki
genislemeyi surtklerken, bina disi yapi insaati ve 6zel insaat faaliyetleri sirasiyla %17,4 ve %25,1 artis
kaydetmistir. Deprem bolgesinde yiritilen konut ve altyapi projelerinin yani sira kentsel donistim projeleri,
bina ve bina disi insaat ile 6zel insaat faaliyetlerini desteklemistir.
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insaat Uretim Endeksi Bina Insaati Ciro ve Maliyet Endeksi

(yillik % degisim) (yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

2025’in Gglncl geyreginde yapi ruhsat verilen bina ve daire sayisi yillik bazda sirasiyla %22,3 ve %54,0
oraninda artarak 41,9 bin adet ve 282,9 bin adet dlzeylerinde gerceklesmistir. Ayni donemde yapi kullanma
izni verilen bina ve daire sayilari da sirasiyla %5,6 ve %22,8’lik artisla 23,6 bin adet ve 157,0 bin adet olmustur.

insaat sektorii gliven endeksi takvim etkisinden arindirilmis verilere gére Kasim’da aylk bazda %1,5 oraninda
artmasina karsilik yillik bazda %3,3’lUk disUsle 84,9 dizeyinde gerceklesmistir. Bu ddénemde, firmalarin
gelecek 3 aylik donemde toplam calisan sayisi beklentisinde 2,4 puanlik yUkselis dikkat ¢ekmistir. Ayrica,
sektor faaliyetlerini sinirlayan temel unsurlarin dagilimi incelendiginde talep yetersizligi kaynakl sorunlarin bir
onceki aya kiyasla yukseldigi gdzlenmistir.

Konut kredilerinin 13 haftalik yilliklandirilmis blyimesi 2025 yilinin Gglincl ¢eyreginde ivmelenmistir. Temmuz
ayl basinda %29,1 seviyesinde gerceklesen kredi buyUmesi izleyen haftalarda artis egilimi gdstermis ve
28 Kasim haftasi itibariyla %37,2 dizeyine yikselmistir. Bu oran, 14 Kasim haftasi disinda (%38,1), Subat
2025’ten bu yana kaydedilen en yUksek blylime hizina isaret etmektedir.

TUIK verilerine gére 2025’in Gclincl ceyreginde insaat sektériinde istihdam yillik bazda %5,1’lik artisla 2,3
milyon kisi olmustur. Boylece sektor istihdami geyreklik bazda %6,7 ile 2023 yilinin UGglncl ¢eyreginden beri
en hizli artisini kaydetmistir.

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan verilere gore yurt disi e b s Hipmeilert
mateahhitlik hizmetleri kapsaminda Tirk insaat sektord 2025 2024 Ocak-Eylil 2025
yllinin Ocak—Eylul déneminde toplam 9,2 milyar USD tutarinda 128 Ulke Proje Bedeli Proje Bedeli
proje Ustlenmistir. Bu dénemde yurt disinda en cok is Gstlenilen (milyar USD) (milyar USD)
Ulke 4 milyar USD ile Romanya olurken, bg Ulkeyi sirasiyla 1 milyar Sﬁjabistan i; :t:?anya i:g
USD ile Irak ve 646 milyon USD ile Ingiltere izlemistir. ENR yganda 31 e 0.6
(Engineering News Record) Dergisi tarafindan Ekim ayinda Kazakistan 1,7 Macaristan 0,5
aciklanan “Dinyanin  En BUylk 250 Uluslararasi Miteahhidi" Cezavir L7 D.Kongo 04
listesinde Turkiye 2025 vyili Ocak-Eylil déneminde, yurt disi Szm;a 12 _';;;’:n‘imsta g'i
muteahhitlik faaliyet gelirleri bakimindan 45 firma ile ikinci siradaki | . 1:2 Azerbaycan 023
yerini korumustur. Yayimlanan listede ilk 50 firma arasinda 2 TUrk romanya 1,1 Katar 0,3
firmasi, ilk 100 firma arasinda ise 8 Turk firmasi bulunurken, enerji Digerleri 7,4 Digerleri 1,2
alt sektord listesinde bir adet Turk firmasi da ilk 10'da yer RKIIEI 31,2 Toplam 9,2

almaktadir. Ayrica, ENR miuteahhitlik firmalari icin zorluklarin Keynak Ticaret Bakanig

giderek arthgina dikkat cekerken, bolgesel catismalarin tedarik zincirlerinde aksamalara ve maliyetlerde
dalgalanmalara yol actigini, bunun da bazi kiresel pazarlarda kari 6nemli 6lclide dusirdtgline vurgu
yapmistir.
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Sektor temsilcileri, enerji verimliligi hedefleri ve yesil dondsim sUreclerinin maliyet yapisi Gzerinde yukari
yonll baskl olusturdugunu ifade etmektedir. Ayrica insaat malzemeleri sanayisinde yasanan finansman
kosullarindaki sikiligin, tedarik zincirindeki kirilganlklarin ve dis pazar kosullarina iliskin belirsizliklerin de
sektorin arz—maliyet dengesinde ilave risk unsurlari yarathgi degerlendirilmektedir.

. 2026-2028 donemine iliskin olarak Eylil ayinda yayimlanan Orta Vadeli Program (OVP), makroekonomik ve
finansal istikrarin glclendirilmesi, kamu mali disiplininin korunmasi, yesil ve dijital dontsimin hizlandirilmasi
ve kayit disilikla micadele eksenlerinde yapilandiriimistir. Bu ¢cercevede, konut ve insaat alaninda sosyal konut
Uretiminin artirilmasi ve arz-talep dengesinin dizenlenmesi, afet riski ylksek bolgelerde kentsel donislimun
onceliklendirilmesi ile kira kontratlarinin dijital ortama tasinmasi gibi konular 6ne ¢cikmaktadir.

. Toplu Konut idaresi Baskanligi (TOKI) tarafindan duyurulan “Yizyilin Konut Projesi” kapsaminda; sosyal konut,
genclere yonelik konutlar, emeklilere 6zel konut kontenjanlari yani sira altyapisi hazirlanmis arsa tahsisi ve
konut yapimina yonelik uygun maliyetli kredi imkanlari yer almaktadir. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
Bakanhgl tarafindan yapilan giincel aciklamalara gore s6z konusu projeye basvurular 10 Kasim tarihinde
baslamis, bu tarihten Kasim sonuna dek 5 milyondan fazla kisi sisteme basvuru yapmistir. Ayrica, yapilan
aciklamada proje kapsaminda ilk kuranin 29 Aralik’ta cekilecegi ve ilk teslimlerin Mart 2027’de baslayacagi
ifade edilmistir. S6z konusu sosyal konut projesinin uygun fiyatl konuta erisimin kolaylastirilarak, kamu
onculiginde sektorde uzun vadeli Uretim kapasitesinin giiclendirilmesine yonelik tesvikleri desteklemesi
beklenmektedir.

. Kentsel Donlsim Baskanhgl tarafindan arsa temini ve kentsel donlsim programlarinin glclendirmesi
amaciyla Ekim’de 29 ilde 449 tagsinmazin, Kasim ayinda ise 51 ilde 512 arsanin agik artirma yontemi ile satisa
¢tkarmasi dontsim projelerinin hiz kazanma egiliminde oldugunu gostermektedir.

Temel Géstergeler

2024 2025
¢3 ¢4 | Cl  C2 (3

Blylme (reel, GSYH ingaat alt kalemi) 11,4 10,3 8,6 10,9 -
Bina ingaati Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 23,9 23,7 17,6 24,4 22,8 33,7 23,0 14,2
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -13,5 -12,3 -5,6 -2,5 -0,8 -0,5 -1,2 -0,8
Konut Satiglari (yillik % degisim) 20,3 62,9 20,1 34,1 8,6 12,4 6,8 6,9
ipotekli (yillik % degisim) 3,9 2924 87,3 1159 45,3 60,3 45,2 34,4
Diger (yillik % degisim) 22,5 50,4 12,7 26,1 4,5 7,6 2,5 34
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 653 634 415 444 740 358 202 180
Yapi Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) -18,3  -14,4  -18,2 96,8 54,0 - - -
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) 8,4 23,5 -21,4 45,2 22,8 = = =
Sektoérel Kredilerdeki Pay1 (%) 8,8 8,7 8,5 8,5 8,9 87 87 89
Takipteki Krediler Orani (%)
insaat Sektdri 3,8 3,8 3,9 4,0 3,7 3,9 3,8 37
Konut Kredileri 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 02 0,2
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Otomotiv Uretimi Yurt I¢i Arag Satislari Kapasite Kullanim ihracat
(adet, yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -7,0 2024 0,1 2024 76,6 2024 -0,5
2025 @2 9,8 2025 G2 17,4 2025 G2 74,0 2025 G2 16,6
2025C3 10,7 2025C¢3 17,6 2025 C3 69,7 2025C3 1,5

. Trump yonetiminin Eylul sonunda yaptigl aciklamaya gore, ABD'nin AB menseli otomobil ve otomotiv
parcalarina uyguladigi ithalat tarifelerini 1 Agustos 2025'ten itibaren geriye dontk olacak sekilde %25ten
%15’e indirmesi sektor tzerindeki maliyet baskisini nispeten hafifletmistir. Ote yandan, %15 seviyesinin
tarihsel ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam etmesi soz konusu dizenlemenin kiresel otomotiv
ticaretindeki temel dinamikleri kademeli olarak yeniden sekillendirebilecegine isaret etmektedir. Bu
cercevede sektor temsilcileri, Gretim merkezlerinin cografi dagilimi, tedarik zinciri yapilanmasi ve ihracat
stratejilerinde yeni bir uyum slrecinin glindeme gelebilecegini belirtmektedir.

. Cin’in nadir toprak elementleri ve elektrikli ara¢ motorlarinda kullanilan miknatislarin ihracatina Nisan
2025'ten itibaren siki kontrol uygulamaya baslamasi kiresel tedarik zincirlerini dogrudan etkilemistir.
Ozellikle ABD ve AB’deki ureticiler ile otomotiv yan sanayi kuruluslar bu kisitlamalarin sektérde retimi
durma noktasina getirme riski tasidigini degerlendirmektedir.

. Yurt icinde otomotiv Uretimi 2025’in Gglncl ceyreginde yillik bazda %10,7 artmis, bu gelismede ticari arag
Uretiminde gorilen %30,4’10k hizli yikselis belirleyici olmustur. Otomobil Gretimi de %1,0 ile 2024 yilinin ilk
ceyreginden beri ilk kez genislemistir. TUIK’in acikladigi takvim etkisinden arindiriimis verilere gére motorlu
kara tasitlari imalati yilin Gglincl geyreginde yillik bazda %9,5 ile son 8 geyregin en glgli artigini kaydetmis,
imalat sanayi genelindeki yillik %5,3 oranindaki artistan olumlu ayrismistir.

Kiresel Arag Uretimi Siralamasi (adet bazinda) Motorlu Kara Tasitlari Sanayi Uretim Endeksi

Ulke 2024 2025 2025 Tahmin (tea, 2021=100, yillik % degisim)
(bin adet) ) )

Cin 1 1= 32727 W Imalat Sanayi m Motorlu Kara Tasitlari Imalati
ABD 2 2 == 10.738 20
Japonya 3 3= 8.138
Hindistan 4 4= 6.417 10
Almanya 5 5= 4.256 0
Meksika 6 6= 4.111
Guney Kore 7 7= 4.048 -10
Brezilya 8 8= 2.753
ispanya 9 9= 2.234 -20
Turkiye 11 10 A 1.512 ¢3-22 G2-23 G1-24 G4-24 ¢3-25
Kaynak: TAYSAD Kaynak: TUIK

. Otomotiv ihracati yilin Uglncl ¢eyreginde adet bazinda %1,5, deger bazinda %13,1 oraninda yukselmesine
karsin ceyreklik bazda sirasiyla 15,1 puan ve 10,8 puan ivme kaybetmistir. Boylelikle, sektor ihracatinin
toplam dretim igindeki payi bir dnceki ceyrege gore 2,4 puan azalarak %73,6’ya gerilemistir. Ayni donemde
sektoriin ana sanayi ihracati yillik bazda %15,1’lik artisla 6,3 milyar USD, yan sanayi ihracati da %9,5’luk
yikselisle 2,8 milyar USD diizeyine ulasmistir. Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gére 2025 yilinin
Ocak-Ekim ddéneminde sektorin ihracat bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %11,6 artarak 34 milyar USD
olmustur. Bu tutar, ayni donemde Turkiye'nin toplam ihracati icerisinde %17,5'lik bir paya karsilik
gelmektedir.
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Yurt ici otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari Gglnct ceyrekte yillik bazda %17,6 artisla 320 bin adet
dizeyinde gerceklesmistir. Otomobil satislari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %19,9 artarak 255 bin adet,
hafif ticari arag satislari da %9 oraninda genisleyerek 65 bin adete ylkselmistir. Kasim ayinda satislar yillik
bazda %9,8 artisla 133 bin adet olarak kaydedilmistir. S6z konusu seviye, 2025 yili Ocak-Kasim dénemi satis
ortalamasinin (107 bin adet) oldukca tzerinde olmasinin yani sira tarihsel olarak Kasim aylarinda ulasilan en
ylksek satis adeti olmustur. Ayrica, Agustos (102 bin adet), Eylal (110 bin adet) ve Ekim (116 bin adet)
aylarinda yapilan satislar da tarihsel olarak en yuiksek Agustos, Eylil ve Ekim aylari satis adetine isaret
etmektedir. 2021 yilindan beri araliksiz artan pazardaki ithal Grtn talebi yilin ilk on aylik déneminde %72,0 ile
yUksek seyrini sirddrmustir. Bu donemde otomobil ve hafif ticari arag pazarlarinda ithal payi sirasiyla %70,2
ve %78,9 olarak kaydedilmistir.

Otomotiv Sanayi Ihracat Otomotiv Satislan
(yillik % degisim) (bin adet)
B Ana Sanayi M Yan Sanayi 1.500
40 1200 1.177
30 900
20 600
10 300 I I I
0 0
S S 5328 888 d-
10 SRERRERERERRE Y
C3-22 C2-23 C1-24 C4-24 C3-25 e Q
Kaynak: TUIK Kaynak: ODMD

. Elektrikli ve hibrit arac satislarindaki glclt artis egilimi 2025 yilinin Ocak-Kasim déneminde artarak devam
etmistir. Bu donemde elektrikli ve hibrit arag satislari yillik bazda sirasiyla %100,1 ve %71,3 oraninda artarak
166.665 adet ve 251.992 adet dizeyine ulasmistir. Boylece her iki motor tlrlnin toplam pazardaki payi
gecen yilin ayni dénemine kiyasla 17,4 puanlk artisla %44,7 seviyesine ylUkselmistir. Ayni dénemde satilan
aracglarin %4,1'i 160 kW Ustl, %13,6'si ise 160 kW alti elektrikli araglar olarak kaydedilmistir. Bu durum,
Ozellikle giris ve orta segment araglarda elektrifikasyonun kalicilastigini gdstermektedir.

. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu'nun (EPDK) verilerine gore Eylll ayi itibariyla elektrikli sarj soket sayisi
%57’si hizlh (DC), %43’U yavas sarj Uniteleri (AC) olmak Uzere yilhik bazda %49,7’lik artisla 35.002 adet
dizeyine ulasmistir. Ayni donemde sarj istasyonlarinin toplam kurulu glcU bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore 1.077 MW artarak 2.588 MW’a yiikselmistir.

Motor Tirine Goére Satislar Toplam Sarj Noktasi Sayisi ve Kurulu Giig
(Ocak-Kasim, % pay) s DC (bin adet)
—e— Benzin —e— Dizel —e— Elektrik Hibrit mmmm AC (bin adet)

100 40 —@— Kurulu Gug (mw,sag eksen) 4.000
80 30 3.000
60 ././.\‘_\\

20 2.000
40
20 M 10 1.000
0 0 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Eyl24  Ara24  Mar25 Haz25  Eyl.25
Kaynak: ODMD Kaynak: EPDK
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istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Sektérel PMI verilerine gére kara ve deniz tasitlari imalat endeksi
Kasim’da aylik bazda 3,2 puan artarak 45,9 dizeyine yuUkselmistir. Bu dénemde Uretim ve yeni siparisler bir
onceki aya gore sirasiyla 6,1 puan ve 4,0 puan ile hizli artarken, yeni ihracat siparisleri nispeten ilimli
yUkselmistir. Bununla birlikte, sektdrde girdi maliyetleri enflasyonu Ust Uste ikinci ayda da gerileyerek son dort
ayin en disutk hizinda gerceklesmistir.

iSO Kara ve Deniz Tasitlari PMI Endeksi

65 Uretim

Yeni Siparisler
Yeni ihracat Siparisleri

55

45 /ﬁv/ ’ \
W WV

Kas.23 May.24 Kas.24 May.25 Kas.25

Kaynak: istanbul Sanayi Odasl

. 24 Temmuz tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan OTV ve matrah dizenlemesinin etkileri yilin son ceyreginde
belirginlesmistir. Dlzenlemenin ardindan o6zellikle elektrikli araclarda vergi avantajinin azalmasi fiyat—talep
dengesinin yeniden ayarlanmasina neden olmustur. Bu kapsamda, bataryali elektrikli arac (BEV) segmentinde
fiyatlama stratejileri ve Urin konumlandirmalari dizenlemenin belirledigi teknik cercevelere gore yeniden
sekillenmistir.

. 22 EylUl 2025 tarihli Resmi Gazete’de ithal otomobillere uygulanan ek mali yiktmlaltk ve ilave gimrik vergisi
oranlarinda degisiklige gidilmistir. 22 Kasim itibariyla yurlrlige giren yeni uygulamaya gore, ABD ve Cin’den
ithal edilen konvansiyonel ve plug-in hari¢ hibrit otomobiller icin hem oransal hem de adet basina minimum
odenmesi gereken ek mali yikdmlulik tutarlarinda indirim yapilmis, Japon menseili araglar basta olmak tGzere
Meksika ve Glney Afrika’dan ithal edilen bircok marka ve modelin fiyatina da ek mali yukimlaltuk ve ilave
glmrik vergisinden kaynaklanan tutarlarla birlikte asgari 500 bin TL artis yansimistir.

Temel Géstergeler

2024 2025
¢3 _ca ] c1 ¢ 3

Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) -13,4 -7,9 91 9,8 10,7 10,2 37,0 -0,1
Otomobil (adet, yillik % degisim) -12,9 -6,6 -7,0 -1,9 1,0 1,1 46,4 -14,7
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -14,4  -10,7 -12,9 34,0 30,4 31,1 25,6 32,9

Toplam Yurt igi Arag Satislari (adet, yillik % degisim) -8,8 3,6 -6,5 17,4 17,6 14,5 12,8 25,7
Otomobil (adet, yillik % degisim) -9,0 1,5 -4,1 15,1 19,9 14,7 18,5 26,8
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -7,9 12,0 -15,5 27,6 9,0 14,0 -6,8 21,7

ihracat (milyar USD) 8,0 9,1 8,3 9,3 9,0 34 2,3 32

ihracat (tutar, yillik % degisim) 11,2 8,9 4,4 23,9 13,1 25,4 2,2 10,2

ihracat (adet, % degisim) 3,4 -0,1 -0,8 16,6 1,5 13,6 -10,4 -2,8

Sektdrel Kredilerdeki Pay! (%) 3,4 3,4 3,4 3,4 3,5 3,4 3,4 35

Takipteki Krediler Orani (%) 0,2 0,2 0,3 0,5 0,6 0,5 0,6 06
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Kiresel Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat Hurda Celik Fiyati
(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)
2024 9,2 2024 %74,5 2024 6,6 2024 -5,4
2025 G2 3,4 2025G2  %73,0 2025 G2 6,1 2025¢2  -150
2025 G3 -0,9 2025C3 %741 2025 G3 -1,0 2025C3  -156

. Kiresel ham celik Gretimi, 2025’in Uglncl c¢eyreginde vyillik bazda %0,9 gerileyerek 437,2 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde Uretim Cin’de (-%3,1) ve Japonya’da (-%3,4) disls kaydederken,
Hindistan’da (%14,9) ve ABD’de (%2,9) artis gorilmustir. Boylelikle, yilin ilk dokuz ayinda diinya ham celik
Uretimi, en blydk Uretici olan Cin’deki gerilemenin etkisiyle yillik bazda %1,6 oraninda azalarak 1,4 milyar
tona inmistir. Ayni dénemde ikinci blylk Uretici konumundaki Hindistan’in ham celik Gretimi ise %10,5
artarak 122,4 milyon ton dizeyine ulasmistir.

. Yilin Gglincl ceyreginde metal emtia fiyatlari dalgali bir gorinim sergilemistir. Demir cevheri fiyatlari dnceki
ceyrek sonuna gore %8,9 oraninda yukselirken, ayni dénemde hurda metal fiyatlari %4,1 oraninda
gerilemistir. Bu gelismelerle birlikte kuresel celik fiyatlari Kasim ayinda 31 Aralik 2024 tarihine kiyasla %3,9;
Amerika ve Avrupa bolgelerinde ise sirasiyla %17,8 ve %6,6 oraninda artis géstermistir. Buna karsilik, kiresel
celik fiyatlari Kasim ayi sonu itibariyla gecen yil ortalamasinin yaklasik %5 altinda seyretmektedir.

Gelik Fiyat Endeksleri Ham Gelik Uretimi
120 (2024=100, Yuan/ton) (yillik % degisim)
--------- Kiresel Cin 30 —===-Diinya Cin
110 Amerika Avrupa 20 Hindistan Japonya

ABD

Tarkiye

100 10
90 0
30 -10
Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 © 2 M N M H T A £
Kaynak: Datastream Kaynak: Diinya Celik Birligi (WSA)

. Dinya Celik Birligi (WSA), Ekim ayinda yayimladigi Kisa Vadeli Goriinim raporunda kiresel celik tiketiminin
2025 yilinda yatay seyrederek 1,7 milyar ton dizeyinde kalacagini, 2026’da ise %1,3 artisla 1,8 milyar ton
seviyesine ylkselecegini 6ngormustlr. Raporda, gelecek vyil Cin’deki talep daralmasinin  hizinin
yavaslamasinin yani sira Hindistan, Vietnam, Misir ve Suudi Arabistan gibi gelismekte olan ekonomilerdeki
glcli blaylimenin kiresel celik tiketimini desteklemesinin beklendigi ifade edilmistir. Bununla birlikte,
ylksek Uretim maliyetleri, artan ticaret gerilimleri ve jeopolitik belirsizliklerin sektoér Gzerinde olusturdugu
baskinin 6nimizdeki donemde de slrebilecegi degerlendirilmektedir.

. Avrupa Komisyonu 7 Ekim tarihinde, Mart 2025’te kabul edilen Celik ve Metal Eylem Plani’nin (SMAP)
devami niteliginde yeni bir koruma paketi aciklamistir. Komisyon, kiresel kapasite fazlasina bagl olarak AB
celik sanayisi lzerinde olusan haksiz rekabet baskisini azaltmak amaciyla gimriksiz ithalat hacmini yillik
18,3 milyon tonla sinirlandirmayi (2024 celik kotalarina gore %47'lik bir disls) ve bu seviyeyi asan ithalata
%50 oraninda gumrik vergisi uygulanmasini dngoren bir ¢erceve sunmustur. Paketin onaylanmasi halinde,
s6z konusu dizenlemelerin Haziran 2026’da sona erecek mevcut AB celik koruma 6nlemlerinin yerini almasi
beklenmektedir.

(1) Demir gelik dis ticaret verileri igin harmonize sistem siniflandirmasina gére 72. fasil (demir ve celik) ile 73. fasil (demir veya celikten esya) kalemlerinin toplami

esas alinmistir. °
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TUIK verilerine gore, yurt icinde demir-celik ve diger demir disi metallerin Uretimini iceren ana metal
sanayiinin Uretimi Uglncl c¢eyrekte yillik bazda %9,4 artis gostererek son 4 yilin en glclt blylmesini
kaydetmistir. Bu performansta ihracat talebindeki toparlanmanin yani sira insaat faaliyetlerindeki canllik
etkili olmustur. Boylece, sektor genelindeki Gretim, imalat sanayiindeki UGclincl ceyrek biyimesinden (%5,4)
daha olumlu bir tablo cizmistir. WSA verilerine gore, 3. ceyrekte yurt icinde ham celik Uretimi de gorece
glcll bir performans sergilemistir. Bu donemde ham celik tGretimi ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %8,9 ve
%5,4 yikselerek 9,8 milyon ton seviyesine ulasmistir. Ayni donemde ana metal kapasite kullanim orani
ceyreklik bazda bir miktar yikselmesine ragmen, uzun donemli ortalamasinin altindaki seyrini strdGrmustar.
Kapasite kullanim orani Kasim’da aylik bazda 0,6 puan artarak %75,3 olmustur.

Turkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine gore, yurt icinde nihai celik tiketimi Eylil ayinda yillik
bazda %9,6 artarak 3,1 milyon ton seviyesine yikselmistir. Boylece 2025’in Ocak—Eylil déneminde nihai
mamul tiketimi yillik %3,9 artisla 28,9 milyon tona ulagsmistir.

2025’in Gglncl geyreginde demir-gelik ihracatt miktar bazinda yillik %6,1 artis gosterirken, deger bazinda
%1,0 ile son yedi ¢ceyregin en belirgin distsini yasamistir. Ayni donemde demir-celik ithalati ise bir dnceki
ceyrekteki gliclt artisin (%42,0) ardindan Uclncl ceyrekte de deger bazinda %24,4, miktar bazinda ise %16,2
oraninda genislemeyi strdtrmustdr.

Sanayi Uretim Performansi Demir-Celik ihracati ve ithalat
(tea, 2021=100, yillik % degisim) (yillik % degisim)
20 mihr. USD wmihr. Miktar ith. USD m ith. Miktar
10 — A
SA \ 30
;o . N
N 15 I I
10 A o N - | _l III I_l
— imalat Sanayi =
20 Celik Sektori -15
Eyl.23 Mar.24 Eyl.24 Mar.25 Eyl.25 G3-24 G424 G1-25  (G2-25  (3-25
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

. Dis ticaret performansinin Ulkelere dagilimi incelendiginde yilin dokuz aylik ddneminde gergeklesen yaklasik
15 milyar USD’lik demir-celik ihracatindan, Romanya %8,3, italya %6,7 ve Almanya %5,8 pay almistir. ilgili
dénemde ithalat hacmi ise 19,3 milyar USD seviyesinde kaydedilmistir. ithalatta en yiiksek payr 3,1 milyar
USD ile Cin alirken, onu Rusya (2,6 milyar USD) ve GlUney Kore (1,3 milyar USD) takip etmistir.

Demir-Celik ihracat-Ithalatinda ilk 10 Ulke

(Ocak-Eylul 2025)

ihracat ithalat
Ulke m&l;{;n % pay Ulke m&':;n % pay
Romanya 1.241 8,3 Cin 3.061 15,9
italya 997 6,7 |Rusya 2.583 13,4
Almanya 874 5,8 Glney Kore  1.321 6,9
ingiltere 669 4,5 | ABD 1.215 6,3
ispanya 648 4,3 |Almanya 1.019 5,3
Fas 592 4,0 Hollanda 889 4,6
Ukrayna 510 3,4 Malezya 838 4,4
Irak 497 3,3 |ingiltere 773 4,0
Yunanistan 451 3,0 Fransa 644 3,3
ABD 446 3,0 Belgika 629 3,3
Diger 8.056 53,8 | Diger 6.283 32,6
Toplam 14.980 Toplam 19.255
Kaynak: TUIK
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TCUD’in Eylul ayinda yayimladigi degerlendirmede, Cin ve Rusya’da celik talebinin éniimizdeki on vyil
boyunca daralma egilimine girmesinin beklendigi ifade edilmistir. Degerlendirmede, bu Ulkelerin i¢ talepteki
zayiflig telafi etmek Uzere ihracata daha fazla yonelmelerinin 6zellikle Turkiye gibi yakin pazarlarda énemli
bir risk olusturabilecegi vurgulanmistir. Ayrica, Rusya’nin mevcut net ihracatgl konumu ve sahip oldugu
lojistik avantajlarin hem yassi hem de uzun Urin segmentlerinde Tirkiye pazarina yonelik rekabet baskisini
artirdigl; damping ve korunma onlemlerine iliskin karar streclerindeki gecikmelerin ise yerli Ureticilerin pazar
payi ve karliligini olumsuz etkiledigi belirtilmistir.

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tirkiye Sektérel PMI verilerine gére ana metal sektériinde
PMI Kasim’da aylk bazda 0,9 puan artarak 46,3 dizeyine ylkselmistir. Bu donemde Uretim ve yeni siparisler
alt endeksleri Ekim ayina gore bir miktar toparlanirken, yeni ihracat siparisleri gerilemistir. Bununla birlikte,
sektorde istihdam alt endeksi de bir énceki aya gore 0,5 puan ile ilimli oranda azalis kaydetmistir. Bu
gbrinum, sektorde toparlanmanin halen zayif oldugunu, ic talepteki sinirl iyilesmeye karsilik dis talep ve
istihdam kosullarinda zayifligin sGrdiginu gostermistir.

iSO AnaMetal PMI Alt Endeksleri

Uretim
60 Yeni Siparisler
Yeni ihracat Siparisleri
50
/\ /'\\ Z\\ — ’
40
30

Kas.23 May.24 Kas.24 May.25 Kas.25

Kaynak: istanbul Sanayi Odas!

Temel Gostergeler

2024
c3 ¢4
Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 8,1 -3,3 -3,2 -3,4 -0,9 -1,8 0,3 -1,3
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 2,0 6,5 4,2 7,1 9,4 86 13,5 6,4
Hurda Celik Fiyati (yilhik % degisim) -4,9 -13,7 -166  -15,0 -15,6 -17,0 -14,5 -15,2
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -11,2 -18,4 -15,6 -12,6 1,9 -5,8 2,4 10,6
ihracat (milyar USD) 5,2 4,9 4,8 5,0 5,1 1,7 1,7 1,8
ihracat (tutar, yillik % degisim) 8,8 3,1 -0,6 6,1 -0,9 -2,4 -1,9 1,6
ithalat (milyar USD) 6,4 7,1 6,1 6,7 6,4 2,4 2,0 21
ithalat (tutar, yillik % degisim) -3,6 19,7 -9,3 1,7 -0,5 7,9 -11,8 3,0
Yurt igi Ciro (reel, yillik % degisim) -4,3 1,7 2,8 9,4 10,7 12,4 12,9 7,2
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 15,1 5,6 11,6 6,0 1,5 -1,2 6,5 2,4
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,6 5,6 5,7 5,5 5,5 5,5 55 55
Takipteki Krediler Orani* (%) 2,2 1,0 1,1 1,4 1,9 1,6 1,7 1,9

(*) Ana metal sanayii verileridir.
°
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Baltik Kuru Ytk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tagimacilik ihracati*
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2024 25,1 2024 1,1 2024 -4,8 2024 -4,0
2025C2 211 2025C2  -0,9 2025C2 6,3 2025 C2 9,0
2025C3 5,8 2025 C3 -0,6 2025 C3 15 2025 C3 10,0

Yilin Gglincl ceyreginde ticaret savaslarinin yarattigi belirsizlik lojistik sektorl Gzerindeki baskisini stirdirmekle
birlikte, soka neden olan bilesenler yilin ilk yarisina kiyasla degismistir. Diinya Ticaret Orgiitii 6zellikle ABD’de
tarifeler yUrarlige girmeden 6nce hizlanan ithalatin etkisiyle 2025 yili kiiresel ticaret hacmi bldytme tahminini %
0,9'dan %2,4’e ylkseltirken, bu 6ne ¢ekilmis talebin ve stok birikiminin ¢éztlmesinin ardindan 2026 tahminini %
1,8’den %0,5"e indirmistir. S6z konusu revizyon, 2025teki glicli artisin 2026’da daha zayif ve kirilgan bir ticaret
ortamina zemin hazirladigina isaret etmektedir. Benzer gorinim ddkme yik tasimacihiginin dnemli bir
gostergesi olan Baltik Kuru YUk Endeksi (BDI) tarafinda da gozlenmistir. 2025 basinda kiresel talepte izlenen
zayiflik, ticari belirsizlikler ve filo arzindaki yiksek seviyelerin etkisinde 800 puanin altina gerileyen endeks,
Uclncl ¢eyrek boyunca énemli dlglide toparlanmistir. Temmuz ortasinda 1.700-1.800 seviyelerinden ayin ikinci
yarisinda 2.000 puanin Uzerine, Eylal sonunda ise 2.200 puanin bir miktar Gzerine ylkselerek Kasim itibariyla
2.100-2.300 bandina ulasmistir. Bu yikseliste ozellikle Avustralya ve Brezilya c¢ikisli demir cevheri ile komur
sevkiyatlarindaki artisin ve Guney Amerika ¢ikisli tahil yiklemelerinin etkili oldugu degerlendirilmektedir. Buna
karsin, 2025 boyunca yeni gemi teslimleriyle gliclenen filo arzi ve yilin son ¢eyreginde hiz kesecegi dngorilen
emtia talebi nedeniyle BDI’'nin dnimizdeki donemde biraz baskilanabilecegi distintlmektedir.

KUresel Mal Ticareti Hacmi

yillik % degisim) Baltik Kuru Yk Endeksi
4 2,500
2 2.000
0 1.500
) : 1.000
I K. Amerika I Avrupa Asya
4 I Diger =——Dinya 500
Oca.24 Agu.24 Mar.25 Eki.25

2022 2023 2024 2025 (T) 2026 (T)

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiiti Kaynak: Datastream

Yurt icinde tasimacilik sektérinin reel cirolari yilin Gglinct ceyreginde zayif seyrini sirdirmds, ayni donemde
tasimacilik ana endeksi yillik bazda %0,2 gerilemistir. Alt kirlhmlar itibariyla kara ve hava yolu tasimaciliginin reel
cirolari sirasiyla %0,6 ve %0,4 oraninda azalmis, ozellikle su yolu tasimaciliginda kaydedilen %11,6’lik disus
sektor genelindeki zayiflamayi belirginlestirmistir. Bu gorinim, Uclncl ceyrekte ihrac pazarlarindaki genel
yavaslama ve fiyat rekabetinin yogunlasmasiyla ihracat miktar endeksinin yillik bazda %0,6 gerileyerek Ust Uste
iki ceyrek boyunca diisis kaydetmesiyle uyumlu seyretmistir. Ote yandan ithalat miktar endeksi ayni dénemde
%1,5 oraninda artarak yikselis egilimini Gst Uste dordincid aya tasimistir.

Odemeler dengesi verilerine gore 2025 yilinin ilk dokuz ayinda net tasimacilik gelirleri (yolcu kalemi harig) 731
milyon USD ile bir énceki yilin ayni déneminde kaydedilen 19 milyon USD dolari tutarindaki sinirli net ¢ikisa
kiyasla 6nemli 6lctide bir iyilesmeye isaret etmistir. Yurt ici limanlarda elleclenen yik ve konteyner miktarinin
Uclncl ceyrekte gegen yilin ayni donemine gore sirasiyla %4,6 ve %5,8 oraninda artmasi ve Ekim ayinda da bu
ylkselis egiliminin sirmesi, hacim tarafinda kismi bir gliclenme hareketinin gerceklestigini ortaya koymustur.
Bununla birlikte, kiresel ticaret hacminde yavaslama beklentisi ve ticaret politikasinda slregelen belirsizlikler,
onimuzdeki donemde sektdor performansi Uzerinde asagl yonli baskinin devam edebilecegine isaret
etmektedir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gore tasimacilik gelirlerindeki naviun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir. (]
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KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakiltesi isbirligiyle hazirlanan Lojistik Gliven Endeksi yilin
UglncU geyreginde 91,8’e yilkselse de Ust Uste 5. ¢ceyrekte de esik degerin altinda kalarak sektoérin olumsuz
kosullarda faaliyet yarittagini gostermektedir. Bu doénemde beklenti endeksi 99,4’e yikselerek esik degere
yakinsarken, mevcut durum endeksi 76,9 ile olumsuz performansini strdlirmustar.

Turkiye Lojistik Given Endeksi

160
140
120
100
80
60
40
20
2021 2022 2023 2024 2025

Lojistik Glven Endeksi
Beklenti Endeksi
Mevcut Durum Endeksi

Kaynak: KPMG ve istanbul Universitesi Ulagtirma ve Lojistik Fakiiltesi

Ulastirma ve Altyapi Bakanlgl tarafindan yapilan aciklamalara goére ulastirma yatirimlarinin toplami 2.171 proje
ve 5,2 trilyon TL blyUklige ulasirken, 2026 bitcesinde 488 milyar TL'lik demiryolu payinin %53 ile %39 paya
sahip karayolu payini astigi gortlmektedir. 2025 yilinin sonuna kadar hizmete girmesi planlanan yerli 10
elektrikli, 8 banliyd tren setine ek olarak, izleyen dénemde i¢ hatlarda yolcu ve yik tasimaciliginda
modernizasyon ve kapasite artisinin hizlanacagi dngorilmektedir.

istanbul’da Avrupa-Asya baglantisini yiksek kapasiteli yik tasimaciligina uygun hale getirecek istanbul Kuzey
Demiryolu Gegisi Projesi ihale slrecinin 2025 yilsonuna kadar tamamlanmasi hedeflenmektedir. S6z konusu
baglantiyl sehrin kuzeyinden yonlendirerek mevcut ytk koridorlarini ve sehir ici ulagimi rahatlatmasi éngoérilen
yatirimin, uzun vadeli demir yolu odakl ulastirma planlamasiyla uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.

Orta Koridor'un gelistiriimesiyle 2030’a kadar Cin-AB ticaretinde %30 artis ve ylik hacminde 3 kat blylUme
ongorilmektedir. Maliyet, transit stresi ve karbon saliniminda disls saglayacagl beklenen proje kapsaminda
Tlrkiye Zengezur Baglantisi’'nin temellerini atmis olup, boélgesel lojistik entegrasyonunun desteklendigi kamu
yatirimlari devam etmektedir. Bu paralelde sektdrde nitelikli istihdam ihtiyacinin armasi 6ngérilmektedir.

Temel Gostergeler
2024 2025
¢3 [ ca ¢t

Baltik Kuru Yiik Endeksi (ortalama, yillik % degisim) 56,8 -299 -389 -211 5,8 -5,5 16,2 81

ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -0,3 -3,4 3,8 -0,9 -0,6 6,0 -1,0 -6,7
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -10,7 1,9 5,6 6,8 1,5 50 4,5 37
ihracat iklimi Endeksi (dizey) 509 509 51,3 509 52,0 51,9 51,7 52,4
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) -0,4 -0,4 0,2 0,1 0,4 0,1 02 0,2
Kara Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -5,5 -3,7 -2,0 1,0 -0,6 -0,6 0,3 -0,8

Deniz Yolu Tagimacthgl Ciro (reel, yillik % degisim) 6,0 -9,8 -3,7 -70  -116 -76 -13,3 -14,2
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -8,3 -5,9 -3,8 -0,7 -0,4 -1,4 2,4 -2,6

Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) -0,5 3,0 33 3,7 -0,2 13 0,3 -2,0
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 6,7 6,6 71 6,9 7,0 6,9 7,0 7,0
Takipteki Krediler Orani (%) 09 1,0 0,8 09 1,0 1,0 0,9 1,0
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Tekstil Sanayi Uretim Endeksi Hazir Giyim Sanayi Uretim Endeksi Tekstil Ciro Endeksi Hazir Giyim Ciro Endeksi
(yilhk % degisim) (yilhk % degisim) (reel, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 -0,9 2024 -3,3 2024 -1,0 2024 -3,6
2025 C2 -3,1 2025 C¢2 -8,4 2025 C2 -0,1 2025 G2 -7,3
20253 -71 2025 ¢3 -195,0 20253 -2,8 2025¢C3 -14,5

Tekstil ve hazir giyim sektorlerindeki zayif gérinim 2025'in Uglncl ceyreginde de devam etmistir. SGK
tarafindan yayimlanan en giincel verilere gore, yilin ilk 9 ayinda tekstil ve hazir giyim sektorlerinde toplam
4 bin 319 sirket faaliyetine son verirken, bu sirketlerin biydk kismini hazir giyim firmalari olusturmustur. 3.
ceyrekte Ucretli calisan sayisi tekstilde 14 bin kisi, hazir giyimde 22 bin kisi azalmistir. Boylece 9 aylik donemde
iki sektorde toplam istihdam kaybi 102 bin kisi seviyesinde gerceklesmis ve s6z konusu kaybin yaklasik %60
hazir giyim sektori vermistir.

Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore, yilin Ug¢lncU ¢eyreginde tekstil sektérinin Gretimi yillik %7,1,
hazir giyim sektorindn Uretimi yillik %19,0 oraninda azalmistir. Boylece hazir giyim Uretiminde Covid-19
salgininin etkili oldugu 2020’nin ikinci ceyreginden bu yana vyillik bazda en hizli daralma kaydedilmistir. EylGl
ayl itibariyla da tekstil ve hazir giyim sektorlerinin Gretimindeki dustsler yillik bazda %8,7 ve %22,9 dizeylerine
ulasmistir.

Uglincti ceyrekte reel cirolardaki yillik dists tekstil ve hazir giyimde sirasiyla %2,8 ve %14,5 olurken; soz
konusu gerileme Ekim ayi itibariyla tekstil ve hazir giyimde sirasiyla %17,5 ve %25,0 duzeyinde gercekleserek
faaliyetlerde gézlenen olumsuz tablonun strdiglne isaret etmistir.

Sanayi Uretim Endeksi Tekstil ve Hazir Giyim Cirolari
)5 (tea, yillik % degisim) 30 (reel, yillik % degisim)
20
15 20

m Tekstil m Hazir Giyim

o III - .J_- 2,8
0 | L L R °||'[rl|q'|l|r"'1"|

:%g W Tekstil m Hazir Giyim B -10

-25 -19,0 -20 ~14,5
G3-22 (G1-23 (¢3-23 (C1-24 (G3-24 (G1-25 (3-25 ¢3-22 (G1-23 (¢3-23 (¢1-24 (¢3-24 (G1-25 (¢3-25

Kaynak: TUIK

Dis ticaret istatistiklerine gore, tekstil ve hazir giyimde deger bazinda ihracat tglincli ¢eyrekte bir dnceki yilin
ayni dénemine gore sirasiyla %3,2 ve %8,4 azalmistir. Bu donemde hazir giyim ihracati 3,2 milyar USD ile
2019'dan bu yana en dusuk 3. ceyrek performansini sergilemistir. Ayrica, ayni dénemde tekstil ve hazir giyim
sektorlerinde miktar bazinda ihracat yillik bazda sirasiyla %3,2 ve %14,3 oranlarinda gerilemistir.

Ihrac pazarlarindaki gelismelere bakildiginda, 2025’in tciinci ceyreginde Avrupa Birligi'ne yapilan ihracatin
tekstil ve hazir giyim sektorlerinde yillik bazda sirasiyla %5,4 ve %9,2 azaldigl gézlenmistir. Bélgedeki en blytk
pazar olan Almanya’ya yapilan ihracat s6z konusu sektorlerde sirasiyla %12,5 ve %17,7 disus gosterirken;
diger énemli pazarlar olan Fransa, ingiltere ve ABD’ye yapilan toplam ihracat da kayda deger olciide
gerilemistir. Avrupa Birligi'ne yapilan ihracatin gerilemesinde Cin ve Vietnam gibi Ulkelerin daha rekabetgi
duruma gelmesi de etkili olmustur.
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ihracat Enflasyon Gostergeleri
(C3, milyar USD) (yillik % degisim)

Tekstil Yi-UFE

5 m Tekstil  mHazir Giyim

Hazir Giyim Yi-UFE
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 Kas.23 May.24 Kas.24 May.25 Kas.25

Kaynak: TUIK

Uglincii ceyrege iliskin veriler, baz etkisinin azalmasiyla Gretim maliyetlerinin yillik bazda sinirh bir yikselis
kaydettigini gostermektedir. Buna karsilik, pamuk ve elyaf fiyatlarinin kiresel dlgekte ilimh seyretmesi maliyet
baskisini hafifleten bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

Sektorlere ait takipteki kredi bakiyesi 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %22,6 ve bir onceki yilin ayni
doénemine gore %92,5 ile hizli bir artis kaydetmistir. Ekim ayi itibariyla takipteki krediler orani da %2,7
dizeyine ylkselmistir.

Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Sektérel PMI Anketi verileri, Kasim’da tekstil sektoriinde Gretimdeki diistsin
belirgin sekilde hizlandigini gostermistir. Sektérde PMI 39,4 ile son 6 aydaki en sert yavaslamaya isaret
etmistir. Bununla birlikte, istihdam endeksindeki gerileme anketin basladigl 2016’dan bu yana en yuksek
oranda kaydedilmistir. Giyim ve deri sektériinde de PMI 45,9 degerini alarak faaliyetlerdeki daralmanin
sirdiginid gostermistir.

Takipteki Krediler Orani SO Tlrkiye Sektre| PMI

(%) 55 (esik=50)
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Eyl.23 Mar.24 Eyl.24 Mar.25 Eyl.25 mmm Tekstil Urtinleri = Giyim ve Deri Urtinleri

Kaynak: BDDK, iSO

Temel Goéstergeler

2024

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -3,8 3,5 -1,2 3,1 71 -7.6 -4,9 -87
Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 2,8 10,5 3,1 -8,4 -190 -176 -165 -22,9
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -5,5 34 -1,9 -0,1 -2,8 -3,9 0,3 -4,5
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) -1,6 4,5 0,1 -7,3 -145 -126  -11,8 -187
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 30,4 24,6 18,7 17,7 19,0 17,2 20,2 19,8
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 55,4 42,5 37,2 28,8 32,7 29,5 33,0 35,6
Tekstil ihracati (milyon USD) 4381 4381 3.791 3.593 4243 1.365 1.391 1.487
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 3.487 3.059 3.261 3.055 3.195 1.113 1.071 1.011
Tekstil Ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) 2,6 2,6 3,4 2,5 -3,2 -1,7 -5,9 -1,8
Hazir Giyim lhracati (deger bazinda, yillik % 2,0 0,0 -8,5 -8,3 -84  -10,3 -9,1 -5,4

Sektérel Kredilerdeki Payi (%) 4,5 4,5 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5

Takipteki Krediler Orani (%) 1,9 2,1 2,2 2,3 2,5 2,4 2,5 2,7
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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Giiven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2024 13,8 2024 5,6 2024 79,2 2024 111,7
2025 G2 14,7 2025 G2 39 2025 G2 84,6 2025 G2 110,1
2025G3 13,6 2025 G3 6,7 2025 G3 83,9 2025 G3 108,6

. Perakende ticaret sektorl 2025 yilinin Gglncl ceyreginde yillik bazda %13,6 satis hacmi artisi ile bir dnceki

ceyrege benzer bir gorinim sergilemistir. Temmuz-EylUl doneminde takvim etkisinden arindiriimis

perakende satislar, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %13,6 oraninda yukselmistir. Endeksin alt kirilimlari

incelendiginde, Gglincl ¢eyrekte gida harcamalarinin yillik bazda %11, gida disi kalemlerdeki harcamalarin da

%15,8 arttigl gorilmastir. Gida disi alt endeksin bilesenleri arasinda yer alan elektronik esya ve bilgisayar

grubunda gozlenen glclu talep, yilin Gglnci ceyreginde de korunmustur. Buna karsilk, 6zellikle tekstil-hazir

giyim ile mobilya ve beyaz esya sektorlerinde diger alt sektorlere kiyasla zayif talep kosullari devam etmistir.

Ote yandan, perakende ticaret sektoérinin reel cirosu Temmuz-Eylil déneminde gecen yilin ayni dénemine

gore %6,7 oraninda artmis ve boylece 2024 vyilinin ikinci ¢eyreginden bu yana en glcli performansini
kaydetmistir.

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektorl Reel Ciro
. (yillik % degisim) (yilk % degisim)
0 B PSHE =~ === Gida == Gida DisI 29,8788
23,4
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Kaynak: TUIK

. Yurt icinde banka ve kredi kartlariyla yapilan harcamalar, 2025 yilinin Gglincl ceyreginde bir dnceki ceyrege
gore %15,7 oraninda artmistir. Ayni dénemde, fiyat etkilerinden arindiriimis harcamalari yansitan kartli
harcamalar endeksi de vyillik bazda %13,3, ¢eyreklik bazda da %9,2 oraninda yuUkselmistir. Buna karsilik,
endeksin Ekim ayinda bir dnceki aya kiyasla %2,7 oraninda gerilemistir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*®

20 (4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

60

Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

Giyim ve Aksesuar Mobilya ve Dekorasyon
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-40
Eki.23 Oca.24 Nis.24 Tem.24 Eki.24 Oca.25 Nis.25 Tem.25 Eki.25

Kaynak: TCMB, TUIK
(*) ilgili kalemlerin TUFE alt endekslerin gére diizeltilmis harcamalar
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Mevsimsellikten arindiriimis perakende ticaret sektorl glven endeksi, Kasim ayinda 114,2 seviyesine
ylkselerek son dokuz ayin en ylksek dizeyine ulasmis ve sektorin genel gorinimuine dair olumlu bir sinyal
vermistir. Alt kalemler incelendiginde, son (¢ aylik doéneme iliskin is hacmi ile mevcut mal stokuna dair
gostergelerin, UglUncl ceyrek ortalamalarinin Uzerinde seyrettigi izlenmistir. Buna ek olarak, gelecek (¢ aya
yonelik is hacmi (satislar) ve satis fiyati beklentilerini yansitan alt endekslerde de Kasim ayinda kaydedilen
artislar, sektor glivenindeki gliclenmenin beklentilere de yansimis oldugunu gostermistir.

. 2026-2028 donemini kapsayan Orta Vadeli Program’da, 0zellikle yoéresel ve geleneksel drinlerin
markalasmasinin ve dijital kanallar araciligiyla pazara erisiminin desteklenecegi, buna paralel olarak e-ticaret
altyapisinin - glclendiriimesi  ve lojistik baglantilarin iyilestirilerek ticaretle bulusma maliyetlerinin
dustrilmesinin hedeflendigi ortaya konmustur. Programda ayrica, KOBI’lerin dijital dénisim sirecinin ve veri
temelli is modellerine gecisinin tesvik edilmesiyle, perakende alaninda fiziksel magaza ve online kanallari
bitlnlestiren omni-channel yapilarin gliclendirilmesinin amaglandigl gérilmustar.

. Sektor icin oldukca dnemli bir yere sahip olan Kasim ayi indirim dénemine iliskin 6ncl gostergeler, perakende
sektorl agisindan sirecin genel olarak olumlu seyrettigine isaret etmistir. Online alisveris platformlarinda ilk
kez alisveris yapan kullanici sayisinin artmasiyla birlikte toplam ziyaretci trafiginin de belirgin sekilde ylkseldigi
gorilmustir. S6z konusu donemde basta elektronik esya ve giyim Urinleri olmak Gzere pek cok kategoride
yogun talep gozlenirken, gectigimiz yildan farkli olarak altin alimlarindaki artis da dikkat ¢cekmistir. TCMB’nin
banka ve kredi karti harcamalarina iliskin verilerine gore, Kasim ayinin son haftasinda kartla yapilan
harcamalar gecen yilin ayni dénemine kiyasla %78,4 oraninda artarak 573,8 milyar TL'ye ulasmis ve tim
zamanlarin en yiksek duzeyini kaydetmistir.

TUketici ve Perakende Ticaret Sektori

160 Guven Endeksleri 100

I Perakende

140 Tiketici (sag eksen) 20
120 80
100 70

80 60

Kas.23 May.24 Kas.24 May.25 Kas.25
Kaynak: TUIK
Temel GoOstergeler

2024

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 12,1 15,0 11,3 14,7 13,6 13,5 13,1 14,3
Gida 10,7 12,1 10,7 10,0 11,0 14,4 10,5 82
Gida DigI (akaryakit harig) 16,2 19,6 13,2 18,6 15,8 14,0 15,0 18,2

Mobilya, beyaz esya ve diger 1,7 8,7 2,6 11,0 9,3 8,6 12,0 7,5
Elektronik esya ve bilgisayar 33,7 37,3 26,1 37,8 27,1 24,3 23,3 33,2
Tekstil, giyim ve ayakkabi 1,1 5,1 3,9 -3,5 3,4 2,1 38 4,4
Eczacilik, tibbi Grinler ve kozmetik 14,4 12,9 13,6 14,9 13,1 12,1 14,0 13,3

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 0,5 4,2 2,0 3,9 6,7 56 6,0 84

Perakende Ticaret Gliven Endeksi (yillik % degisim) -6,1 -2,1 0,3 -1,7 0,1 0,7 0,8 1,3

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,0 4,1 4,3 4,5 4,7 4,6 4,7 4,7

Takipteki Krediler Orani (%) 1,4 1,6 1,7 1,9 2,1 2,0 2,0 2,1
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Uretim Yurt ici Satiglar KKO ihracat
(adet, yillik % degisim) (adet, yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -1,7 2024 6,7 2024 75,0 2024 -3,3
2025 G2 -12,3 2025 C2 0,4 2025 G2 73,2 2025 C2 -7,3
2025C3  -10,0 2025¢3 2,1 2025¢3 721 2025C3  -13,2

. Beyaz esya sektorindeki durgunluk yilin Gglincl ceyreginde de devam etmistir. Bu donemde 7,2 milyon adet
dizeyinde gerceklesen toplam Uretim bir dnceki ceyrege gore %2,9 artsa da yillik bazda %10 gerilemistir.
Ocak-Eylil donemindeki toplam Gretim de dnceki yilin ayni donemine gére %8,7 azalmistir.

Uriin bazinda incelendiginde Gretimdeki zayif gérinimiin genele yayildigi gériilmektedir. Uclincii ceyrekte
dretimdeki yillik bazda daralma buzdolabinda %14,8, bulasik makinesinde %11,4, camasir makinesinde %8,8,
firinda %3,2 dizeylerinde gerceklesmistir.

. Uctincli ceyrekte yurt ici satislar 2,4 milyon adet ile bir dnceki ceyrege gore %8, yillik bazda %2,1 gerilemistir.

Yilhk bazda satislari asagl ¢eken Urlnler arasinda %8,3’lik dlsls ile buzdolabi 6ne ¢ikmistir. Bu doénemde

camasir makinesi satislari da %3,8 gerilerken firin satislari yatay seyretmis, bulasik makinesi satislari ise %9,7

artisla diger Urlnlerden pozitif ayrismistir. Ayrica, Ocak-EyllUl doneminde toplam satislardaki daralma %6,3
olmustur.

Beyaz Esya Uretimi Yurt igi Beyaz Esya Satislari
. (C3, adet, yillik % degisim) (C3, adet, yillik % degisim)
30

10
5 15 9,7
u

N
= | ") e T
88 , i , . -3,8

-15 -10,0 -11,4 '

-20 -14,8 -30
Toplam Buzdolabi Camasir  Bulasik Firin Toplam  Buzdolabi  Camagir  Bulasik Firin
m2022 m 2023 2024 m 2025 m2022 w2023 2024 m 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB)

. ihracattaki gelismeler de i¢ satiglara benzer sekilde olumsuz bir tablo cizmistir. Bu dénemde Tiirkiye’nin adet

bazinda beyaz esya ihracatt 5,1 milyon ile 2016’dan bu yana en zayif lglncl ceyrek performansini

sergilemistir. Boylece s6z konusu dénemde ihracattaki yillik bazda daralma %13,2 dizeyinde kaydedilmistir.
Ocak-Eylal doneminde de adet bazinda ihracat %7,9 daralmistir.

. Elektrik ve Elektronik ihracatcilar Birligi (TET) verilerine gore, USD bazinda ihracat Uclinci ceyrekte yillik
bazda %4,9’luk dustsle 1,0 milyar USD olmustur. Bu dénemde ihrag pazarlarindaki performans tlke bazinda
ayrismaya isaret etmistir. Fransa, Almanya ve italya pazarlari daralirken, ispanya, ingiltere ve ABD’ye yapilan

beyaz esya satislari artmistir.

Ulkelere Gére Beyaz Esya ihracati (milyon USD)

Beyaz Esya ihracati

(C3, bin adet) 2024 C¢3 2025 C3  25/24 (%A)
7.000 n

%13,2 Ispanya 60 85 40,1
6.000 \ ingiltere 130 144 10,8
< 000 ABD 68 74 8,8
Italya 64 58 9,0
4.000 Diger 565 499 11,8
3.000 Almanya 100 87 -13,0
WQ@ %Qé %&’ @@ @Q @0 W&W @% %&“‘ @f& Fransa 71 61 -14,9
Toplam 1.059 1.007 -4,9

Kaynak: HMB , TET °
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Beyaz Esya ihracatinda Birim Fiyat USD Bazinda Hammadde Fiyatlari Endeksi
(USD/kg, FOB) (2000 = 100, yillik % degisim)

5,0 15
mmmm Ana Metal
4,5 10 ‘
Plastik
4,4

4,0
3,5
3,0

Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25 Eki.25

Agu.22 Agu.23 Agu.24 Agu.25
Kaynak: TET, Datastream

Sektor temsilcileri ihracattaki performans kaybina iliskin olarak, Tirkiye menseli Grdnlerin TL'deki reel

. degerlenme paralelinde goreli fiyat avantajini kaybetmesinin ve Cin basta olmak lGzere Uzak Dogu Ulkeleri
kaynakl rekabetin artmasinin roline dikkat ¢ekmektedir. Cinli firmalarin lojistik acisindan dezavantajli
olmalarina karsin donem donem Turkiye’'deki Ureticilere gore %30’lara varan oranlarda distk fiyattan satis
yapabildigini belirten sektor temsilcileri, bu durumun Avrupa pazarindaki kirilganlik da dikkate alindiginda
sektor agisindan baski olusturmaya devam ettigini vurgulamaktadir.

Hammadde fiyatlarinda stregelen disls ve EUR/USD paritesinin seyri, mevcut olumsuz kosullara ragmen
Turk ihracatgisini destekleyen baslica faktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Ote yandan, Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) tarafindan yayimlanan Ekim ayi verileri,
sektordeki olumsuz gorinimin 4. ceyrekte de slrebilecegine isaret etmistir. Bu donemde adet olarak
bakildiginda yillik bazda i¢ satislar %8 artmis olsa da Uretim %9, ihracat %15 dlsUs kaydetmistir.

Konut ve Beyaz Egya Satiglari
(yillik % degisim)

80
60
40
° A 1 P
-20
 Konut Beyaz Esya
-40
Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25 Eki.25

Kaynak: TUIK, HMB

Temel Gostergeler

Toplam Uretim (bin adet) 7969 7477 8072 6974 7174 2433  2.147  2.595
Toplam Uretim (yillik % degisim) -3,0 -6,0 -4,2 -12,3 -10,0 -128 -11,4 -5,9
Yurt igi Satislar (bin adet) 2426 2179 2539 2583 2374 785 767 823
Yurt igi Satislar (yillik % degisim) -2,7 7,7 -15,3 0,4 -2,1 -14,0 6,2 4,0
ihracat (bin adet) 5.847 5850 5199 4980 5077 1606 1.630  1.840
ihracat (adet, yillik % degisim) 4,4 -8,5 -2,9 -7,3 -13,2  -15,3 -12,0  -12,3
ihracat (milyon USD) 1.059 1.015 891 985 1.007 354 306 347
ihracat (tutar, yillik % degisim) 6,5 -5,3 -6,8 -2,0 -4.9 -3,1 -13,6 2,2
Kapasite Kullanim Orani (%) 74,2 74,3 73,6 73,2 72,1 71,5 72,8 72,1
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 1,7 1,8 1,8 1,8 1,9 1,9 1,9 1,9
Takipteki Krediler Orani (%) 0,9 1,1 1,0 1,0 1,2 1,1 1,2 1,3
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Ziyaretci Sayisi Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyeti Harcamalar*

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2024 9,0 2024 8,3 2024 -8,2 2024 20,8
2025 G2 2,0 2025 G2 8,2 2025 G2 41,1 2025 C2 3,4
2025 C3 19 2025 C3 3,9 2025 C3 32,3 2025 C3 12,8

Turizm sektort yiksek sezon olarak kabul edilen yilin Gglncl ceyreginde yikselis ivmesini sirddrmdstar.
TUIK verilerine gore turizm gelirleri ilgili dénemde yillik bazda %3,9 artis kaydederek 24,3 milyar USD
diizeyine ulasmistir. Ote yandan yilin ilk on ayinda (ilkemize gelen yabanci ziyaretci sayisi gectigimiz yilin ayni
donemine paralel olarak 47,3 milyon kisi seviyesinde kaydedilmistir. Yabanci ziyaretci sayisindaki yatay
gorinime ragmen gelirlerde yasanan artisin bir sonucu olarak yilin Gglncl ceyreginde gecelik ortalama
harcama tutari yillik bazda %5,4 artis ile 100 USD’ye ulasmistir. Turizm giderlerindeki ytkselis ivmesi yilin

Uctincl ceyreginde de devam etmistir. ilgili ddnemde giderler yillik bazda %32,3 artisla 2,5 milyar USD
olmustur.

2025 yilinin Ocak-Ekim dénemi itibariyla Ulkemize en ¢ok ziyaretci gonderen Ulke 6,4 milyon kisi ile Rusya
olmustur. Rusya’yr 6,2 milyon kisi ile Almanya, 4,1 milyon kisi ile ingiltere takip etmistir. S6z konusu
donemde Rusya ve Almanya’dan llkemize gelen ziyaretci sayisi yillik bazda sirasiyla %2,3 ve %1,9 artarken,
ingiltere’den gelen ziyaretci sayisinda %3,7’lik diisiis yasanmistir.

TurizmGeliri ve Ortalama Harcama Tutari Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayis
(milyon kisi)

mmm Gecelik Ortalama Harcama Tutari (USD)

7

——Yilliklandirilmis Turizm Geliri (milyar USD, sag eksen)

120 75 ©
5

80 50 4

40 25 3 —2025 =—2024
2

0 0 —2023 ——2022
1

19¢3 20CG3 21G3 22C3 23G3 24C3 25C3
¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ O $ M N M H T A E E K A
Kaynak: TUIK Kaynak: Kiltiir ve Turizm Bakanligi

Turkiye genelinde konaklama tesislerinde doluluk orani 2025 yilinin ilk dokuz ayinda, bir dnceki yilin ayni
donemine gore 1,5 puan azalarak %52,6 seviyesine gerilemistir. Buna karsilik ilgili dobnemde tesise gelis sayisi
%15,1 ytkselerek 74,8 milyona, ortalama kalig slresi ise sinirli bir azalisla 2,6 giin seviyesinde kaydedilmistir.
Tesise gelis sayisindaki hizli artisa ragmen doluluk oranlarinda gorilen gerilemede, konaklama tesisi
kapasitelerinde yasanan artis etkili olmustur.

Gelen Turist Sayisi Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi Ortalama Kalig Suresi
(milyon kigi)** (milyon adet)** (glin)**
2024 2025 Degisim (%) 2024 2025 Degisim (%) 2024 2025 Degisim (puan)
Rusya 5,47 5,53 1,0 5,14 5,89 14,6 3,52 3,59 0,07
Almanya 5,16 5,22 1,2 6,41 6,45 0,6 3,80 3,89 0,09
ingiltere 3,68 3,54 -3,7 3,89 4,28 9,9 3,50 3,57 0,07
iran 2,48 2,28 -8,0 0,94 0,67 2,69 2,63 -0,06
Genel Toplam 41,86 41,57 -0,7 64,98 74,8 15,1 2,64 2,61 -0,03

Kaynak: Kultlr ve Turizm Bakanhgi

* TCMB tarafindan yayimlanan kartli harcamalar verileri icerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine iliskin harcama tutarlari
ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastirilmistir. °
**Qcak-Eylul arasi
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TUIK verilerine gére 2025 yilinin (glncl ceyreginde takvim etkilerinden arindiriimis konaklama faaliyetleri
ciro endeksi bir onceki yilin ayni dénemine goére %46,1 artis kaydetmistir. ilgili TUFE kalemi ile
reellestirildiginde konaklama faaliyeti gosteren firmalarin cirolarinin  reel bazda %2,8 yikseldigi
godzlenmektedir.

Banka ve kredi kartlari ile turizmle iliskili sektorler olan havayollari, konaklama ve seyahat acentalarina
yonelik yapilan reel harcamalar 2025 yilinin Temmuz-Ekim aylari arasinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%12,8 artis kaydederek yiikselis ivmesini stirdiirmistir. ilgili ddnemde seyahat acentalari ve konaklamaya
yonelik harcamalar sirasiyla %15,3 ve %18,6 artarken, havayollarina yonelik harcamalar %0,9 artisla yataya
yakin bir performans sergilemistir.

TL'de gerceklesmeye devam eden reel degerlenmesi nedeniyle yurt ici yerlesiklerin alisveris amacli yurt dis!
seyahatlerinde artis gortlmektedir. 2025%in ilk dokuz ayinda Yunanistan’a gecen Tirk vatandaslarinin %6’si
alsveris amaciyla seyahat etmis, bu oran 2012’den bu yana kaydedilen en yiksek seviyeye ulasmistir.
istanbul, Bursa ve Canakkale’den 50 EUR bedelle dizenlenen ginibirlik turlarin artmasiyla birlikte
Dedeagac’a yonelen tluketici hareketliligi gliclenmis; temel Grinlerde gorulen fiyat farklari bu egilimi daha da
belirginlestirmistir.

2026-2028 donemini kapsayan Orta Vadeli Program, seyahat ve turizm gelirinin artmaya devam ederek cari
dengedeki iyilesmeye katki sunacagini dngérmektedir. Programda turizmin 12 aya ve llke geneline yayiimasi
amaciyla alternatif turizm UrUnlerinin taniimina ve harcama egilimi yiksek ziyaretcilere yonelik pazarlama
faaliyetlerine agirlik verilecegi; saglik turizminde hizmet kapasitesinin nitelik ve nicelik acgisindan
gelistirilecegi vurgulanmistir. Ayrica Surdurulebilir Turizm Programi kapsaminda “yesil donidsim”in
hizlandirilmasi ve sertifikasyon uygulamalarinin yayginlastirilmasi planlanmaktadir. Turizmin gesitlendirilerek
zivaretci basina gelirin yUkseltiimesi temel hedef olurken, yeni OVP’de turizm gelirleri beklentilerindeki
disus dikkat cekmistir. 2026 ve 2027 icin beklentiler dnceki programa gore sirasiyla 0,7 milyar USD ve 3,1
milyar USD dusurulerek sirasiyla 68,0 milyar USD ve 71,0 milyar USD, 2028 yili tahmini de 75 milyar USD
seviyesinde belirlenmistir.
OVP Tahminleri (milyar USD)
2025 (GT) 2026 (P) 2027 (P) 2028 (P)

Turizm Gelirleri 64,0 68,0 71,0 75,0
Seyahat Gelirleri 59,5 61,8 64,5 68,2
Cari islemler Dengesi -22,6 -22,3 -20,5 -18,5
GT: Gergeklesme Tahmini

P: Program

Kaynak: Cumhurbaskanligi Strateji ve Bltge Baskanlig

Temel Gostergeler

2024

Gelen Ziyaretgi (bin kisi) 23.207 13.918 9.121 16.412 23.640 7.404 8.912 7.324
Yabanci Ziyaretgi (bin kisi) 20.214 11501 6.689 14.710 20.169 7116 6.965  6.087
Rusya (bin kisi) 2.784 1.237 601 2.008 2.901 987 991 923
Almanya (bin kisi) 2690 1463 572 1851 2761 954 990 817
ingiltere (bin kisi) 1906 735 304 1449 1790 611 639 540
Turizm Geliri (milyon USD) 23.349 13.788 9.494 16.284 24.047  7.543 9.011 7.494
Turizm Geliri (yillik % degisim) 3,9 14,8 5,6 8,2 3,7 1,6 35 62
Turizm Gideri (milyon USD) 1.874 2131 2448 2760 2.479 892 819 768
Turizm Gideri (yillik % degisim) -22,5  -104 37,6 41,1 32,3 29,9 29,5 38,4
Sektérel Kredilerdeki Payi (%) 3,9 3,9 4,0 4,1 4,0 4,1 4,0 4,0
Takipteki Krediler Orani (%) 1,6 1,4 1,1 1,0 1,1 1,0 1,0 1,1
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiiresel Tarimsal Emtia Fiyatlan

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 -1,2 2024 46,9 2024 62,6 2024 -3,7
2025¢C2  -6,9 2025 G2 35,7 2025 G2 33,6 2025 G2 4,4
2025C3  -19,6 2025 G3 44,3 2025C3 32,7 2025C3 3,8

Nisan ayinda yasanan zirai don ile yaz mevsiminde gorulen kurakhigin yurt icinde tarimsal UGretime olumsuz
etkileri TUIK tarafindan yayimlanan 2025 Bitkisel Uretim 2. Tahmini’ne yansimistir. Buna gére, yillik bazda
dretimin meyveler, icecek ve baharat bitkilerinde %30,4, tahillar ve diger bitkisel Grtnlerde %10,4 sebzelerde
%0,8 geriledigi ongorilmektedir.

Olumsuz iklim olaylarindan en fazla etkilenen trin grubunu olusturan meyvelere bakildiginda, Gretimin bu yil
kayisida %73,9, kirazda %70,6, elmada %48,3 ve seftalide %46,1 azalacagl tahmin edilmektedir. Ayrica, zeytin
(%34,7) ve Uzim (%24,5) de Uretimin bir 6nceki yila gore onemli olclide gerilemesi beklenen meyveler
arasinda yer almaktadir. Turuncgillerde ise rekolte tahminlerinin Urlin bazinda ayristigi izlenmektedir. 2025
yilinda limon GUretiminin %35 civarinda daralmasi beklenirken, mandalina ve greyfurt rekoltesinin énceki yila
gbre arthigl ongorilmektedir.

Tahillar ve diger bitkisel Urtnler grubuna bakildiginda, toplam rekoltenin %25’ini olusturan bugday icin
Uretim kaybinin %13,9 seviyesinde oldugu, buna karsilik misir Gretiminin sinirl bir artis kaydettigi
ongorilmektedir. Sebze grubunda ise domates (%7,6) ve baklagillerde (%5,7) kayda deger rekolte kaybi
beklenmektedir.

Sektordeki olumsuz kosullar nedeniyle 2025'in 3. ceyreginde tarimsal lretim %12,7 ile 2001’'in 4.
ceyreginden bu yana yillik bazda en hizli sekilde daralmistir.

Secilmis Uriinlerde 2025 Rekoltesi
(2. tahmin, yillik % degisim)

20
4,9
0 | — -
TEmE NNy
-20 ! -12,4 | -13,0  -13,9
-245 | 259
-40 -34,7
-48,3
-60
-80 706 739
Misir  Seker P. Domates Turuncgil Patates Bugday Uziim Arpa Zeytin Elma Kiraz Kayisi
Kaynak: TUIK

Zirai don ve kuraklik nedeniyle yasanan rekolte kaybinin etkileri yilin G¢lincl ¢eyreginde dis ticaret rakamlarinda
da gozlenmistir. Bu donemde tarim sektérinin ihracat yillik bazda %19,6 daralmistir. Sektérin ihracatinda en
belirgin disls yilhk %27,2 ile ¢ok yillik bitkilerde kaydedilirken; tek yillik bitkilerin ihracati da %9,0 oraninda
gerilemistir. Ocak-Eyltl doneminde tek yillik bitkilerin ihracati ilk ¢ceyrekte gozlenen hizli yikselisin etkisiyle yillik
bazda %7,0 artarken, cok yillik bitkilerde %10,5 daralmistir. Tarim sektorinin ithalati ise Gglincl ¢eyrekte yillik
bazda %15 oraninda artmistir.

2025'te yil geneline yayilan distk rekolteye bagl olarak yurt icinde arz ve talep dengesini korumayi amacglayan
onlemler devreye alinmistir. 8 Kasim’da yurirlige giren Cumhurbaskani kararina gore, gimrik vergisinden
muafiyet saglayan tarife kontenjanlari arpa ve misir ithalati icin 700 bin tondan 1 milyon ton dizeyine
cikariimistir. Ote yandan, Eylil ayinda Ticaret Bakanligi yillik bazda %60’1 astigl tahmin edilen rekolte kaybi
nedeniyle fiyatlarin ¢ok hizli yikseldigi Antep fistigl icin gegici ithalat izni verirken; limon ve elmayi ihraci kayda
bagli Grtnler listesine dahil etmistir.
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Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Eylul’de aylik %2,16, yillik %34,60 oraninda artmistir. Girdi fiyatlarindaki
artis yilin Gglincd ceyreginde bir onceki ceyrege gore 1,2 puan artarak %34,3 seviyesine yikselmistir. Bu
donemde yillik enflasyon tohum, yem, tarimsal ilag ve enerji gibi alt kalemlerde ilimli seyrederken, glibrede hizli
yikselerek %51,7 dizeyine ulasmistir.

2025’in Uglinc ceyreginde, tarimda yillik enflasyon (Tarim-UFE) girdi fiyatlarindaki artis paralelinde %44,3 ile
son 5 ceyregin en yiksek diizeyine cikmistir. Yayimlanan son veri olan Ekim ayi gelismelerine gére Tarim-UFE
aylik bazda %4,00, yillik bazda %45,40 artarken; 12 aylik enflasyon da %38,83 ile ylksek seviyelerini koruyarak
tarimda maliyet artisinin strdtgulne isaret etmistir. Bununla beraber, Eylil'de %5,5, Ekim’de %4,5 ylkselerek
rekolte kaybinin tliketiciye yansidigini gdsteren islenmemis gida fiyatlari Kasim’da rekoltede iyilesme ve yiksek
bazin da etkisiyle %3,3 gerilemistir.

Gubre fiyatlarinin kiresel dlcekte yukari yonli bir seyir izledigi ve bunda da agirlikli olarak ticaret savaslari ve
jeopolitik gelismeler ile Avrupa Birligi'nin karbon yogun Urlnlere ek maliyet getiren dizenlemelerinin etkili
oldugu gortlmektedir. Cin’in bazi glbre Grinlerinin ihracatina Ekim’de getirdigi kisitlama dikkate alindiginda,
glbre fiyatlarinin dnimuzdeki donemde yikselis trendini sirdirmesi beklenmektedir.

TGFE ve Segilmis AltKalemler Gida Enflasyonu
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Temel Gostergeler
2024
BUylUme (reel, GSYH alt kalemi) 3 3 7,9 -0,7 -5,5  -12,7
ihracat (milyon USD) 1.761 2.679 2.488 1.721 1.417 418 465 534
ithalat (milyon USD) 2.119 2.209 3.591 4.134 2.436 1.061 709 666
ihracat (yillik % degisim) 4132 -122 83 69 -196 -260 -17,2 -159
ithalat (yillik % degisim) -175 -87 279 339 150 251 83 83
Tarim-UFE (yillik % degisim) 34,6 39,7 32,2 357 443 44,3 41,6 46,8
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 35,4 32,7 29,7 31,9 34,3 34,2 34,1 34,6
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 47,3 52,3 39,0 33,6 32,7 25,8 34,9 37,5
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -1,9 4,1 5,0 4,4 3,8 5,4 4,7 1,3
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 6,8 7,2 7,4 7,3 7,2 7,3 7,2 7,1
Takipteki Krediler Orani (%) 0,4 0,4 0,5 0,6 0,8 0,8 0,8 0,9
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Glrler Berkay Arik

Boltim Madtird Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
Seda Aydin Gileg Utkan inam

Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr
Asli Goksun Sat Sezgin Ogulcan Delil

Mddr Yardimcisi Uzman Yardimcisi
asli.sat@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

E. Blsra Take
Mddtir Yardimcisi
busra.take@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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