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Merkezi yénetim biitce acigi Subat’ta 310,1 milyar TL oldu.

Subat ayinda merkezi yénetim bitge gelirleri bir 6nceki yilin
ayni ayina kiyasla %34,9 artarak 723,4 milyar TL, bitge
harcamalari da %49,8 artisla 1 trilyon TL oldu. Béylece merkezi
yonetim bitce acigi yillik bazda yaklasik iki katina ¢ikarak 310,1
milyar TL diizeyinde gergeklesti. Ocak ayinda fazla veren faiz
disi bitce dengesi de Subat’ta 170,4 milyar TL acik verdi.
Boylece, 2025 yilinin ilk iki ayinda biitce agigi yillik bazda %47,6
artisla 449,3 milyar TL, faiz disi acik da %14’lik artigla 146,6
milyar TL diizeyine yikseldi.

Vergi gelirleri yilhk bazda %44 artarken, vergi disi gelirlerdeki
artis %6,7 ile sinirh kald.

Subat’ta merkezi yonetim butge gelirlerinin %81’ini olusturan
vergi gelirleri yillk bazda %44,0 artarak 585 milyar TL
dizeyinde gerceklesti. Bu donemde gelir vergisi yillik bazda %
89,2 artarken, dahilde alinan katma deger vergisi ve Ozel
tiketim vergisi gelirlerinde yillik bazda enflasyon oranina yakin
diizeyde artislar kaydedildi. OTV gelirlerinin  detayina
bakildiginda %35’e yakin pay alan motorlu tasitlar Gzerinden
alinan OTV gelirinde otomotiv piyasasindaki durgunlugun da
etkisiyle yillik artisin %25,6’ye indigi izlenirken, %28 ile ikinci en
yiiksek paya sahip titiin Griinlerinin satisindan elde edilen OTV
gelirleri de yillik bazda %128 ile giicli artis kaydetti. ic talebe
iliskin diger bir 6nemli gdsterge olan ithalde alinan katma deger
vergisindeki yillik artis ise bu donemde %9,7 ile son bes yilin en
diistk diizeyinde gergeklesti.

Ocak’ta %24,4 artan vergi disi gelirler, Subat’ta yillik bazda %
6,7 ile daha sinirli bir artis sergiledi. Bu gelismede tesebbiis ve
mulkiyet gelirleri altinda izlenen Hazine portfoyl ve istirak

KDV ve OTV Gelirleri
(3 ayhk hareketli ort., yillik % degisim)
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gelirleri kaleminin vyillar arasinda gelir aktarim doénemlerinin
farklilasmasiyla yillik bazda 26 milyar TL’nin (zerinde daralmasi
etkili oldu.

Sermaye transferleri ve sermaye giderlerinde hizl artis...

Merkezi yonetim bltce harcamalari Subat’ta yillik bazda %49,8
artisla 1 trilyon TL dizeyinde gergeklesti. Harcamalardan en
fazla pay alan cari transferler ve personel giderleri
kalemlerinde yillik bazda %39,5 ve %37,7 oraninda artislar
kaydedildi. Ote yandan, gegtigimiz yilin Subat ayinda 1,8 milyar
TL olan sermaye transferleri bu yilin ayni déneminde 27,2
milyar TL oldu. Sermaye giderlerinde de hizli yikselis
kaydedildi. Gayrimenkul sermaye Uretim giderleri yilhik bazda
iki katina ¢ikarak 54 milyar TL dizeyinde gergeklesti. Borg
verme giderleri ise yillik %39,1’lik diistsle 23,3 milyar TL oldu.

Faiz ve Faiz Digi Bltce Giderleri
(3 aylik hareketli ortalama, yillik % degisim)
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Faiz giderleri Subat’ta yillik bazda %154,8’lik artisla gectigimiz
yilin Haziran ayindan bu yana en hizli yikselisini sergileyerek
139,7 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Ocak-Subat déneminde
ise ilgili kalemde kaydedilen artis %72,1 oldu.

Beklentiler...

Subat ayinda tek seferlik harcamalarin da etkisiyle bitce

400 o1V 200 harcamalarinin yillik bazda enflasyon oraninin izerinde artmasi
200 Ithalde Alinan KDV {sag cksen) Lo ve yurt ici talepteki ihmli seyre bagl olarak vergi gelirlerindeki
artisin hiz kesmesi biitge gérinimiini olumsuz etkiledi. Toplam
200 100 gelirlerin %20’sine yakin bir bolimiini olusturan vergi disi
gelirlerdeki zayif artis da Subat ayi biitce performansi Gzerinde
100 20 etkili oldu. Maliye politikasinin enflasyonla micadeleye
0 0 desteginin artmasinda 6nimuzdeki donemde ig talebin seyri ve
2022 2023 2024 2025 bitce harcamalarindaki ihtiyatllik belirleyici olacak.
Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)
Subat % Ocak-Subat % ovP Gerg./ OVP
2024 2025 Degisim 2024 2025 Degisim Tahmini Tahmini
Harcamalar 689,9 1.033,5 49,8 1.457,9 2.089,9 43,3 14.731,0 14,2
Faiz Harcamalari 54,8 139,7 154,8 175,9 302,7 72,1 1.950,0 15,5
Faiz Digi Harcamalar 635,1 893,8 40,7 1.2819 1.787,2 39,4 12.781,0 14,0
Gelirler 536,1 723,4 34,9 1.153,4 1.640,5 42,2 12.800,3 12,8
Vergi Gelirleri 406,3 585,0 44,0 923,5 1.377,6 49,2 11.138,8 12,4
Diger Gelirler 129,8 138,5 6,7 229,9 262,9 14,4 1.661,6 15,8
Biitce Dengesi -153,8 -310,1 101,6 -304,5 -449,4 47,6 -1.930,7 23,3
Faiz Digi Denge -99,0 -170,4 72,2 -128,6 -146,6 14,0 19,3 -

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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