(7% Diinya ve Tiirkiye

. . Al
TURKIYE BANKASI |ekonomi.isbank

12" Ekonomisindeki Gelismeler

Ekim 2025

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Girler
Bolum Mudird
alper.gurler@isbank.com.tr

H. Erhan Gul
Birim Mudura
erhan.gul@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Mudir Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Gamze Can
Madur Yardimcisi
gamze.can@isbank.com.tr

Esra Mine GUngor
Uzman Yardimcisi
mine.gungor2 @isbank.com.tr

Biisra Ceylan
Uzman Yardimcisi
busra.ceylan@isbank.com.tr

Nurgil Tirkmen

Uzman Yardimcisi
nurgul.turkmen@isbank.com.tr

Kiresel Ekonomi ... 2

Tirkiye Ekonomisi ... 4

Finansal Piyasalar ve TCMB ....9

Bankacilik Sektori ... 10
Genel Degerlendirme ... 11
Grafikler 12
Ozet Tablolar ... 14

Kiresel Ekonomi

ABD Senatosuna sunulan gegici biitce tasarilarinin reddedilmesi lizerine yeni mali yilin
bagladigi 1 Ekim itibariyla ABD hiikiimeti zorunlu olmayan harcamalarini finanse edemez
duruma geldi.

Kiresel ticaret ve yatirirm ortamina dair belirsizlikler ABD onciilGiglinde izlenen korumaci
politikalar nedeniyle yliksek seyretmeye devam ediyor. Trump ydnetimi ilag ve mobilya
sektorlerine yonelik yeni glimrik vergileri aciklarken, Cinli teknoloji firmalarini hedef
alan yeni uygulamalari da hayata gecirmeye hazirlaniyor.

Fed, 16-17 Eylul’de gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri
paralelinde 25 baz puan indirerek %4,00-%4,25 bandina ¢ekti. Projeksiyonlara gore Fed
Uyelerinin bu yil igin iki faiz indirimi daha bekledigi gérildu.

Enflasyonun seyrine iligkin belirsizliklerin stirdigt ABD’de isglici piyasas! zayiflama
sinyalleri vermeye devam ediyor. Agustos’ta aylik TUFE enflasyonu %0,4 ile beklentilerin
Uzerinde gergeklesirken, Eylil’de ADP 6zel sektor istihdami artis beklentisine karsilik
disus kaydetti.

ECB Eylul ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak referans faiz oranlarinda
degisiklik yapmadi. ECB Baskani Lagarde toplanti sonrasinda yaptigl agiklamada politika
durusu agisindan veri odakli yaklasimlarini koruyacaklarini dile getirdi.

Fed’in faiz indirimi ve yilin kalanina iliskin faiz indirimi beklentileri kiiresel hisse senedi
piyasalarini desteklerken, altin fiyatlan tarihi yiksek seviyelerini gordi. Petrol fiyatlari
ise Rusya-Ukrayna savasina iliskin gelismeler ve arz artisina iliskin beklentilerle dalgah bir
seyir izliyor.

Turkiye Ekonomisi

2026-2028 donemine iliskin yayimlanan Orta Vadeli Program’da (OVP) temel hedefler
makroekonomik ve finansal istikrarin gliclendirilmesi, mali disiplinin korunmasi ve fiyat
istikrarinin saglanmasi olarak belirlendi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Agustos’ta aylik bazda 0,4 puan artarak
%8,5 olurken, atil isglicii orani da %29,7 ile yiksek diizeylerdeki seyrini strdirdi.

iSO Turkiye imalat PMI Eylii’de 46,7’ye gerileyerek sektériin faaliyet kosullarindaki
zayifligin stirdtgine isaret etti.

Temmuz’'da cari islemler hesabi 1,8 milyar USD ile piyasa beklentisinin Gzerinde fazla
verdi. Ocak-Temmuz déneminde yillik bazda %64,6 oraninda artarak 21,2 milyar USD
olan cari agik, 12 aylik kimulatif verilere gore 18,8 milyar USD diizeyinde gerceklesti.

Agustos’ta merkezi yonetim bitce gelirleri yilik bazda %86,5 yikselerek 1,3 trilyon TL,
bltce harcamalari ise %45,2 ile nispeten daha ihmh bir artisla 1,2 trilyon TL oldu. Bu
dénemde merkezi yonetim bitgesi 96,7 milyar TL fazla verdi.

TCMB 11 Eyliil'deki toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirerek %40,5’e gekti.

TUFE Eylil'de aylik bazda %3,23 ile piyasa beklentilerinin oldukga iizerinde artarken,
yillik TUFE enflasyonu %32,95’ten %33,29’a yiikseldi. Bu dénemde Yi-UFE’de kaydedilen
aylik ve yillik artislar sirasiyla %2,52 ve %26,59 oldu.
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Kiiresel Ekonomi
ABD’de hiikiimet 2019’dan bu yana ilk kez kapandi.

ABD Senatosuna sunulan gecici bitge tasarilarinin
reddedilmesi lzerine yeni mali yilin basladigi 1 Ekim itibariyla
ABD hikimeti harcamalarini finanse edemez duruma geldi.
Senato’da uzlasi saglanamamasinda saglik harcamalarina iliskin
tartismalar ©ne ¢ikarken, uzlasi saglanana kadar zorunlu
olmayan federal hikimet hizmetleri durdurulacak. ABD
Kongresi Bitge Ofisi (CBO) yaptigi degerlendirmede hiikiimetin
kapal kaldigi her giin yaklasik 750 bin ¢alisanini {icretsiz izne
cikarabilecegini tahmin etti. Trump’in ilk baskanlik déneminde
22.12.2018 ve 25.01.2019 arasinda da biitge Gzerinde uzlasma
saglanamamasi Uzerine hikimet 35 giin boyunca kapali
kalmisti. ABD’de hiikimetin kapanmasini degerlendiren
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, kapanmanin
Ulkenin kredi notu lzerinde kisa vadede bir etkisi olmayacagini
belirtirken, S&P hiiklimetin kapal kaldigi her bir haftanin GSYH
bliylimesini 0,1-0,2 puan azaltabilecegi 6ngoriisinde bulundu.

Ticaret politikalarina iliskin yeni gelismeler...

Trump’in Eylil'de imzaladigl yeni kararnamelerle agir kamyon
ithalatina %25, kereste ithalatina %10, bazi ahsap Uriinlerine
%25 gumrik vergisi getirildi. Trump ayrica, 1 Ekim’den itibaren
Ulkede Uretim tesisi kurmayan sirketlerin Grettigi markal veya
patentli ilag Urlinlerine %100 glmrik vergisi uygulanacagini
acikladi. ABD Ticaret Bakanhgi, Uretim i¢in ABD mengseli
UrlGinlere ihtiyag duyan Cin merkezli sirketlerin ABD
teknolojilerine erisimini  kisitlamak amaciyla olusturdugu
ihracat kara listesini (Entity List) sirketlerin istiraklerini de
kapsayacak sekilde genislettigini duyurdu. ABD ayrica Tayvan
merkezli ¢ip Ureticisi TSMC’nin ¢ip Gretiminde kullanilan 6nemli
ABD menseli ekipmanlari Cin’deki Gretim tesislerine lisanssiz
olarak sevk etme yetkisini iptal etti.

ABD’de ekonomik veriler karigik bir gériiniim sundu.

ABD’de enflasyonun seyrine iliskin belirsizlikler slrerken
Agustos ayi verileri karisik bir gériinim sundu. Bu dénemde
aylik TUFE enflasyonu %0,4 ile beklentilerin 0,1 puan, bir
onceki ayin ise 0,2 puan Uzerinde gercgeklesti. Boylece, yillik
TUFE enflasyonu %2,9’a yikselerek &nceki iki aya kiyasla
ivmelenmeye isaret etti. Enflasyonun ana egilimi agisindan
Fed’in yakindan takip ettigi bir diger gosterge olan gekirdek
kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise bu donemde
ayhk bazda %0,2 artarak bir 6nceki ay kaydedilen aylik
enflasyonun 0,1 puan altina indi. Yillik ¢cekirdek PCE enflasyonu
%2,9 ile 6nceki aya paralel bir seviyede gerceklesti.

Nihai verilere gore ABD’de ikinci ¢eyrege iliskin yilliklandiriimis
GSYH biylmesi %3,8 ile 6ncl verinin ve piyasa beklentisinin
lizerinde gercgeklesti. Bliyime oraninda yapilan 0,5 puanhk
yukari yonli revizyonda tiiketim harcamalarindaki artisin yani
sira ithalattaki azalis etkili oldu. Ulke ekonomisi yilin ilk
ceyreginde %0,6 daralmist. Uclincii ceyrege iliskin sanayi ve
perakende satiglar verileri de olumlu bir goriinim sundu.
Temmuz ayindaki aylik bazda kaydedilen %0,4’lik artisin
ardindan sanayi Uretimi Agustos’ta %0,1’lik dusls beklentisine
karsin %0,1 yukseldi. Perakende satislar da aylik bazda %0,6 ile
beklentilerin 0,4 puan lizerinde arth.
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istihdam piyasasinda ise zayiflama sinyalleri izleniyor. ABD’de
Eylil ayr ADP 06zel sektor istihdami 50 bin kisilik artig
beklentisine karsin 32 bin kisi azalarak iki yili agkin siirenin en
sert distsini kaydetti. 54 bin kisi artis olarak agiklanan
Agustos verisi de 3 bin kisi diistis olarak revize edildi.

Fed, Aralik 2024’ten bu yana ilk kez faiz indirdi.

Fed, 16-17 Eylul'de gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri paralelinde 25 baz puan indirerek %4,00 -
%4,25 bandina gekti. Dokuz ay aranin ardindan ilk kez faiz
indirimi gerceklestirilen FOMC toplantisinda 11 lye 25 baz
puanlik indirim yoninde oy kullanirken, ABD Bagkani Trump’in
bu ay Fed Uyeligine atadigi Miran 50 baz puanlik indirim
yoninde oy kullandi. Fed’in  yeni makroekonomik
projeksiyonlari da yakindan takip edildi. Uyelerin faiz orani
ongorilerine yer verilen nokta grafige gore Fed yetkililerinin
agirlikli olarak bu yil igin iki faiz indirimi daha bekledigi gérulda.
Fed Uyeleri 2025 ve 2026 biylime tahminlerini 0,2’ser puan
yukari yonli revize ederek sirasiyla %1,6 ve %1,8 diizeyine
yiikseltti. Uyelerin 2025 sonu igin kisisel tiketim harcamalari
(PCE) enflasyonu tahmini %3,0 diizeyinde korunurken, 2026
sonu igin %2,4’ten %2,6'ya ylikseldi. Fed Uyeleri bu yilsonunda
issizlik oraninin %4,5 diizeyinde gerceklesmesini bekliyor.

Yilin kalaninda izlenecek politikalara iliskin olarak ise Fed
yetkilileri arasinda goéris ayriliklar dikkat ¢ekiyor. Fed Baskani
Powell ihtiyath tutumunu koruyarak gelecek aylarda yapilmasi
muhtemel faiz indirimlerine iliskin herhangi bir sinyal
vermeyerek, son donemde politika durusunu daha noétr bir
noktaya cektiklerini belirtti. Gegtigimiz ay Fed’in yonetim
kuruluna atanan Miran ve yonetim kuruluna Trump’in ilk
bagkanlik doneminde atanan Bowman ise daha hizli faiz
indirimlerine ihtiya¢ oldugu yéniinde agiklamalarda bulundu.
Ote yandan diger FOMC (iyeleri St. Louis Fed Baskani Musalem
ve Atlanta Fed Baskani Bostic enflasyonist riskler dolayisiyla
mevcut kosullar altinda daha fazla indirim igin sinirh alan
gordiklerini dile getirdi. Piyasa beklentisi Ekim ve Aralik
toplantilarinda 25’er baz puanlik faiz indirimi yapilacag
yoniinde.

ECB ve 6nde gelen diger merkez bankasi kararlari...

ECB Eylul ay1 toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak
referans  faiz  oranlarinda  degisiklik yapmadi.  Yeni
makroekonomik projeksiyonlarini da paylasan ECB, enerji ve
gida fiyatlarindaki ylksek seyir nedeniyle 2025 ve 2026
enflasyon tahminlerini 0,1’er puan yukari yonli revize ederek
%2,1'e ve %1,7'ye cikardi. ECB ayrica, 2025 igin reel GSYH
blylmesi tahminini 0,3 puan yukari yonli revize ederek
%1,2'ye yukseltirken, 2026 tahminini 0,1 puan dusirerek %1,0
seviyesine indirdi. ECB Bagkani Lagarde toplanti sonrasinda
yaptigl aciklamada glimrik vergilerinin yani sira glcli euro ve
zorlu rekabet kosullarinin bliyiimeyi baskiladigini ifade ederek
politika durusu agisindan veri odakl  yaklasimlarini
koruyacaklarini dile getirdi. Gegtigimiz gilinlerde yaptg
aciklamalarda da Lagarde, glimrik vergilerinin enflasyon
Uzerindeki yukari yonll etkisinin beklenenden sinirli oldugunu
belirterek, mevcut faiz seviyesinin risklere karsi esneklik
sagladigini séyledi. Oncii verilere gére bélgede yillik enflasyon
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Kiiresel Ekonomi

Eylil'de beklentiler paralelinde bir 6nceki aya gore 0,2 puan
yukselerek %2,2 ile ECB’nin enflasyon hedefine yakin diizeyde
kaydedildi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler
paralelinde degistirmeyerek %4,0 seviyesinde tutarken,
miktarsal sikilagsma tutarini dnimizdeki yil igcin 70 milyar
sterlin seviyesinde belirledi. BoE’nin bu yil igin belirledigi tutar
100 milyar sterlin diizeyindeydi.

Politika faizini beklentiler paralelinde degistirmeyerek %0,5
seviyesinde koruyan Japonya Merkez Bankasi (Bol), aktifinde
yer alan ETF varlklarinda satisa gitmeyi kararlastirdi. Buna
gore BoJ 251 milyar USD’lik (yaklasik 37.148 milyar yen) ETF
portféylnden her yil 620 milyar yenlik varlik satisi yapacak.

Cin Merkez Bankasi da (PBoC) bu dénemde faiz oranlarinda bir
degisiklik yapmadi. Agiklanan veriler (lkede deflasyonist
baskilarin devam ettigine isaret etti. TUFE Eyliil'de aylik bazda
%0,1 artis beklentisine karsilik degisiklik gostermezken, yillik
bazda %0,4 ile beklentilerin lizerinde geriledi. Bu dénemde
UFE’deki yillik diisiis de %2,9 oldu.

Kiiresel iktisadi faaliyete yonelik Eyliil ayina iligkin sinyaller...

Eyliil ayinda JP Morgan kiresel imalat PMI 50,8 seviyesinde
gercekleserek esik degerin lizerindeki seyrini art arda ikinci
ayina tasidi. Eylil ayinda dlkeler genelinde hizmetler
sektoriiniin  imalata kiyasla daha iyi bir performans
sergilemeye devam ettigi izleniyor. Son dénemde ticaret
savasinin kiresel enflasyon Uzerindeki etkileri igin yakindan
takip edilen PMI’'in girdi maliyetleri ve nihai Grln fiyatlar alt
kalemleri ise fiyatlar Uzerindeki yukari yonli baskinin bir
miktar hafifledigini gosterdi.

Ulkeler bazinda gerceklesmelere bakildiginda PMI verilerinin
karisik bir tabloya isaret ettigi goriliyor. ABD’de Eylil ayina
iliskin nihai imalat PMI verisi bir dnceki aya kiyasla 1,3 puan
azalsa da 52 ile esik degerin Uzerinde kalmaya devam etti.
Ulkede hizmetler PMI da 53,9 ile 6nceki ayin 0,6 puan altinda
gercekleserek sektérde ivme kaybina isaret etti. Ote yandan,
Euro Alan'nda Agustos’ta 2022’den bu yana ilk kez esik
degerin Uzerine ¢ikan imalat PMI Eylil ayinda 49,8’e geriledi.
Bu donemde yeni siparislerin son 6 ayin en hizli dislsini
kaydetmesiyle sektor faaliyetlerinde tekrar daralma sinyali
veren PMI sanayi sektoriindeki toparlanmanin kirilganligina
isaret etti. Bolgede hizmetler PMI ise 51,3 ile bu yilin en
yuksek diizeyine yakin gergeklesti.

Japonya’da imalat PMI Eylil’de 48,5 ile bir onceki ayin 1,2
puan altinda gergeklesti. Hizmetler PMI ise 53 diizeyinde
aciklanarak art arda altinci ayda da sektor faaliyetlerinde artis
sinyali verdi. Cin’de RatingDog imalat PMI 51,2 ile Mart’tan bu
yana en yiiksek seviyesinde gergeklesirken, yeni siparislerdeki
genislemenin ihracata dair endiseleri hafiflettigi gorildii. NBS
imalat PMI ise 49,8 ile Mart’tan bu yana en yiksek diizeyinde
gerceklesse de esik degerin altinda kalmaya devam etti. Bu
dénemde RatingDog ve NBS hizmetler PMI ise sirasiyla 52,9
(6nceki: 53,0) ve 50,0 (6nceki: 50,3) oldu.
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OECD kiiresel bilyiime tahminini yikseltti.

OECD, Ekonomik Goriinim Raporu’nda korumaci ticaret
onlemlerinin ve politika belirsizliginin olumsuz etkilerine
ragmen, gimrik vergilerin ilk agiklandig seviyelere gore daha
disuk seviyelerde hayata gegirilmesinin yani sira Ozellikle
ABD’de yapay zeka alanindaki yatirimlarin ve Cin’de genisleyici
yondeki maliye politikalarinin kiiresel iktisadi faaliyete yonelik
beklentileri destekledigini belirtti. Bu dogrultuda Kurulus,
kiiresel blylime tahminini 2025 yil i¢in Haziran’daki %2,9
seviyesinden %3,2'ye yikseltirken, 2026 icin blylime
tahminini degistirmeyerek %2,9 seviyesinde korudu. OECD,
Turkiye’ye iliskin 2025 blylme tahminini Haziran’daki %2,9
seviyesinden %3,2'ye, 2026 bilylime tahminini de %3,3’ten
%3,2’ye revize etti. 2025 ve 2026 icin yillik ortalama TUFE
enflasyonu beklentilerini ise sirasiyla %33,5’e (6nceki: %31,4)
ve %19,2’ye (6nceki: %18,5) glincelledi.

Kiiresel piyasalar...

Fed’in gergeklestirdigi faiz indiriminin ve yilin kalani igin faiz
indirimi beklentilerinin piyasalari destekledigi Eylil ayinda
kiiresel risk istahi glicli seyretti. Hisse senedi piyasalarindaki
olumlu performansta teknoloji hisselerine yonelik alimlar
onemli rol oynadi. Aylik bazda sirasiyla %3,5 ve %5,6 ylkselen
S&P 500 ve Nasdag endeksleri yeni rekor seviyelerine
ulasirken, 2010°dan bu yana en iyi Eylll ayr performanslarini
sergiledi. Bu donemde MSCI Diinya Endeksi %3,1, MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi %7,0 yiikseldi.

Eylll’de altinin ons fiyati zayif ABD dolarinin yani sira jeopolitik
gerilimlerin etkisiyle aylik bazda %11,9 ile hizh yikseldi.
ABD’de biitgede uzlasl saglanamamasi nedeniyle hikimetin
kapanmasi ise tahvil faizleri Gzerinde sinirli asagi yénli bir etki
yaratt. Ukrayna’nin  Rusya’nin enerji altyapisina yonelik
saldirilarinin etkisiyle 26 Eyliil’de Temmuz’dan bu yana ilk kez
70 USD ’nin Gzerine g¢ikan Brent tiirii ham petroliin varil fiyat,
OPEC+ (lkelerinin Kasim’da Uretim artisina gidebilecegi
beklentilerinin yani sira Irak’in 2,5 yil aradan sonra Tirkiye
Gzerinden petrol ihracatina baslamasiyla ayin son glinlerinde
tekrar 70 USD’nin altina geriledi. Brent tlirli ham petroliin varil
fiyati aylik bazda %1,6 disusle Eylil ayini 67 USD diizeyinden
kapatt.

Finansal Piyasalara iligkin Géstergeler
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Tirkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri
issizlik orani Agustos’ta %8,5 oldu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore isglicinin
ayhk bazda 376 bin kisi arthg Agustos’ta isglicine katilim
orani da 0,6 puan yikselerek %54 dizeyinde gercgeklesti.
istihdamda 208 bin kisilik daha ihmli bir artis kaydedilirken,
issizlik orani Agustos’ta aylik bazda 0,4 puan artarak %8,5
dizeyine yikseldi. Bu donemde 15-24 yas arasini kapsayan
geng nifustaki issizlik orani 0,8 puan artisla %16’ya ¢ikarken,
en genis tanimh issizlik gostergesi olan atil isglicii orani da
0,1 puan artarak %29,7 seviyesiyle ylksek seyrini sirdirdi.

Uretim endeksleri Temmuz’da karisik bir gériiniim sundu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore,
sanayi Uretim endeksi Mayis ve Haziran’da kaydettigi
artislarin ardindan Temmuz’da aylik bazda %1,8 geriledi. S6z
konusu disls genele yayilmakla birlikte, sektoérel
siniflamada imalat sanayii (-%2,3), mal gruplari arasinda
dayaniksiz tuketim mallar (-%3,4), teknoloji yogunluguna
gore de vyiksek teknolojili Urinler (-%18,8) kendi
siniflamalarinda Gretimi aylik bazda en ¢ok daralan gruplar
oldu. Bu dénemde imalat sanayii altinda faaliyet gosteren
24 sektorden 17’sinde Uretim azalirken, en belirgin disus
agag¢ Urdnlerinin imalatinda (-%8,2) kaydedildi. Takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gére sanayi lretimindeki
yillik artis da ivme kaybederek Temmuz’da %5’e geriledi.

Temmuz’'da hizmet (retim endeksi aylik bazda %0,4 ile
daralmaya devam ederken, endeksin yillik artisi da %2,5’e
geriledi. ivme kaybederek de olsa genislemesini kesintisiz
liclincl ayda da siirdliren ingaat Uretim endeksindeki aylik
ve yillik artis oranlari ise sirasiyla %1,9 ve %24,1 oldu.

iSO imalat PMI Eyliil’de 46,7’ye geriledi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan imalat
PMI, Agustos’'taki 47,3 seviyesinden Eylil'de 46,7'ye
gerileyerek sektorin faaliyet kosullarindaki zayifligin devam
ettigini gosterdi. Eylil'de talepteki zayiflik nedeniyle yeni
siparisler ile ihracat siparisleri daha da vyavaslarken,
firmalarin istihdam, girdi alimlari ve Uretim 0&ncesi
stoklarinda belirgin disisler kaydedildi. Ayrica, Eylil’de girdi
maliyetlerinin son Ug¢ ayin, nihai satis fiyatlarinin da son bes
ayin en hizli artiglarini sergiledigi gozlendi. Sektorel bazda
bakildiginda PMI verisinin Eylil’de gida drinleri hari¢ tim

iSO Tiirkiye Sektérel PMI

(Eylal 2025)
Gida Uriinleri I 5.8
Makine ve Metal Uriinler 420 N
Agac ve Kagit UrGnleri 479 R
Ana Metal Sanayi 473 1R
Elektrikli ve Elektronik Urdnler 453 N
Kara ve Deniz Tagitlan 46,0 I
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Ordnleri 457 N
Giyim ve Deri Uriinleri 453 N
Metalik Olmayan Mineral Oriinler 43,2 I
Tekstil Uninler 40,6 I
35 40 45 S0 55
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sektorlerde esik degerin altinda kaldigi, en zayif faaliyet
kosullarinin tekstil sektoriinde yasandigi gorilda.

Talep géstergeleri Temmuz’da yavaslama sinyali verdi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore,
perakende satislar Temmuz’da aylik bazda %0,2 ile Mart’tan
bu yana ilk kez gerilerken, satiglardaki yillik artis da %13 ile
nispeten sinirli bir diizeyde gergeklesti. Bu donemde toptan
ticaret satis hacmi aylik bazda %10 ile Nisan 2020’den bu
yana en sert duslsiini kaydetti. Endeksin yillik genisleme
orani da Haziran’daki %28 seviyesinden %11,4’e geriledi.
Boylece aylik bazda %6,5 ile yaklasik son iki buguk yilin en
hizli daralmasini sergileyen ticaret satis hacmi, yillik bazda %
11,6 genisledi. S6z konusu veriler i¢ talepte yavaslamaya
isaret etti.

Konut piyasasinda canli gériiniim Agustos’ta devam etti.

Konut satislari Agustos’ta yillik bazda %6,8 artisla 143.319
adet dizeyinde gergeklesti. Boylece, pandeminin etkili
oldugu Agustos 2020’nin ardindan veri setinin en yiksek
Agustos ayi satisi gergeklesmis oldu. Bu donemde %45,2 ile
hizli artmaya devam eden ipotekli satislarin toplam satislar
icindeki pay1 %13,8 ile dusuk seyrini surdiirdii. Boylece, Ocak
-Agustos doneminde toplam konut satislari gegen yilin ayni
donemine kiyasla %21,3 artarak 806.317 adede ulasti.

Konut satislarindaki canli  goriinime paralel olarak
Agustos’ta konut fiyatlar aylik bazda %2,53 ile TUFE
enflasyonunun (zerinde yiikselerek son 3 ayin en hizh
artisini kaydetti. Buna karsilik, konut fiyatlarindaki yillik artis
%31,4 ile son 6 ayin en disik seviyesinde gercgeklesti.
Boylece, konut fiyatlarinda vyillik bazda gozlenen reel
gerileme Agustos’ta da %1,2 ile devam etti.

Tiiketici gliveni Eyliil’de geriledi.

Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, tiketici glven
endeksi Eylil'de aylik bazda %0,4 dislsle 83,9 seviyesine
indi. Endeksteki gerilemede bir 6énceki aya gore %3,2 azalan
“mevcut dénemde hanenin maddi durumu” alt endeksi
belirleyici oldu. Ote yandan, ayni dénemde reel kesim giiven
endeksi aylik bazda 0,2 puan artarak 100,8 seviyesiyle esik
degere yakin seyrini korudu. Reel kesim glivenindeki artista
sabit sermaye yatirim harcamasi ile mevcut ve son (¢ aydaki
toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler belirleyici
oldu. Eylul'de sektorel giliven endeksleri de karisik bir
goriinim sundu. Bu dénemde gliven endeksi perakende
ticarette (%0,4) ve insaat sektorinde (%3,6) yukselirken,
hizmet sektoriinde (%0,1) distl. Boylece, ekonomik gliven
endeksi Eylil'de bir 6nceki aya gore %0,1 ile sinirli bir artigla
98 degerini ald1.

Kaynak: Datastream, TUiK, TCMB, iSO
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Cari islemler hesabi Temmuz’da 1,8 milyar USD fazla verdi.

Temmuz’'da cari islemler hesabi 1,8 milyar USD ile piyasa
beklentisinin Uzerinde fazla verdi. Piyasa beklentisi bu
donemde cari fazlanin 1,6 milyar USD dlzeyinde
gerceklesecegi yonindeydi. Ocak-Temmuz dénemindeki cari
acik ise yillik bazda %64,6 oraninda artarak 21,2 milyar USD
olurken, 12 aylik kamdalatif cari agik 18,8 milyar USD
diizeyinde gergeklesti.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimaulatif, milyar USD)

Net Enerji ve Altin Ticareti Harig
Cari Islemler Dengesi

Net Enerji Ticareti Hari¢
60 48,3

N
0 \\/

220 -18,8

-40

-60
2020

2021 2022 2023 2024 2025

Temmuz’'da dig ticaret agig1 daraldi.

Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi Temmuz’'da yillik
bazda %8,5 oraninda gerileyerek 4,6 milyar USD oldu. Bu
donemde genel mal ticareti dengesi %13,8 disUs
kaydederken, parasal olmayan altin ithalati yillik bazda %5,5
diiserek 943 milyon USD ile Nisan 2022’den bu yana en disik
seviyesine geriledi. Boylece, Temmuz ayinda net altin ticareti
hari¢ cari fazla 2,3 milyar USD oldu. Bu ddénemde enerji
ithalati yilhk bazda %2,8 diserek 5,2 milyar USD olurken, net
enerji ve altin ticareti harig cari denge 6 milyar USD ile Ekim
2024’ten bu yana en yiksek diizeyde fazla verdi.

Yilin ilk yedi ayinda ise 6demeler dengesi tanimli dis ticaret
acigl yilhk bazda %19,0 artis kaydederken, bu dénemde net
altin ithalati %45,8, net enerji ithalat ise %0,6 artt.

Turizm geliri yilin ilk yedi ayinda 30,6 milyar USD oldu.

Net hizmet gelirleri Temmuz’da yillik bazda %4,1 ylkselerek
8,0 milyar USD duzeyinde gergeklesti. Hizmet gelirleri %2,9
artarken, hizmet giderleri %0,9 ile sinirlh yukseldi. Bu
dénemde hizmet gelirlerinin  %53’lnld olusturan turizm
gelirleri yillik bazda %0,8 disls kaydederek 6,8 milyar USD

Turizm Gelirleri

I Villik % Degisim (sag eksen)
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oldu. Turizm giderleri ise yillik bazda %7,2 disus ile 617
milyon USD diizeyinde gergeklesti. Boylece, net turizm
gelirleri yillk bazda %0,1 disls ile nispeten yatay bir seyir
izleyerek 6,2 milyar USD oldu. Bu ddénemde hizmet
gelirlerinin  %32’sini olusturan tasimacilik gelirleri %5,5
artarak 4,1 milyar USD oldu.

Yilin ilk yedi ayi itibariyla net turizm gelirleri %1,3 artarak 25,1
milyar USD diizeyinde gergeklesirken, turizm gelirleri ~ %5,8
artarak 30,6 milyar USD oldu.

Finansman tarafinda Haziran ayinda diger yatirnmlar ve
portfoy yatirimlari 6ne ¢ikti.

Temmuz’'da diger yatinmlarda net sermaye girisi 11,2 milyar
USD ile Mayis 2020’den bu yana en yiksek seviyesinde
gerceklesti. Diger yatinmlar altinda izlenen efektif ve
mevduat kaleminde 8,8 milyar USD’lik net sermaye girisi
kaydedilirken, krediler kalemindeki net sermaye girisi de 3,1
milyar USD oldu. Temmuz’da bankalar uzun vadede 1,6
milyar USD’lik bor¢ 6demesine karsilik 3,1 milyar USD
borglanma gergeklestirirken, diger sektorler 1,1 milyar USD
bor¢ 6demesine karsilik 2,1 milyar USD borglandi. 12 aylik
kiimulatif verilere gére bankalar ve diger sektorlerin uzun
vadeli borg¢ ¢evirme oranlari sirasiyla %164 ve %149 ile uzun
dénemli ortalamalarinin tizerinde seyretmeye devam ediyor.

Portféy yatirnmlarinda da Temmuz’'da 5,1 milyar USD’lik
sermaye girisi kaydedildi. Bu dénemde Devlet i¢ Borglanma
Senetleri piyasasina yonelik net yabanci sermaye girisleri 2,0
milyar USD olurken, Hazine’nin Eurobond tahvillerine gelen
net alimlar 2,4 milyar USD dlzeyinde gercgeklesti. Hisse
senedi piyasasina da 859 milyon USD ile Aralik 2023’ten bu
yana en yiiksek net yabanci sermaye girisi kaydedildi.

100 Net Sermaye Akimlari
75 (12 aylik kimalatif, milyar USD)
50 71

zsllll e B R
0 5,2
s LRLLRN NN AR R Y

-50 -19,1
m Rezervler* m Net Hata ve Noksan
75 Diger Yatirmlar B Portfoy Yatirmlan
B Dogrudan Yatirimlar Cari Denge
-100 *Rezervlerdeki negatif degerler artisa isaret etmektedir.
Tem.24 Oca.25 Tem.25

Temmuz’da net dogrudan yabanci yatirnm girisi 2 milyar
uUsD...

Yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptigi net dogrudan
yatirrmlar Temmuz ayinda 2,0 milyar USD ile Mayis 2022’'den
bu yana en glgli girisini kaydetti. Bu donemde sermaye
yatirrmlari 1,5 milyar USD dizeyinde gergeklesirken,
gayrimenkul yatirimlari 358 milyon USD oldu.
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Temmuz’'da yurt ici yerlesiklerin yurt disinda net varlik
edinimleri ise 802 milyon USD oldu. Boylece net dogrudan
yatirim girisi 1,2 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Rezerv varliklar Temmuz’da rekor diizeyde genisledi.

Rezerv varliklar Temmuz’da 18,6 milyar USD ile tarihi yliksek
seviyede artis kaydetti. Yilin ilk 7 ayi itibariyla ise rezerv
varhklar cari agigin finansmanina katki sagladi. Bu dénemde
rezerv varlklar 8,6 milyar USD azald1.

Net hata noksan kaleminde yilin ilk yedi ayinda 4,9 milyar
USD sermaye cikisi kaydedildi.

Temmuz ayinda net hata ve noksan kaleminde 582 milyon
USD’lik gikis yasandi. Yilin ilk 7 ayi itibariyla ilgili kalemde 4,9
milyar USD c¢ikis gerceklesti.

Beklentiler...

Haziran ayinda 2 milyar USD acgik veren cari dengenin
Temmuz ayinda beklentilerden olumlu gergeklesmesi ve 12
ayhk kimilatif cari agigin 6nceki aya kiyasla sinirli da olsa
gerilemesi yilsonuna iliskin cari acik 6ngoérulerini olumlu
yonde destekliyor. Temmuz ayinda dis ticaret aciginda
kaydedilen daralmanin ardindan Agustos ayina iliskin veriler

Odemeler Dengesi (milyon USD)
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de dis ticaret aciginda yillik bazda %15,8’lik diuslise isaret
ediyor.

Gectigimiz yilsonunda %0,8 diizeyinde gerceklesen cari agigin
GSYH’ye orani yihin ilk vyarisi itibariyla %1,3 dizeyinde
kaydedildi. Orta Vadeli Program ongorilerinde de ilgili
rasyoya iliskin yilsonu beklentisi %1,4 seviyesinde bulunuyor.
Tutar olarak bakildiginda OVP’de 2025 yilsonunda 22,6
milyar USD’lik bir cari acik o6ngorilirken, TCMB’nin
yayimladigi Piyasa Katilimcilari  Anketi’nin  Eylil ayi
sonuglarina gére piyasanin 2025 sonu cari acik beklentisi
20,9 milyar USD seviyesinde olustu.

Temmuz Ocak - Temmuz % 12 Aylik

. 2025 2024 2025 Degisim Kimiulatif
Cari Islemler Dengesi 1.766 -12.895 -21.224 64,6 -18.786
Dis Ticaret Dengesi -4.635 -35.037 -41.695 19,0 -62.680
Hizmetler Dengesi 8.024 31.077 31.726 2,1 62.018
Seyahat (net) 6.209 24.731 25.057 1,3 49.246
Birincil Gelir Dengesi -1.462 -8.912 -10.780 21,0 -17.744
ikincil Gelir Dengesi -161 -23 -475 1.965,2 -380
Sermaye Hesabi -120 -98 -125 27,6 -153
Finans Hesabi 1.064 -16.639 -26.249 57,8 -38.023
Dogrudan Yatirimlar (net) -1.224 -3.035 -3.098 2,1 -5.194
Portfoy Yatirimlari (net) -5.097 -12.550 790 - 1.363
Net Varlik Edinimi 1.091 5.122 5.314 3,7 9.724

Net Yaktmlulik Olusumu 6.188 17.672 4,524 -74,4 8.361
Hisse Senetleri 859 -1.271 1.387 - 177

Borg Senetleri 5329 18.943 3.137 -83,4 8.184

Diger Yatirimlar (net) -11.212 -145 -15.371 10.500,7 -27.089
Efektif ve Mevduatlar -8.816 8.556 -5.416 - -74

Net Varlik Edinimi -6.554 9.273 -1.405 - 1.689

Net Yikimlalak Olusumu 2.262 717 4,011 4594 1.763
Merkez Bankasi -503 -7.710 -6.878 -10,8 -11.034
Bankalar 2.765 8.427 10.889 29,2 12.797

Yurt Digi Bankalar 2.569 5.124 10.283 100,7 11.884

Yabanci Para 442 1.008 4.768 373,0 6.325

Turk Lirasi 2.127 4,116 5.515 34,0 5.559

Yurt Disi Kisiler 196 3.303 606 -81,7 913

Krediler -3.056 -12.559 -9.651 -23,2 -23.206

Net Varlik Edinimi -1.172 334 1.980 492,8 3.907

Net Yaktmlulik Olusumu 1.884 12.893 11.631 -9,8 27.113
Bankacilik Sektori -4 13.206 3.914 -70,4 15.774
Bankacilik Disi Sektorler 1.361 -421 7.252 - 10.303

Ticari Krediler 668 3.872 -291 - -3.744
Diger Varhklar ve YukUmlulikler -8 -14 -13 -7,1 -65
Rezerv Varliklar (net) 18.597 -909 -8.570 842,8 -7.103
Net Hata ve Noksan -582 -3.646 -4.900 34,4 -19.084

Ekim 2025

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Merkezi yonetim biitgesi Agustos’ta 96,7 milyar TL fazla
verdi.

Agustos’ta merkezi yonetim bitce gelirleri yillik bazda %86,5
yukselerek 1,3 trilyon TL, blitge harcamalari ise %45,2 ile
nispeten daha ilmli bir artisla 1,2 trilyon TL oldu. Boéylece,
merkezi yonetim bitgesi Agustos’'ta 96,7 milyar TL fazla
verdi. Bu dénemde, faiz disi biitce fazlasi da 276,4 milyar TL
dizeyinde gergeklesti. Ocak-Agustos doneminde merkezi
yonetim butce agigl gegen yilin ayni donemine gore %6,8
azalarak 907,6 milyar TL oldu.

Vergi gelirleri Agustos’ta hizli artmaya devam etti.

Yilin ikinci yarisindan itibaren gigli artislar sergileyen vergi
gelirleri Agustos’ta da yillik bazda %99,5 artisla 1,2 trilyon
Tl'ye ulasti. Vergi gelirlerinin %25,5’lik kismini tahsilat
doénemindeki farklilasmanin da etkisiyle yillik bazda 14,3 kat
artisla 292,9 milyar TL'ye ulasan kurumlar vergisi, %21,4’lik
kismini da yilhik bazda %80,7 yiikselisle 245,9 milyar TL'ye
cikan gelir vergisi olusturdu. Agustos’ta dahilde alinan katma
deger vergisi (%64,1) ile 6zel tiketim vergisi (%47,8) yillik
TUFE enflasyonunun iizerinde artislar sergilerken, ithalde
alinan KDV doviz kurlarindaki timli seyrin de etkisiyle %26,7
ile daha sinirh bir yikselis kaydetti. Béylece, mal ve hizmet
tiketimi Gzerinden alinan vergiler Agustos’ta toplam 472,3
milyar TL ile vergi gelirlerinin %41,1’ini olusturdu. Bu
dénemde, Hazine portfoy ve istirak gelirlerinin gectigimiz
yilin ayni ayina kiyasla yari yariya azalmasi tesebbis ve
milkiyet gelirlerinin yillik bazda %30,8 daralmasina sebep
oldu. Faizler, paylar ve cezalar kaleminin ise faiz
gelirlerindeki %18'lik sinirli artisa karsilik kisi ve kurumlardan
alinan paylar ile para cezalarindaki yiksek artiglar sonucunda
yillik bazda %42,6 ile TUFE’nin {izerinde yiikseldigi izlendi.

6 I
0 I

Bagslica Biitge Kalemleri
(trilyon TL)

B Ocak-Agustos 2024
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Faiz giderleri yillik bazda %85,2 yiikseldi.

Agustos’ta faiz giderleri yillik bazda %85,2 yiikselerek 179,7
milyar TL dizeyinde gergeklesti. Boylece, faiz giderlerinin
toplam bitce giderleri igindeki payr Agustos’ta %15,1 ile
yuksek seyrini strdirdid. Bu dénemde faiz harig bitge
giderlerinin %44,4’in0 olusturan cari transferler yillik bazda
%48,8 artisla 449,4 milyar TL'ye, %30’unu olusturan personel
giderleri de yillik bazda %31,9 artisla 303,1 milyar TL'ye
ulash. Mal ve hizmet alim giderleri (%49,9) ile sermaye
giderlerinin (%45,5) yillik TUFE enflasyonunun iizerinde artt1.
Bu donemde bor¢ verme kaleminden T.C. Devlet
Demiryollari'na 12,9 milyar TL, cari transferler altinda yer
alan gérevlendirme kaleminden Elektrik Uretim A.S.'yve 27
milyar TL, Boru Hatlari ve Petrol Tasima A.S.’ye 18 milyar TL
ayrild.

OVP Tahminlerine Gore Baslica Biitge
Kalemlerindeki Yillik % Degisim

2025 W2026 W2027
40,5

46,9
28,4 26,7
16,3
11,2
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33,6 32,7
28,
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Vergi Gelirleri ~ Vergi Disi Faiz Faiz Harig
Gelirler Harcamalan Harcamalar
Beklentiler...
Agustos’ta biitce harcamalarinin  TUFE enflasyonunun

Gzerinde yikselisini stirdlirmesine karsilik vergi gelirlerinin
yillik bazda neredeyse iki katina ¢ikmasi merkezi yonetim
bltgesinin fazla vermesini sagladi. Boylece, Ocak-Agustos
doéneminde bitce acigi 907,6 milyar TL diizeyine gergeklesti.
8 Eylll’de agiklanan Orta Vadeli Program’da 2025 yilsonu igin
bitce acigl hedefi 1,9 trilyon Tl'den 2,2 trilyon TLl'ye,
GSYH’ye oran olarak da %3,1’den %3,6’ya revize edildi. Bu
cercevede yilin ilk 8 ayinda kiimulatif biitce a¢igl, OVP’de yil
geneli i¢in belirlenen hedefin %41,1’ini olusturdu. TCMB’nin
faiz indirim siirecinin devam edecegi éngoriilen dnimuzdeki
dénemde indirimlerin boyutu ve ekonomik aktiviteye
yansimalari vergiler lzerinden bitge gelirlerinde belirleyici

Vergi Gelirleri  Vergi Disi Faiz Faiz Hari¢ olmaya devam edecek.
Gelirler Harcamalan Harcamalar

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)
Agustos % Ocak-Agustos % 2025 Biitge ovP Gerg./ OVP
2024 2025 Degisim 2024 2025 Degisim Hedefi  Tahmini Tahmini
Harcamalar 820,3 1.191,4 45,2 6.226,6 8.891,2 42,8 14.731,0 14.674,1 60,6
Faiz Harcamalari 97,0 179,7 85,2 764,0 1.425,8 86,6 1.950,0 2.052,7 69,5
Faiz Disi Harcamalar 723,3 1.011,6 39,9 5.462,6 7.465,4 36,7 12.781,0 12.621,4 59,1
Gelirler 690,7 1.288,1 86,5 5.253,0 7.983,6 52,0 12.800,3 12.465,9 64,0
Vergi Gelirleri 576,7 1.150,4 99,5 4.401,8 6.871,7 56,1 11.138,8 10.733,6 64,0
Diger Gelirler 114,0 137,7 20,8 851,2 1.111,9 30,6 1.661,6 1.732,3 64,2
Biitce Dengesi -129,6 96,7 - -973,6 -907,6 -6,8 -1.930,7 -2.208,3 41,1
Faiz Digi Denge -32,5 276,4 - -209,5 518,1 - 19,3 -155,6 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplami vermeyebilir.

Ekim 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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TUFE Eylii’de %3,23 oraninda yiikseldi.

Eylil'de aylik TUFE enflasyonu %3,23 ile %2,60 diizeyindeki
piyasa beklentisinin belirgin 6lglide Uzerinde gergeklesti.
Boylece, yillik TUFE enflasyonu %33,29 diizeyine yikselirken,
Haziran 2024’ten bu vyana vyillik enflasyonda izlenen
dezenflasyon siireci sekteye ugradi. Bu dénemde, Yi-UFE’de
de ayhk artis %2,52 ile ivme kazanirken, Uretici fiyatlarinda
yillhk enflasyon %26,59 dizeyine yiikseldi.

Eyliil TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2024 2025 2024 2025
Aylik 2,97 3,23 1,37 2,52
Yilsonuna Gore 35,86 25,43 25,55 23,66
Yilhk 49,39 33,29 33,09 26,59
Yillik Ortalama 63,47 38,36 44,81 25,83

TUFE’deki artislarin genele yayilmasi dikkat ¢ekti.

Eylil ayinda TUFE’yi olusturan 12 ana harcama grubundan
alkoll icecekler ve tutiin disindaki tim gruplarda fiyatlar
artis kaydederken, 3 harcama grubunda (gida, giyim ve
egitim) fiyatlarin manset TUFE’den hizli yiikseldigi gériildi.
Bu dénemde TUFE sepetinde en yiiksek agirliga sahip gida ve
alkolsiiz igecekler grubunda fiyatlar bir 6nceki aya gore %
4,62 yiikselerek aylik TUFE enflasyonunu 1,11 puan artirdi.
Egitim grubunda fiyatlarin dénemsel olarak %17,9 ile hizli
artmasi aylik TUFE enflasyonunu 0,48 puan yiikseltti. Bu
doénemde, konut ve ulastirma gruplarindaki fiyat artiglarinin
aylik TUFE enflasyonuna 0,44’er puan katki saglamalari da
dikkat c¢ekti. Mevsimsel faktorlerin etkili oldugu bir diger
harcama grubu olan giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar
aylk bazda %3,92 oraninda yiikselerek TUFE’ye 0,22 puan
katki sundu.

Alt Endekslerin Aylik TUFE'ye Katkilari
(puan)

Alkolli icecekler ve titin 0,00
saglk | 0,02
Eglence ve kiltir I 0,04
Haberlesme I 0,04
Cesitli mal ve hizmetler . 0,10
Ev Esyasl . 0,12
ciyim [ o.22
Lokanta ve oteller - 0,23
Ulasim - 0,44
Konut _
egiim [
cido | ..

0,44
0,48
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Cekirdek gostergeler manset enflasyona yakin gergeklesti.

Eylil ayinda mevsimsel etkilere bagh olarak yuksek fiyat
artislari gézlenen kalemler 6ne ¢iksa da mevsimlik Grinlerin
harig¢ tutuldugu A endeksindeki aylik artisin %3,13 ile manget
enflasyona yakin dizeyde gerceklesmesi enflasyondaki
bozulmanin genele yayildigina isaret etti. Yakindan izlenen
cekirdek enflasyon gostergelerinden; B (islenmemis gida
arinleri, enerji, alkollii ickiler, ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE)
ve C (eneriji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollu igkiler ile tutlin
triinleri ve altin hari¢ TUFE) endekslerindeki aylik artislar da
%3,34 ve %3,22 ile yliksek seviyelerde gergeklesti.

Yillik Enflasyon Gostergeleri

(%)
80 TUFE
= == = B Endeksi
60 C'E.f\deksi
YI-UFE

0 }\\
20

Oca.24 Haz.24 Kas.24 Nis.25 Eyl.25

Eylil'de enerji grubunda fiyatlar aylik bazda %1,24 ile sinirh
oranda yukselirken, islenmemis gida trlnlerindeki fiyat artigi
bu dénemde %5,53 oldu. Boylece, Eylil’de mal enflasyonu %
2,79 diizeyinde gercgeklesirken, hizmet enflasyonunun %4,10
ile yuksek seviyesini korumasi dikkat cekti. Yiksek hizmet
enflasyonunda kira artislarindaki katiigin devam etmesinin
yani sira ulastirma hizmetleri ve egitim kaleminin de icinde
bulundugu diger hizmetlerdeki fiyat artislarinin etkili oldugu
gorildi. Bu donemde, haberlesme hizmetlerindeki artis ise
%0,8 ile nispeten disik dizeyde gergeklesti.

Yillik Yi-UFE enflasyonundaki yiikselis devam etti.

Eylil ayinda %2,52 diizeyinde gerceklesen yurt igi uUretici
fiyatlarindaki artisin elektrik, gaz ve buhar hari¢ tim
kalemlere yayildigi gériildi. Uretici fiyatlarindaki aylik artisa
en fazla katki saglayan sektorler gida (1,36 puan), diger
mamul esyalar (0,13 puan) ve ana metaller (0,11 puan) oldu.
Yi-UFE’de Nisan ayinda  %22,50’ye kadar gerileyen yillik
enflasyonun, olumlu baz etkisinin sonra ermesine de bagl
olarak izleyen donemde yukselerek Eylll itibariyla %26,59
diizeyine ulasmasi, TUFE tarafinda maliyet baskilarinin bir
siire daha etkili olabilecegine isaret ediyor.

Beklentiler...

Eylil ayinda donemsel faktorlerin yani sira gida, konut ve
ulastirma grubu fiyatlarindaki artislarin da etkisiyle
enflasyon gostergelerinde genele yayilan bir bozulma
gozlendi. Bu dénemde c¢ekirdek enflasyon gostergelerinin de
ylksek seyrini korumasi dezenflasyon sirecine iliskin
endiseleri artirdi. Bu c¢ercevede, enflasyonda siregelen
katiligin da etkisiyle yillik TUFE enflasyonunun TCMB’nin son
Enflasyon Raporu’nda glincelledigi tahmin araliginin
Gzerinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
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Finansal Piyasalar ve TCMB

29.Agu  30.Eyl Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 261 249 -12bp
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %38,93  %39,38  45bp
BIST-100 11.288 11.012 -%2,4
USD/TL 41,1005 41,5658 %1,1
EUR/TL 48,0272 48,7213 %1,4
Doviz Sepeti* 44,5639 45,1436 %1,3

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

Orta Vadeli Program yayimlandi.

2026-2028 donemine iliskin Orta Vadeli Program (OVP) 8
Eylii'de Resmi Gazete’de yayimlandi. OVP ile temel hedefler
makroekonomik ve finansal istikrarin guglendirilmesi, mali
disiplinin korunmasi ve orta vadede enflasyonun tek haneye
dugurulerek fiyat istikrarinin saglanmasi olarak belirlendi.
Makroekonomik tahminler agisindan gectigimiz yil agiklanan
program ile karsilastirildiginda, yeni OVP’de daha yavas
blylme, daha disik issizlik orani, daha yiksek enflasyon ve
butce a¢igl/GSYH oranlari beklendigi gérilda.

Orta Vadeli Program (OVP) Tahminleri

(yillik, %) 2025 (GT) 2026(P) 2027 (P) 2028 (P)
GSYH Biliyliimesi 33 38 43 5,0
Onceki OVP 4,0 4,5 5.0
TUFE Yil Sonu 28,5 16,0 9,0 8,0
Onceki OVP 17,5 9,7 7.0
igsizlik Oram 8,5 g4 8.2 7.8
Onceki OVP 9.6 9,2 88
Cari Agik/GSYH -1,4 -1,3 1,2 -1,0
Onceki OVP -2,0 -1,6 -1,3
Biitge Aqif/GSYH -3,6 -3,5 -3,1 -2,8
Gneeki OVP -3,1 -2,8 -2,5

GT: Gergeklesme Tahmini, P: Program

TCMB politika faizini %40,5 seviyesine indirdi.

TCMB, 11 Eylul tarihli toplantisinda politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini %43’ten %40,5’e, gecelik
bor¢ verme faizini %46’dan %43,5’e, gecelik borglanma
faizini de %41,5'ten %39’a indirdi. Toplanti sonrasinda
yayimlanan metinde enflasyonun ana egiliminin Agustos’ta
yavasladigi, yakin doéneme iliskin verilere gobre talep
kosullarinin dezenflasyonist diizeyde oldugu ifade edildi. Ote
yandan, gida fiyatlar ile ataleti yiksek hizmet kalemlerinin
enflasyon Uzerinde yukari yonla baskilari canli tuttugu,
enflasyon beklentilerinin, fiyatlama davranislarinin ve
kiresel gelismelerin dezenflasyon sireci agisindan risk
unsuru olmaya devam ettigi belirtildi. Bu ¢cergevede, politika
faizine iliskin atilacak adimlarin ara hedeflerle uyumlu
bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak
sekilde belirlenecegi, enflasyon goriniminin ara
hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda para
politikasi durusunun sikilastirilacagi ifade edildi.
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12 ay sonrasina iligkin enflasyon beklentileri Eyliil’de
geriledi.

12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinin Eylil’de tiim
sektorlerde bir miktar iyilestigi gértldi. Bu dénemde 12 ay
sonrasina iliskin yillik TUFE enflasyonu beklentileri bir énceki
aya gore piyasa katilimcilarinda 0,6 puan azalarak %22,3,
reel sektérde 0,9 puan azalarak %36,8 ve hanehalkinda 1,1
puan azalarak %53 diizeyine geriledi. Eylil’de gelecek 12
aylik déonemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki
orani ise bir dnceki aya gore 0,2 puan gerileyerek %27,4
seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, TCMB’nin yayimladig
Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin (PKA) Eylil ayr sonuglarina
gore, katilimcilarin 2025 sonuna iliskin yilhk TUFE enflasyonu
beklentisi bir miktar yukselerek %29,86'ya ¢ikti. PKA
sonuglarina gore, piyasa katilimcilarinin USD/TL beklentisi
2025 sonu igin 43,85, 12 ay sonrasi i¢in de 48,96 diizeyinde
olustu. Anket katiimcilarinin biiyiime beklentisi 2025 yili igin
0,3 puan artarak %3,2’'ye yiikselirken, 2026 yili icin degisim
gostermeyerek %3,7 seviyesinde kald!.

Yurt disi yerlegiklerin menkul kiymet portfoyii...

Fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis verilere gére 26
Eylil itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoyi
Agustos sonuna gore net 122 milyon USD, DIBS portfdyii de
(kesin alim, ters repo, teminat ve 6&ding¢ kalemlerinin
toplamina goére) net 1,9 milyar USD azaldi. Boylece
yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasina net 1,8 milyar
USD giris gerceklesirken, DIBS piyasasindaki net cikis 3,3
milyar USD oldu. 26 Eylul haftasi itibariyla TCMB’nin brit
rezervleri altin fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle Agustos
sonuna kiyasla yaklasik 4,6 milyar USD artisla 183 milyar
USD, net uluslararasi rezervleri ise 900 milyon USD azalisla
72,7 milyar USD seviyesinde kaydedildi.

BIST-100 endeksi Eyliil ayini %2,4 kayipla kapatti.

BIST-100 endeksi, 11 Eylil’'de TCMB’nin faiz indirimiyle
olusan iyimserligin etkisiyle 11.468 seviyesine yikselse de
yurt ici gelismelerin etkisiyle ay boyunca dalgali bir seyir
izleyerek Eylul'G %2,4 kayipla tamamladi. Bu dénemde
endeks USD bazinda da Agustos sonuna kiyasla %3,5 kayipla
264,9 USD seviyesine indi. 2 ve 10 yil vadeli gosterge
tahvillerin faizleri sirasiyla 45 ve 16 baz puan yikselirken,
Turkiye’nin 5 yilhik CDS risk primi 12 baz puan duslsle 249
baz puana geriledi. USD/TL ve EUR/TL Eylul’de sirasiyla %1,1
ve %1,4 yikseldi.

Kaynak: Datastream, TCMB
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USD bazinda YP mevduat hacmi Eylil’de aylik bazda %3,5
arth.

BDDK'nin yayimladigi verilere gore, 26 Eylul haftas
itibariyla bankacilik sektériinde toplam mevduat hacmi
Agustos sonuna kiyasla %4,6, 2024 sonuna kiyasla da %31,4
genisleyerek 25 trilyon TL diizeyine ulasti. Ayni donemlerde
TP mevduat hacmi sirasiyla %2,9 ve %22,2 oraninda artarak
15,4 trilyon TL oldu. Gergek kisiler icin hesap agma ve
yenileme islemlerinin 23 Agustos itibariyla sonlandirildigi
KKM hacmi 26 Eylil itibariyla 292,8 milyar TL'ye gerilerken,
KKM’nin toplam TP mevduata orani da 2024 sonundaki
%9,1 diizeyinden %1,9’a indi. Agustos 2023’te 127,6 milyar
USD ile zirve seviyesine ¢ikan KKM hacminin doéviz karsihgi
da 26 Eylul itibariyla 7 milyar USD diizeyinde bulunuyor.

USD bazinda YP mevduat hacmi aylik bazda %3,5 (7,8
milyar USD), yilsonuna kiyasla da %22,8 (43 milyar USD)
genisleyerek 26 Eylil itibariyla 231 milyar USD seviyesine
yukseldi. Parite etkisinden arindirilmig olarak
degerlendirildiginde, yurt ici yerlesik gercek kisilerin YP
mevduatinin  Agustos sonuna goére 1,0 milyar USD,
yllsonuna gore 948 milyon USD azaldigi goriiliyor. Ayni
donemlerde tizel kisilerin YP mevduatindaki degisimler de
3,8 milyar USD ve -776 milyon USD dizeyinde gergeklesti.
26 Eylul itibariyla YP mevduatin toplam mevduata orani
%38,3 seviyesinde bulunuyor (KKM dahil: %40).

Mevduat Hacmi
(2024 sonuna gore % degisim)
TP Mevduat
YP Mevduat (USD bazinda)
20 @ ====- Toplam Mevduat (kur etkisinden arindiriimis)

30

10

-10
Oca

Sub

Mar Nis May Haz Tem Agu

Toplam kredi hacmi 21 trilyon TL diizeyine ulasti.
26 Eylul itibariyla, bankacilik sektériinde TP kredi hacmi
Agustos sonuna gore %3,5, 2024 sonuna gore de %29,4

genisleyerek 13 trilyon TL’ye ulasti. USD bazinda YP kredi
hacmi de ayni donemlerde sirasiyla %1,0 ve %15,9 artarak

Kredi Hacmi
(2024 sonuna gore % degisim)
30 TP Kredi
YP Kredi (USD bazinda)
w0 7T Toplam (Kur etkisinden arindiriimis
10
0
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl
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194,4 milyar USD’ye ylikseldi. Boylece, toplam kredi hacmi
Agustos sonuna goére %3,5, yilsonuna gore de %32,3
yukselerek 21 trilyon TL oldu. Kur etkisinden arindiriimisg
verilere gore toplam kredi hacminde ayni doénemlerde
kaydedilen artislar sirasiyla %2,9 ve %24,4 dizeyinde
gergeklesti.

Bireysel kredi karti bakiyesi yillik bazda %53,7 genisledi.

26 Eylul itibariyla bireysel kredi karti ve ihtiyag
kredilerindeki  hizli artislara  bagh olarak bireysel
kredilerdeki yillik biyiime %47,1 oldu. Bu dénemde toplam
bireysel kredi bakiyesinin yaklasik yarisini olusturan
bireysel kredi kartlarindaki artis %53,7, bireysel kredilerden
%37,5 pay alan ihtiyag kredilerindeki yilhik artis da %48,8
diizeyinde gerceklesti. Ote yandan konut kredileri ayni
donemde %33,8 ile daha ilimh bir artis sergilerken, tasit
kredilerindeki yillik daralma egilimi %36,1 ile devam etti.
Bireysel kredilerde 2024 sonuna kiyasla kaydedilen blyime
26 Eylul itibariyla %28,5 oldu. Bu dénemde bireysel kredi
kartlari bakiyesi ile ihtiyag ve konut kredileri sirasiyla
%39,1, %34,2 ve %21,7 genisledi.

26 Eylil itibariyla Tiiketici Kredileri

(% degisim)
100
Aylik mYilsonuna Gére mYilhk
75
53,7
48,8 ’
50 34,2 33,8 39,1
21,7
) [
] |
-50 333361
ihtiyag Tasit Konut Bireysel Kredi

Kartlari
Takipteki alacaklar orani %2,27 oldu.

Finansal kosullardaki sikiiga paralel olarak bankacilik
sektorlinin takipteki alacaklar orani Eylil’de yiikselmeye
devam etti. 26 Eylil itibariyla sektorde takipteki alacaklar
orani %2,27 ile Ekim 2022’den bu yana en yiksek dizeyine
yakin seviyelerde gergeklesti. S6z konusu oran bireysel
kredilerde %3,87 ile Haziran 2017'den bu yana en yiksek
diizeylerinde seyrederken, ticari kredilerde %1,76 olarak
kaydedildi.

Yabanci para net genel pozisyonu...

Bankacilik sektoriiniin 26 Eylil itibariyla bilango ici yabanci
para pozisyonu (-) 40.007 milyon USD, bilango disi yabanci
para pozisyonu ise (+) 41.984 milyon USD oldu. Boylece,
sektoriin yabanci para net genel pozisyonu (+) 1.976 milyon
USD seviyesinde kaydedildi.
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Genel Degerlendirme

Kiresel giindem Eyllil ayinda da olduk¢a yogun seyretti.
ABD’de isglici piyasasindaki zayiflama sinyallerinin
artmasiyla Fed bu yilin ilk faiz indirim kararini aldi. S6z
konusu indirim ile Fed uyelerinin nokta tahminlerinin ve
piyasa beklentilerinin yilin kalani igin 2 faiz indirimine daha
isaret etmesi kiresel risk istahini destekledi. ABD’de yapay
zeka vyatinmlarina iliskin  haber akisi da teknoloji
hisselerinde yasanan vyikseliste belirleyici oldu. Bununla
birlikte kiresel ticaret ve yatirim ortamina dair belirsizlikler
ABD onculiiginde izlenen korumaci politikalar nedeniyle
yuksek seyretmeye devam ediyor. Son haftalarda Trump’in
ilag ve mobilya sektorlerine yonelik agikladigi yeni glimrik
vergileri ve Cinli teknoloji firmalarini hedef alan vyeni
korumaci 6nlemleri takip edildi. ABD Senatosunda gegici
bltce tasarilari (zerinde anlasmaya varilamamasinin
ardindan hikimetin 1 Ekim’de yeni mali yila harcama
yapamaz durumda baslamasi da ilk etapta piyasalar
Gzerinde etkili olmamakla birlikte kaygi uyandirici bir
gelisme oldu. Oniimizdeki dénemde ABD’de biitce
gorismelerinin seyri ve Fed Uyelerinin para politikasina
iliskin verecegi mesajlar yakindan takip edilecek.

Ekim 2025
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Yurt icinde 2026-2028 donemini kapsayan Orta Vadeli
Program 8 Eyliul’de yayimlandi. Orta Vadeli Program’in
temel hedefleri arasinda fiyat istikrarinin saglanmasi 6ne
¢k,  OVP’de Onceki programa kiyasla blylme
tahminlerinin asagi, enflasyon beklentilerinin ise yukari
yonli revize edildigi goralda.

Eylil ayinda Gretime iliskin agiklanan 6nci veriler yilin
Uglinci  c¢eyreginde  sanayi  sektorinun  faaliyet
kosullarindaki zayif gériinUmiin devam ettigine isaret etti.
Temmuzda hizmet dretiminin 1hmh seyrini strdirdGga,
insaat Uretiminin ivme kaybederek de olsa glgli bliylime
kaydettigi izleniyor. Ote vyandan, Eylil ayina iliskin
enflasyon verileri okullarin agilmasiyla birlikte egitim grubu
fiyatlarindaki hizli artis ile don felaketinin de etkisiyle
yukselen gida fiyatlari paralelinde beklentilerin (izerinde
gercekleserek enflasyonist risklerin halen canli oldugunu
gosterdi. Talep gostergelerinin onlimiizdeki dénemdeki
seyri enflasyon gorinimi{ agisindan yakindan takip
edilecek.
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Blyiime
GSYH Biiyiimesine Katkilar Yatinmlar
(% puan) (yillik % degisim)
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(TEA): Takvim etkisinden arindiriimis, (MA): Mevsimsellikten arindiriimis
(*) Agustos 2025 verisi Ticaret Bakanligi 6ncii dis ticaret verilerine goredir.
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Enflasyon Gostergeleri
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TCMB AOFM ve 2-Y Gésterge Tahvilin Faizi
(%)
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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BUYUME
GSYH (cari fiyatlarla, milyar USD)
GSYH (cari fiyatlarla, milyar TL)
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USD/TL
EUR/TL
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD)
DIS TICARET™) (milyar USD)
ihracat
ithalat
Dis Ticaret Dengesi
Karsilama Orani (%)
ODEMELER DENGESiI™ (milyar USD)
Cari islemler Dengesi
Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatirnmlari (net)
Diger Yatirimlar (net)
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan
Cari islemler Agig1/GSYH (%)
BUTCE GERCEKLESMELERI®® (milyar TL)
Harcamalar
Faiz Harcamalari
Faiz Disi Harcamalar
Gelirler
Vergi Gelirleri
Biit¢ce Dengesi
Faiz Dis1 Denge
Biitce Dengesi/GSYH (%)
MERKEZi YONETiIM BORGC STOKU (milyar TL)
ic Borg Stoku
Dis Borg Stoku
Toplam Borg Stoku

2020
692
5.142
19

14,60
25,15

12,6
49,1

65,0
7,43
9,09
8,26

169,6
219,5
-49,9

77,3

-31,0
-38,7
-4,3
9,8
-12,4
-31,9
-7,7
-4,5

1.203,7
134,0
1.069,8
1.028,4
833,3
-175,3
-41,3
-3,4

1.060,4
752,5
1.812,8

2021
560
7.434
11,4

36,08
79,89

11,0
52,6

50,3
13,28
15,10
14,19

225,2
271,4
-46,2

83,0

-6,2
34
-6,2
7,6
-21,3
23,3
9,7
-1,1

1.603,5
180,9
1.422,7
1.402,0
1.165,0
-201,5
-20,7
2,7

1.321,2
1.426,6
2.747,8

2022
819
15.326
55

64,27
97,72

10,3
53,9

58,6
18,72
19,98
19,35

254,2
363,7
-109,5
69,9

-46,3
-17,5
-8,9
18,5
-39,4
12,3
28,8
-5,7

2.942,7
310,9
2.631,8
2.800,1
2.353,4
-142,7
168,2
-0,9

1.905,3
2.130,1
4.035,5

Ekonomik Géstergeler

2023
1.153
27.091
58

64,77
44,22

8,8
53,9

59,5
29,53
32,62
31,08

255,6
362,0
-106,3
70,6

-41,5
-51,4
-4,7
-5,7
-39,0
-2,0
-9,7
-3,6

6.588,0
674,6
5.913,4
5.207,6
4.501,1
-1.380,4
-705,8
-5,1

3.209,3
3.527,4
6.736,6
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2024
1.358
44.587
3,3

44,38
28,52

8,5
54,0

72,4
35,36
36,62
35,99

261,8
344,0
-82,2

76,1

-10,5
-28,4
-5,1
-12,0
-11,9
0,6
-17,8
-0,8

10.777,0
1.270,5
9.506,6
8.670,9
7.304,9

-2.106,1

-835,7
-4,7

4.959,9
4.297,5
9.257,4

C4-24
380
13.061
3,2
Tem.25
33,52
24,19
Haz.25
8,5
53,7
Tem.25
69,29
40,59
46,46
43,53
Haz.25
266,9
356,1
-89,2
75,0
May.25
-16,4
-33,6
-4,6

3,7
-17,6
-15,0
-17,1
Haz.25
6.579,1
1.111,4
5.467,6
5.598,6
4.771,5
-980,5
131,0
Haz.25
6.568,7
4.893,1
11.461,8

G1-25
346
12.493
2,3
Agu.25
32,95
25,16
Tem.25
81

53,4
Agu.25
69,84
41,15
48,17
44,66
Tem.25
269,4
357,7
-88,4
75,3
Haz.25
-19,2
-35,0
-4,8

4,0
-13,9
-20,3
-15,8

Tem.25
7.699,8
1.246,0
6.453,8
6.695,5
5.721,3

-1.004,3
241,7

Tem.25
6.885,1
5.161,4
12.046,5

G2-25
378
14.579
4,8
Eyl.25
33,29
26,59
Agu.25
8,5
54,0
Eyl.25
41,58
48,86
45,22
Agu.25
269,1
356,7
-87,6
75,4
Tem.25
-18,8
-38,0
-5,2
1,4
-27,1
-7,1
-19,1
Agu.25
8.891,2
1.425,8
7.465,4
7.983,6
6.871,7
-907,6
518,1
Agu.25
7.251,4
5.225,7
12.477,1

(1) 12 aylik kimulatif
(2) Yilbasindan itibaren kiimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Bltgesi’ne goredir.

Ekim 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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Tirkiye Ekonomisi - Bankacilik Genel Goriiniimii

BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Biilten Verilerine Gére Bankacilik Sektorii

. . Al .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

(milyar TL) 2020 2021 2022 2023 2024 Tem.25 Agu.25  Degisim™
AKTIF TOPLAMI 6.106 9.215 14.347 23.553 32.657 40.705 41.887 28,3
Krediler 3.576 4.901 7.581 11.677 16.052 20.059 20.631 28,5
TP Krediler 2.353 2.832 5.110 7.894 10.145 12.388 12.732 25,5
Pay (%) 65,8 57,8 67,4 67,6 63,2 61,8 61,7 -
YP Krediler 1.224 2.069 2.471 3.783 5.907 7.670 7.900 33,7
Pay (%) 34,2 42,2 32,6 32,4 36,8 38,2 38,3 -
Takipteki Alacaklar (brit) 152,6 160,1 163,4 191,9 293,6 452,4 472,9 61,1
Takipteki Alacaklar Orani (%) 41 3,2 2,1 1,6 1,8 2,2 2,2 -
Menkul Degerler 1.023 1.477 2.371 3.970 5.226 6.490 6.700 28,2
PASIF TOPLAMI 6.106 9.215 14.347 23.553 32.657 40.705 41.887 28,3
Mevduat 3.455 5.303 8.862 14.852 18.903 23.490 24.002 27,0
TP Mevduat 1.546 1.880 4.779 8.897 12.307 14.593 14.974 21,7
Pay (%) 44,7 35,5 53,9 59,9 65,1 62,1 62,4 -
YP Mevduat 1.909 3.423 4.083 5.955 6.596 8.897 9.028 36,9
Pay (%) 55,3 64,5 46,1 40,1 34,9 37,9 37,6 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 224 310 325 584 1.045 1.552 1.652 58,0
Bankalara Borglar 658 1.048 1.432 2.384 3.535 4.572 4.730 33,8
Repodan Saglanan Fonlar 255 587 540 723 2.244 2.556 2.899 29,2
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 600 714 1.406 2.153 2.898 3.461 3.576 23,4
Net Donem Kari/Zarar 58,5 93,0 431,6 620,8 659,0 479,2 563,4 -14,5
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 69,6 65,9 49,5 43,1 36,0 - - -
Krediler/Aktifler 58,6 53,2 52,8 49,6 49,2 49,3 49,3 -
Menkul Kiymet/Aktifler 16,7 16,0 16,5 16,9 16,0 15,9 16,0 -
Mevduat/Pasifler 56,6 57,5 61,8 63,1 57,9 57,7 57,3 -
Krediler/Mevduat 103,5 92,4 85,5 78,6 84,9 85,4 86,0 -
Sermaye Yeterliligi 18,7 18,4 19,5 19,1 19,7 18,2 18,3 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

Ekim 2025

Kaynak: BDDK, TUIK
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