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Kiresel Ekonomi

ABD’nin uygulayacagi glimruk tarifelerini agikladigi Agustos ayinda, Cin ile miizakerelerin
90 giin daha uzatilmasi piyasalarda olumlu karsilandi.

29-30 Temmuz'da gergeklesen Fed toplantisinin tutanaklarinda, tyelerin buyik bir
cogunlugunun enflasyonist risklerin istihdama iliskin risklere agir bastigini
degerlendirdigi gorild.

Fed Baskani Powell, Jackson Hole Sempozyumu’ndaki konusmasinda, isgiicli piyasasinda
olasi bir yavaslamanin enflasyon endiselerini azaltabilecegini belirtirken, Fed’in Eylil
ayindaki toplantisinda faiz indirimine gidebileceginin sinyalini verdi.

ABD’de ikinci ¢eyrege iliskin GSYH biiylime verisi yilliklandiriimis olarak 0,3 puan artigla
%3,3’e revize edildi. Temmuz ayinda ek glimriik vergilerinin Uretici fiyatlarina yansidigi
goralda.

Euro Alan’'nda 50,7 ile Temmuz 2022’den bu yana ilk kez esik degerin lzerine ¢ikan
imalat PMI verisi yilin ikinci yarisinda sektor faaliyetlerinde canlanmaya isaret etti.

Cin’de deflasyonist baskilar siirerken, dnci gostergeler yilin ikinci yarisinda ekonomik
aktivitede yavaslamaya isaret etti.

Agustos ayinda petrol fiyatlari OPEC+ (lkelerinin Gretim artisi karari ve Rusya-Ukrayna
arasinda baris beklentileriyle gerilerken, altin fiyatlari dolarin degerindeki disis ve faiz
indirim beklentilerine paralel olarak yiikseldi.

Tirkiye Ekonomisi

Tirkiye ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde ceyreklik bazda %1,6, yillik bazda %4,8 ile
beklentilerin lizerinde biyudu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Temmuz’da aylik bazda 0,4 puan dususle
%8 diizeyine gerilerken, atil isglicii orani da %29,6’ya indi.

iSO Tiirkiye imalat PMI Agustos’ta 47,3’e yiikselerek sektériin faaliyet kosullarindaki
zayifligin Nisan’dan bu yana en ilimli seviyede gerceklestigine isaret etti.

Cari islemler hesabi dis ticaret agigindaki hizli artisin etkisiyle Haziran’da 2 milyar USD,
yihn ilk yarisinda 23,1 milyar USD acik verdi.

Merkezi yonetim bitcesi Temmuz’da 23,9 milyar TL agik verdi. Yilin ilk 7 ayinda 1 trilyon
TL dlzeyinde gergeklesen bitge acigl yil geneli igin belirlenen hedefin %52’sini
olusturdu.

Agustos’ta TUFE aylik bazda %2,04 ile piyasa beklentilerinin Gizerinde artarken, yillik
TUFE enflasyonu %32,95 diizeyine geriledi. Yi-UFE aylik bazda %2,48, yillik bazda da
%25,16 artis kaydetti.

Yilin Gglinci Enflasyon Raporu’nda orta vadeli tahmin iletisiminde degisiklige giden
TCMB, tahmin patikasina ek olarak her yilsonu igin bir “ara hedef” tanimladi. TCMB, ara
hedefini bu yil icin %24, 2026 yili icin de %16 olarak belirledi.

BIST-100 endeksi Agustos ayini %5,1 yiikselisle tamamladi. Bu dénemde USD/TL %1,3,
EUR/TL de %3,8 ytikseldi.
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Kiiresel Ekonomi
Agustos’ta Powell’in agiklamalari yakindan takip edildi.

Fed’in 29-30 Temmuz'da gergeklesen son toplantisinin
tutanaklari ve Jackson Hole Sempozyumu’nda Fed Baskani
Jerome Powell'in yaptigi degerlendirmeler Agustos’ta
piyasalarin odaginda yer aldi. Gimrik vergilerinin enflasyon
ve istihdama olasi etkilerinin tartisildigi tutanaklarda, Fed
Uyelerinin  buyuk bir g¢ogunlugu enflasyonist risklerin
istihdama iliskin asagi yonlu risklere agir bastigi yoninde
gorus bildirirken, bazi Gyeler isglici piyasasindaki risklerin
daha belirgin oldugunu ifade etti. Ote yandan, Fed Baskani
Jerome Powell Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigi
konugmada mevcut para politikasinin kisitlayici boélgede
oldugunu ifade ederek isglicli piyasasinda artan riskler ve
degisen ekonomik gorinim nedeniyle para politikasi
durusunu ayarlamanin gerekebilecegini belirtti. Powell
ayrica, tarifelerin enflasyonist etkilerinin nispeten kisa
Omrli olacagina dair temel senaryo tahminine biraz daha
fazla gliven duydugunu dile getirdi. Powell’in verdigi
guvercin mesajlarin etkisiyle faiz indirim beklentilerinde
artis izlendi. EylUl basi itibariyla Fed’in yil sonuna kadar
25’er baz puanlk en az 2 faiz indirimi yapmasi bekleniyor.
Ote yandan, ABD Baskani Trump’in Fed Yénetim Kurulu
lyesi Lisa Cook’un gorevden alinmasi yonindeki karari,
piyasalarda Fed’in bagimsizligina dair endiseleri artiriyor.

Piyasanin Fed Faiz Orani Beklentisi
(%)

44

4,0

3,6

e 3] Tem. - Fed Toplantisi
3,2 Sonrasi
22 Agu. - Jackson Hole
Powell Konugmasi

2,8

Eyl.25 Ara.25 Mar.26

Haz.26 Eyl.26

Ara.26
Ticaret savagi gelismeleri...

Muzakereler sonucunda ABD’nin birgok tlke ile Uzerinde
anlasmaya vardigl yeni gimrik vergisi oranlari 7 Agustos’ta
devreye girdi. Tarife mizakerelerinin devam ettigi AB ile de
21 Agustos’'ta ortak bir bildiri yayimlandi. Temmuz’'da
vayimlanan 6n anlasmanin detaylandirildigi bildiride AB’nin
ABD'’den ithal ettigi tim sanayi Grlinlerine yonelik glimrik
vergilerini kaldirmayi planladigi ve ilgili yasal diizenlemenin
hayata gegirilme siirecinin baslamasinin ardindan ABD’nin
AB’den ithal edilen Urlinlere en fazla %15 oraninda gimrik
vergisi uygulayacagi belirtildi.

Buna karsilik, ABD-Cin ticaretinde uygulanacak gilimrik
tarifeleriyle ilgili belirsizlikler devam ediyor. 11 Agustos’ta
Trump, Cin’e yonelik ilave glimrik tarifelerinin askiya
alinma siresini 90 giin daha uzatma karari alirken, Cin de
paralel bir kararla karsilik verdi. Meksika hiikiimetinin de
ilkesindeki Ureticileri ucuz ithalattan korumak adina Eyll
ayinda aciklayacagi 2026 biitge tasarisinin bir pargasi olarak
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Cin’e uygulanan gimrik vergilerini artirmayi planladigini
duyurmasi, Trump’in korumaci ticaret anlayisinin giderek
yayginlagtigini gosteriyor.

Agustos’ta Trump’in Hindistan’a yonelik agiklamalari da
takip edildi. ABD Baskani Trump’in ayin basinda Rusya ile
gerceklestirdigi  petrol ticaretinden dolayr Hindistan’a
uygulanacagini duyurdugu %25'lik ek glimriik vergisi 27
Agustos itibariyla ylrarlige girdi. S6z konusu oran,
Trump’in Temmuz ayinda tehdit ettigi ek %100 seviyesinin
altinda kalsa da Hindistan’in ihracatinin ve ekonomisinin
ciddi bir sekilde etkilenebilecegi degerlendiriliyor.

Agustos’ta ABD’nin sektorlere yonelik gimrik tarifeleri
aciklamalari da izlendi. Trump, ABD’ye ithal edilen yari
iletken  ¢iplere %100 oraninda  gimrik vergisi
uygulanacagini, ancak ABD’de Uretim yapan ya da yapmayli
taahhiit eden ¢ip dUreticilerinin bu ek vergiden muaf
olabileceklerini duyurdu. ABD Ticaret Bakanlhgl ise 19
Agustos’ta celik ve aliminyum Urlnlerine uygulanan %50
oranindaki tarifenin kapsamini genisletme karari aldi.
Boylece riizgar tiarbini, mobilya, makine ve araba
parcalarinin yani sira bazi kimyasallar gibi ilave 407 Urin
%50'lik vergi uygulamasi kapsamina girdi. Ote yandan, ABD
Temyiz Mahkemesi'nin, Trump'in Uluslararasi Acil Ekonomik
Glgler Yasasi (IEEPA) kapsamindaki yetkisini astigina yonelik
karari biyuk 6lgide onamasi ek glimrik tarifelerine iligkin
belirsizliklerin devam etmesine neden oluyor.

Rusya-Ukrayna savasina iliskin gelismeler takip edildi.

Trump, Rusya ile Ukrayna arasinda ateskes saglamak igin
Agustos ortasinda Putin ve Zelensky ile ayri ayri goriismeler
gerceklestirdi. Ancak her iki gorismeden de beklenen
ateskes haberi gelmedi. Ateskesin saglanmasi igin Putin’e
birkag hafta slire veren Trump, bu siire icerisinde anlasmaya
yanasmamasi durumunda Rusya’ya ek yaptirimlarla ilgili
gerekli aksiyonlarin alinacagini ifade etti. Ote yandan,
Rusya’nin ayin sonunda Kiev'’e dizenledigi saldirilar
ateskese iliskin beklentilerin zayiflamasina neden oldu.

ABD’de enflasyon verileri karigik bir goriiniim sundu.

ABD ekonomisinin 2025 yilinin ikinci ceyregine iliskin
yilliklandirilmis bliylime verisi %3,0’ten %3,3’e revize edildi.
S6z konusu yukari yonli revizyonda tliketim ve yatirrm
harcamalarindaki artis ile ithalat harcamalarindaki azalis
belirleyici oldu. Yilin Gglinci ¢eyregine iliskin agiklanan 6nci
veriler de ekonomik aktivitenin genel olarak direngli
gorinimind  korudugunu gosteriyor. Temmuz'da aylik
bazda perakende satislar beklentilere paralel olarak %0,5
yukselirken, sanayi Uretimi %0,1 daraldi. Agustos’ta aylik
bazda 3,2 puan artan imalat PMI 53,0 ile tekrar esik degerin
Uzerine c¢ikarken, hizmetler PMI da 55,4 seviyesinde
gercekleserek sektérde olumlu seyrin sirdiigiine isaret etti.
Ulkede Temmuz’'da TUFE aylik bazda %0,2 yiikselirken, yillik
TUFE enflasyonu %2,7 ile beklentilerin altinda gerceklesti.
S6z konusu gelisme glimrik tarifelerine bagl fiyat artisinin
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Kiiresel Ekonomi

sinirh kaldigi yoniinde degerlendirilirken, iki giin sonra
aciklanan UFE verileri bu iyimserligin kisa siirmesine neden
oldu. Uretici fiyatlar Temmuz’da aylik bazda %0,9 ile piyasa
beklentisi olan %0,2'nin oldukga Uzerinde yikselerek son 3
yilin en hizh artigini kaydetti. Yillik UFE enflasyonu da bir
onceki aya kiyasla 0,9 puan artarak %3,3 seviyesine
yukseldi. Agustos’ta 3 ay aranin ardindan ilk kez gerileyen
Michigan tiliketici giiven endeksinin detayinda enflasyon
beklentilerinin  ylkselmesi (llkede enflasyona iliskin
endiselerin tabana yayilmaya basladigina isaret ediyor. Ote
yandan, S&P ve Fitch, Agustos ayinda yayimladiklari
raporlarinda, ABD’nin kredi notunu AA+ olarak teyit etti.

Euro Alani’nda PMI verileri olumlu...

Euro Alani'nda revize GSYH verileri, bélge ekonomisinin
ikinci ¢ceyrekte ceyreklik bazda %0,1, yilhik bazda da %1,4
oraninda blyldigini teyit etti. Bolgede imalat PMI
Agustos’ta 50,7 ile l¢ yili agkin bir stirenin ardindan ilk kez
esik degerin lzerine ¢ikarken, hizmetler PMI bir miktar
gerilemekle birlikte 50,5 ile esik degerin lzerindeki seyrini
sirdirdi. Oncii  verilere gdére, Agustos’ta tiketici
enflasyonu yillik bazda beklentilerin ve 6nceki ayin 0,1 puan
Uzerine c¢lkarak %2,1 seviyesinde gerceklesirken, bu
donemde %3,1 ylkselen hizmet fiyatlari enflasyonda
katilgin devam ettigine isaret etti. ECB Bagkani Lagarde
Jackson Hole Sempozyumu’nda vyaptigi konusmada
enflasyonun  istenen  seviyelere hizla  dlstigind,
enflasyonla micadelenin istihdam piyasasina oldukga
disuk maliyet olusturdugunu ifade etti. Bélgede Temmuz
ayina iliskin issizlik orani %6,2 seviyesinde aciklanirken, bir
onceki aya iliskin veri %6,2’den %6,3’e revize edildi.

Cin’de veriler Temmuz’da yavaglamaya isaret etti.

Cin'de TUFE Temmuz'da aylik bazda %0,4 ile hizli artis
kaydederken, yillik bazda gerileme beklentilerine karsilik
degisim kaydetmedi. Buna karsilk UFE, %3,6 ile
beklentilerin Uzerinde gerileyerek Ulkede deflasyonist
baskilarin devam ettigini gosterdi. Bu donemde ithalatin
daralma beklentilerine karsilik yillik bazda %4,1 artmasi ise,
sevkiyatlarin 90 giin daha ertelenmeden Once Agustos
basinda devreye alinmasi planlanan yeni gimrik tarifleri
dncesine cekilmis olduguna isaret etti. Ote yandan,
Temmuz’'da yillik bazda %3,7 ile beklentilerin altinda artan
perakende satis hacmi ile %5,7 ile beklentilerin altinda ve
Kasim 2024’ten bu yana en disuk seviyesinde artan sanayi
Uretim endeksi yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitede
yavaslama sinyalleri verdi. Ayrica, ayni donemde yeni yuan
kredilerinin de 20 yil sonra ilk kez daralmasi ekonomide
yavaslamaya isaret eden bir baska unsur olarak dikkat
cekti. S6z konusu gostergelere ragmen Cin Merkez Bankasi
(PBoC) Agustos toplantisinda 1 ve 5 yilik gosterge faiz
oranlarini piyasa beklentisi paralelinde degistirmeyerek
sirasiyla %3,0 ve %3,5 seviyelerinde tuttu.
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Japonya’da enflasyonist baski siiriiyor.

Japonya ekonomisi 6ncl verilere gore yiin ikinci
ceyreginde ceyreklik bazda %0,3, yilliklandirilmis olarak
%1,0 buylyerek piyasa beklentilerinin Uzerinde bir
performans sergiledi. Buna karsin Temmuz'da 4 yili askin
bir stirenin en sert daralmasini (yillik bazda %2,6) kaydeden
ihracat verisi ile Agustos’ta 49,7 ile esik degerin altinda
kalmaya devam eden imalat PMI verisi Japonya
ekonomisinin de yilin ikinci yarisina zayif bir goriinimle
basladigini gdsteriyor. Ote yandan, Temmuz’da yillik TUFE
enflasyonu manset ve cekirdekte %3,1 ile beklentilerin
Gzerinde gerceklesti. Ekonomik aktivitenin
yavaslayabilecegine isaret eden veri akisina karsilik
enflasyonun halen hedef seviyenin (lizerinde seyretmesi
Japonya Merkez Bankasi’'ndan (BoJ) faiz artirimi
beklentilerini desteklemeye devam ediyor. BoJ, 31 Temmuz
tarihli toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %0,50
diizeyinde sabit tutmustu.

Kiiresel piyasalar...

Gumrik vergisi belirsizliklerinin bayltk 6lgide azaldigi
Agustos ayinda risk istahi genel olarak olumlu seyretti. Ay
icerisinde yeni tarihi seviyelerini test eden ABD borsa
endekslerindeki hisseler 6nciligiinde MSCI Diinya Endeksi
aylik bazda %2,49 artis kaydederken, MSCI Gelismekte Olan
Ulkeler Endeksi de %1,22 vyiikseldi. DXY endeksi ise,
glclenen faiz indirim beklentilerinin yani sira Fed’in
bagimsizligina iliskin artan endiselere bagh olarak bu
donemde %2,20 diisiisle ay1 97,77 seviyesinde tamamladi.

Altin ve Petrol Fiyatlari

3.800 Altin (USD/ons) 95
Brent (USD/varil, sag eksen)
3.400 85
3.000 75
2.600 65
2.200 55
Agu.24 Ara.24 Nis.25 Agu.25

Faiz indirimi beklentileri ve dolardaki deger kaybi nedeniyle
Agustos’ta %4,79 oraninda ylkselen altinin ons fiyati Eyll
basinda onde gelen ekonomilere iliskin belirsizliklerin
artmasiyla 2 Eylil kapanisinda 3.534 USD ile yeni rekor
seviyesine ulasti. Petrol fiyatlar ise OPEC+ Ulkelerinin ay
basinda aldigi iretim artisi karari ve bu ay glindemde olan
Rusya-Ukrayna ateskesine iliskin beklentiler nedeniyle
genel olarak disuk seyretti. Ayin son glnlerinde iki (lke
arasindaki gerilimin tekrar ylkselmesi petrol fiyatlarinda bir
miktar artisa yol agsa da, Brent petroliin varil fiyati ay
genelini %5,39 diistsle 68,12 USD seviyesinde tamamladi.
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Tiirkiye Ekonomisi - Bliylime
Tiirkiye ekonomisi ikinci ceyrekte yillik bazda %4,8 biiyudii.

Zincirlenmis hacim endeksine gore Tirkiye ekonomisi
2025’in ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%4,8 ile piyasa beklentilerinin iizerinde buyidi. TUIK, 2024
yilina iliskin blilyime verisini %3,2’den %3,3’e, 2025 yilinin
ilk ceyregine iliskin yillk biyime verisini de %2’'den %2,3’e
revize etti. Boylece, yilin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi yillik
bazda %3,6 biylimds oldu.

Yilin ikinci ¢eyreginde takvim etkilerinden arindirilmis yillik
blyime %4,6 seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis  verilere goére de Tirkiye
ekonomisinin yilin ikinci ¢eyregindeki biyime performansi
bir dnceki ceyrege gore %1,6 oldu. Ote yandan, gegtigimiz
yila iliskin yukari yonli revizyonun etkisiyle yilin ilk
ceyregindeki %1’lik blylime %0,7 olarak gilincellendi.

2025’in ikinci ceyregi itibariyla Tirkiye ekonomisinin
yilhklandirilmis bazda biyiklugu cari fiyatlarla 52,4 trilyon
TL, USD bazinda yaklagik 1,5 trilyon USD diizeyinde
kaydedildi.

Harcamalar Yontemiyle Biiyiimeye Katkilar (% puan)
2023 2024 2025
Yillik Yillik C1 c2 6 Aylik
Tiketim 71 2,8 1,4 2,8 2,1
Ozel 6,8 3,0 1,1 3,4 2,3
Kamu 0,3 -0,1 0,2 -0,6 -0,2
Yatirnm 1,8 0,7 0,5 2,2 1,4
Stok Degisimi -0,9 -1,2 0,9 1,2 1,0
Net ihracat -3,0 1,0 -0,5 -1,4 -0,9
ihracat -0,6 0,0 0,0 0,4 0,2
ithalat 2,4 1,0 -0,5 -1,8 -1,2
GSYH (yillik, %) 5,0 3,3 2,3 4,8 3,6

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tiri toplami vermeyebilir.

Ozel tilketim harcamalari ikinci ceyrekte hizl yiikseldi.

Zincirlenmis hacim endeksine gore yilin ikinci ¢eyreginde
yillik bazda %5,1 genisleyen 6zel tiketim harcamalarinin
blylimeye katkisi 3,4 puan ile 2024’Un ilk ¢eyreginden bu
yana en yiksek seviyesinde kaydedildi. Ozel tiiketim
harcamalarindaki artista dayanikh tiiketim mallari ve hizmet
harcamalarinin ikinci ¢eyrekte hizli yikselmesi belirleyici
oldu. Bu dénemde kamu harcamalari ise yillik bazda %5,2
azalarak blylimeyi 0,6 puan sinirlandirdi. Yilin ilk ceyreginde
zayIf seyreden yatirim harcamalari ikinci geyrekte biiyimeye
2,2 puan ile 2023’ln ikinci ¢ceyreginden bu yana en yiksek
katkisini saglad. insaat ile makine ve techizat yatinmlarinin
bliyimeye 1,1’er puan ile esit katki saglamasi yatirrm
harcamalarinin  bu doénemde dengeli bir goérinim
sunduguna isaret etti. Boylece, yilin ikinci ceyreginde
tiketim ve yatirim harcamalari bliyiimeye toplam 5,0 puan
katki saglamis oldu. Ote yandan, ikinci geyrekte ihracat ilk
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ceyrege gore bir miktar ivme kazanarak yillik bazda %1,7
artsa da ayni donemde ithalatin daha hizli ivmelenerek %8,8
yukselmesi nedeniyle net ihracat kaleminin buyimeyi
sinirlandirici etkisi 1,4 puana c¢ikti. Boylece, net ihracat
kalemi 2024 yilinin son ceyreginden bu yana bulylUmeyi
sinirlandirmaya devam etti. istatistiki hata payini da iceren
stok degisimi kalemi ilk ceyrekte oldugu gibi ikinci ¢ceyrekte
de bliyiimeye 1,2 puan ile pozitif katki sagladi.

ikinci ceyrekte tarim disinda tiim sektorlerin bilyiimeye
katkisi pozitif oldu.

Uretim yéntemiyle GSYH verilerine gére, yillik bazda tretim
artisi ivmelenerek %4,7’ye cikan hizmetler sektorii 2,8 puan
ile bliyimeye en yiksek katkiyr sunan sektor olmaya devam
etti. Hizmetler sektériiniin biyiimeye katkisi ayni zamanda
2024’Un ilk ceyreginden bu yana en yliksek diizeyinde
gerceklesti. Ote yandan, 2025’in ilk ceyreginde yillik bazda
%1,7 daralan sanayi sektori ikinci ceyrekte %6,1 oraninda
hizli  genisledi. Boylece, sanayi sektorli ikinci c¢eyrekte
blylmeye 1,2 puan pozitif katki saglamis oldu. Bu dénemde
Gretimi yilhk bazda %10,9 artan insaat sektoéri bliyimeye
2022’'nin son geyreginden bu yana siren pozitif katkisini 0,6
puan ile sirdiirdi. Ote yandan, tarim sektoriiniin ikinci
ceyrekte 0,1 puan ile buyimeyi 2023’ ilk ¢ceyreginden bu
yana ilk kez sinirlandirdigi izlendi.

Uretim Yontemiyle GSYH'ye Katki
(yrllik, % puan)
W Hizmetler
ETarim
® GSYH (yilhk % degisim)

€2-23

insaat
M Sanayi

C2-22 (422 C4-23  (2-24 (424 C2-25

Beklentiler...

Yihn ikinci ceyreginde 0Ozel tiketim harcamalarinin ivme
kazanmasi para politikasindaki siki durusa ragmen i¢ talebin
halen canli seyrettigine isaret etti, Bu dénemde kamu
harcamalarinin yillik bazda gerilemesi dezenflasyon siireci
acisindan, insaat ve makine techizat yatirimlarinin
bliyimeye dengeli katki sunmasi sirdirlebilir biylime
performansi agisindan olumlu gelismeler olarak kaydedildi.
Oniimiizdeki dénemde enflasyonla miicadele politikasinin
talep kosullari (zerindeki etkisi biylime performansi
acisindan temel belirleyici olacak.

Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB, iSO
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Tirkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri
Sanayi iiretiminin kompozisyonunda farklilasma gozlendi.

Yilin ikinci g¢eyreginde buylimeye pozitif katki saglayan
sanayi Uretimi verisinin detaylari incelediginde, mal
gruplarindan sermaye mallarinin  (%14,8), teknoloji
yogunluguna gore de yuksek teknolojili Griinlerin (%40,1)
Gretimlerinde kaydedilen hizli artislar dikkat c¢ekti. Bu
donemde imalat sanayii altinda faaliyet gosteren 24
sektorden 19’unun lretimi artarken, bilgisayarlarin,
elektronik ve optik Grlnlerin imalati (%27,8) ile diger ulasim
araglarinin imalatindaki (%23,1) yiikselisler éne ¢kt Ote
yandan, yilin ikinci ¢eyreginde tekstil, hazir giyim ve deri
Urinleri gibi emek yogun sektorlerde tretimin yillik bazda
daraldigi gorilda.

Atil igglicli orani Temmuz’da %29,6 oldu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore issizlik orani
Temmuz’'da aylik bazda 0,4 puan dusisle %8 dlzeyine
geriledi. isgliciniin 146 bin kisi azaldigi bu dénemde
isglicine katihm orani 0,3 puan dulslsle %53,3 oraninda
kaydedilirken, istihdam orani %49,1 seviyesindeki seyrini 3.
ayina tasidi. Temmuz’da en genis tanimli igsizlik gostergesi
olan atil isglicti orani da 3,1 puan azalarak Haziran’da %32,7
ile ulagtig zirvesinden %29,6 dizeyine indi. Atil isglcliniin
alt kalemleri incelendiginde en buyik azalisin zamana bagh
eksik istihdamda oldugu goérulda.

iSO Tiirkiye imalat PMI Agustos’ta 47,3’e yiikseldi.

iSO tarafindan yayimlanan Tirkiye imalat PMI Temmuz’daki
45,9 seviyesinden Agustos’'ta 47,3’e yukseldi. Endeks esik
degerin altindaki seyrini 17. ayina tasimis olsa da Nisan’dan
bu yana en yiksek seviyede gerceklesti. Agustos’ta lretim
ve yeni siparislerdeki gerileme son 6 ayin en disik hizinda
gerceklesirken, istihdamda Nisan 2020’den bu yana en sert
daralma kaydedildi. Girdi maliyetleri enflasyonunun hafif
hizlandigl bu dénemde Urin fiyatlarinda yilin basindan bu
yana en sinirh artis gerceklesti. Sektérel bazda bakildiginda
PMI verisinin Agustos’ta ana metal sanayi hari¢ tim
sektorlerde esik degerin altinda kaldigl, en zayif faaliyet
kosullarinin tekstil sektoriinde yasandigi gorilda.

iSO imalat Sanayi PMI
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Konut satislari Temmuz’da yillik bazda %12,4 artt.

TUIK verilerine gére, Temmuz'da (lke genelinde konut
satiglan yilhk bazda %12,4 artisla 142.858 adet duzeyinde
gerceklesti. Bu donemde %60,3 oraninda hizh arts
kaydeden ipotekli satiglarin toplam satislar icerisindeki payi
%12,9 ile dlisiik kalmaya devam etti. Diger konut satislari ise
yilhk bazda %7,6 artarak 124.433 adet oldu. Temmuz’'da
yabancilara yapilan konut satislarinda yillik bazda %18,6
diisus kaydedilirken, s6z konusu satislarin toplam igindeki
payl %1,3 diuzeyinde gergeklesti. Yilin ilk yedi ayinda toplam
konut satislari gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla diistik
bazin da etkisiyle %24,2 yiikseldi. Konut piyasasindaki canli
seyre ragmen konut fiyatlari Temmuz’da aylik bazda %0,95
ile TUFE enflasyonunun altinda artis kaydetti. Bu dénemde
yilik bazda nominal olarak %32,82 vyikselen konut
fiyatlarindaki reel diisiis %0,5 diizeyinde gerceklesti.

Beyaz egya satiglari zayif, otomotiv piyasasi guglii bir
gorinim sergiledi.

Beyaz esya satislarindaki daralma Temmuz ayinda da devam
ederken, Ocak-Temmuz déneminde alti ana beyaz egya iriin
grubunda i¢ satislar yillik bazda %9, ihracat da %7 disus
kaydetti. Buna paralel olarak sektoriin Uretimi de gegen yilin
ayni donemine kiyasla %9 azald1.

Ote yandan otomotiv piyasasinda Mart ayindan bu yana
gozlenen canh seyrin, otomobil satislarindaki hizli artisin
etkisiyle Agustos’ta devam ettigi goruldi. Boylece, yilin ilk 8
ayinda toplam otomotiv satislari %7,2 artis kaydetti. Hafif
ticari ara¢ satislarinin %4,1, otomobil satislarinin %8,1
yukseldigi bu donemde, elektrikli ve hibrit ara¢ satislarindaki
hizli artiglar dikkat ¢ekti.

Agustos’ta giiven endeksleri genel olarak olumlu bir
goriiniim sundu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere goére tiiketici gliven
endeksi Agustos’ta aylik bazda %0,9 artarak 84,3 diizeyinde
gerceklesti. Bu dénemde alt endekslerden mevcut dénemde
hanenin maddi durumuna iliskin degerlendirmelerdeki artis
dikkat cekerken, gelecek 12 aylik doneme iliskin hanenin
maddi durumuna ve genel ekonomik duruma iliskin
beklentilerinin daha kétimser bir goriinim sunmasi
endeksteki artisi sinirlandirdi. Agustos’ta reel kesim gliven
endeksi de aylk bazda 0,4 puan artarak ¢ ay aranin
ardindan tekrar esik degerin Uzerine ¢ikti. Ayni dénemde
sektorel given endeksleri perakende ve hizmet
sektorlerinde aylik bazda sirasiyla %0,8 ve %1,1 artarken,
insaat sektoriinde %4 dulsis kaydetti. Boylece, ekonomik
gliven endeksi Agustos’ta %1,7 artarak 97,9 ile son 5 ayin en
ylksek seviyesine cikti.

Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB, iSO
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Haziran’da cari agik 2 milyar USD oldu.

Haziran’da cari islemler hesabi 2 milyar USD ile piyasa
beklentisinin (izerinde agik verdi. Piyasa beklentisi bu
donemde cari ag¢igin 1,38 milyar USD diizeyinde
gerceklesecegi yoniindeydi. Ocak-Haziran déneminde cari
acik yilhk bazda %60,8 oraninda artarak 23 milyar USD
olurken, 12 aylik kiimilatif cari agik 19 milyar USD ile son bir
yilin en yiksek diizeyinde gergeklesti.

Yilin ilk yarisinda dis ticaret agig1 %23,1 artti.

Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi Haziran’da yillik
bazda %56,6 oraninda artarak 6,5 milyar USD oldu. Bu
donemde genel mal ticareti dengesi %57,4 artarken, net
parasal olmayan altin ithalati %53,1 artis kaydetti. S6z konusu
tabloya bagh olarak Haziran ayinda net altin ticareti harig cari
actk 582 milyon USD oldu. Bu déonemde net enerji ithalat
yillik bazda %1,3 diserek 3,2 milyar USD olurken, net enerji
ve altin ticareti harig cari denge 2,58 milyar USD fazla verdi.

Yilin ilk yarisinda ise 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agigi
yillik bazda %23,1 artis kaydederken, bu dénemde net altin
ithalati %44,1, net enerji ithalati ise %2 artmistir.

Cariislemler Dengesi
(12 ayhk kimulatif, milyar USD)

Net Enerji ve Altin Ticareti Harig
Cari islemler Dengesi
Net Enerji Ticareti Harig
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Haziran’da net turizm gelirleri tarihi zirvesinde gergeklesti.

Net hizmet gelirleri Haziran ayinda yillik bazda %1,3 azalarak
6,0 milyar USD seviyesinde kaydedildi. Hizmet gelirleri %5,7
artarken, hizmet giderleri %15,2 ile hizli artis sergiledi.

. . Al .
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Bu donemde hizmet gelirlerinin %53’Gn{ olusturan turizm
gelirleri yilhk bazda %7,7 artarak 6 milyar USD oldu. Turizm
giderleri ise yilk bazda %36 artarak 938 milyon USD
dizeyinde gergeklesti. Boylece, net turizm gelirleri %3,6
artisla 5 milyar USD’ye yiikseldi. S6z konusu seviye tim
Haziran ayi gerceklesmeleri icerisinde kaydedilen en yiiksek
seviye oldu. Ayni doénemde hizmet gelirlerinin %31’ini
olusturan tasimacihk gelirleri %2,3 artarken, ilgili gider
kalemindeki artis %1,3 oldu.

Cari agigin finansmaninda Haziran ayinda rezerv varliklar ve
portféy yatirnmlari 6ne ¢ikti.

Haziran ayinda rezerv varliklar cari agigin finansmanina 4,1
milyar USD katkida bulundu. Rezerv varliklarda Mayis ayinda
13,5 milyar USD ile rekor artis yasanmish. Cari agigin
finansmanina onemli katki saglayan bir diger kalem portfoy
yatirimlari olurken, bu kalemdeki net sermaye girisi 1,0 milyar
USD dizeyinde gergeklesti. S6z konusu doénemde tahvil
piyasasina yonelik net yabanci sermaye girisleri 928 milyon
USD olurken, hisse senedi piyasasina 641 milyon USD ile
Aralik 2023’ten bu yana en yiksek net yabanci sermaye girisi
gerceklesti.

Sermaye yatirimlari kaleminde 1,2 milyar USD’lik giris...

Haziran’da yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptig net
dogrudan yatirimlarda 1,6 milyar USD ile yilbasindan bu yana
en yiksek seviye kaydedildi. Sermaye, diger sermaye ve
gayrimenkul alt kalemlerine bakildiginda  sermaye
yatinmlarinin 1,2 milyar USD ile Mayis 2022’den bu yana en
ylksek seviyesinde gerceklestigi izlendi. Bu dénemde diger
sermaye yatirrmlari net 262 milyon USD girise isaret ederken,
net gayrimenkul yatirmlari 133 milyon USD dizeyinde
gerceklesti. Ocak-Haziran donemleri itibariyla bakildiginda
net gayrimenkul yatirimlarinin 859 milyon USD ile 2009
yilindan bu yana en dislik seviyesinde bulundugu izleniyor.

Haziran’da yurt ici vyerlesiklerin yurt disinda net varlik
edinimleri ise 950 milyon USD oldu. Boylece net dogrudan
yatirim girisi 616 milyon USD diizeyinde gerceklesti.

100 Net Sermaye Akimlar
(12 aylik kimlatif, milyar USD)
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Net hata noksan kaleminde yilin ilk yarisinda 3,7 milyar
USD sermaye cikisi kaydedildi.

Haziran ayinda net hata ve noksan kalemindeki 628 milyon
USD’lik giris cari agigin finansmanina katki saglarken, ilk
yarida ilgili kalemde 3,7 milyar USD ¢ikis gergeklesti.

Diger yatirimlarda net sermaye ¢ikisl...

Haziran’da diger yatirimlarda net sermaye c¢ikisi 4,3 milyar
USD ile Haziran aylari icinde 2020’den bu yana en yiiksek
dizeyinde gergeklesti. Efektif ve mevduat kalemindeki 5,7
milyar USD’lik net sermaye cikisi s6z konusu gorinimde
etkili oldu. Bankalarin ve reel sektoriin yurt disindan sagladigi
kredilerde ise olumlu performans izlenmeye devam ediyor.
Haziran ayinda bankalar uzun vadede 7,1 milyar USD’lik borg

6demesine  karsiilk 10  milyar USD  borglanma
gerceklestirirken, diger sektorler 2,2 milyar USD borg
o6demesine karsilik 2,5 milyar USD borglandi. 12 ayhk

kiimulatif verilere gére de bankalar ve diger sektdrlerin uzun
vadeli borg ¢evirme oranlari sirasiyla %161 ve %141 ile uzun
vadeli ortalamalarinin lizerinde seyretmeye devam ediyor.

Odemeler Dengesi (milyon USD)

. . Al .
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Beklentiler...

TUIK verilerine gére Temmuz’da dis ticaret agigi yillik bazda
%11,8 daralarak 6,4 milyar USD diizeyinde gerceklesti. EUR/
USD paritesinde yillik bazda kaydedilen artisin yani sira petrol
fiyatlarinin gectigimiz yil ortalamasinin altinda kalmaya
devam etmesi dis ticaret dengesini olumlu yénde etkileyen
gelismeler arasinda yer aliyor. Yilin (glncl ¢eyreginde
Avrupa basta olmak lzere baslica ihracat pazarlarimizdaki
iktisadi faaliyet ve yaz sezonunun devam etmesiyle turizm
gelirlerinin seyri cari denge gorliinimiinde belirleyici olacak.
Agustos ayiyla birlikte ABD’nin uygulayacagl gimrik
vergilerine yonelik belirsizliklerin buyiik 6lgide azalmasina
karsihk 6nceki donemlere kiyasla yikselen gimrik vergisi
oranlarinin kiiresel ticaret izerindeki etkileri takip edilecek.

Haziran Ocak - Haziran % 12 Aylik

2025 2024 2025 Degisim Kumiilatif

Cari islemler Dengesi -2.006 -14.359 -23.092 60,8 -18.926
Dis Ticaret Dengesi -6.476 -30.110 -37.058 23,1 -63.330
Hizmetler Dengesi 5.989 23.438 23.548 0,5 62.102
Seyahat (net) 5.015 18.513  18.848 1,8 49.288
Birincil Gelir Dengesi -1.454 -7.572 -9.281 22,6 -17.584
ikincil Gelir Dengesi -65 -115 -301 161,7 -114
Sermaye Hesabi -6 -28 -5 -82,1 -103
Finans Hesabi -1.384 -20.714 -26.797 29,4 -34.451
Dogrudan Yatirimlar (net) -616 -2.251 -1.874 -16,7 -4.754
Portfoy Yatirimlari (net) -1.049 -10.067 5.887 - 3.977
Net Varlik Edinimi 520 4.291 4.223 -1,6 9.464

Net Yiktumlalik Olusumu 1.569 14.358 -1.664 - 5.487
Hisse Senetleri 641 -1.250 528 - -703

Borg Senetleri 928 15.608 -2.192 - 6.190

Diger Yatirimlar (net) 4.331 -2.121 -3.643 71,8 -13.340
Efektif ve Mevduatlar 5.715 4.800 3.231 -32,7 12.329

Net Varlik Edinimi 6.022  10.027 4.980 -50,3 7.320

Net Yakumlaltk Olusumu 307 5.227 1.749 -66,5 -5.009
Merkez Bankasi -250 -1.587 -6.375 301,7 -16.654
Bankalar 557 6.814 8.124 19,2 11.645

Yurt Disi Bankalar 494 3.864 7.714 99,6 10.575

Yabanci Para 675 682 4.326 534,3 6.209

Tlrk Lirasi -181 3.182 3.388 6,5 4.366

Yurt Disi Kisiler 63 2.950 410 -86,1 1.070

Krediler -748 -10.883 -5.904 -45,8 -21.124

Net Varlik Edinimi 1.759 303 3.152 940,3 5.110

Net Yaktumlalik Olusumu 2.507 11.186 9.056 -19,0 26.234
Bankacilik Sektori 2.098 11.521 3.839 -66,7 17.384
Bankacilik Disi Sektorler 445 -501 5.279 - 8.399

Ticari Krediler -630 3.965 -965 - -4.477
Diger Varliklar ve Yikamlalakler -6 -3 -5 66,7 -68
Rezerv Varliklar (net) -4.050 -6.275 -27.167 332,9 -20.334
Net Hata ve Noksan 628 -6.327 -3.700 -41,5 -15.422

Eyliil 2025

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Turkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Biitge Temmuz’da 23,9 milyar TL agik verdi.

Temmuz’'da merkezi yonetim bitge gelirleri ve harcamalari
yillik bazda sirasiyla %50,1 ve %35,4 artis kaydetti. Merkezi
ydnetim biitce acigl bu dénemde 23,9 milyar TL oldu. Ote
yandan, gectigimiz yihn Temmuz ayinda 4,2 milyar TL acgik
veren faiz disi bltce dengesi, bu donemde 110,7 milyar TL
fazla verdi. Boylece, yilin ilk 7 ayinda butge 1 trilyon TL agik
verirken, 241,7 milyar TL faiz digi fazla verdi.

Vergi gelirleri Temmuz’da giiglii artis egilimini strdtrdii.

Temmuz ayinda gigcli seyrini koruyan vergi gelirleri yilhk
bazda %55,3 artisla 949,8 milyar TL'ye ulash. Vergi
gelirlerinin %321’lik kismini yillik %91,9 artis kaydederek
292,1 milyar TL'ye ulasan gelir vergisi olustururken, yillik
bazda %16,5 daralan kurumlar vergisinin katkisi 12 milyar TL
ile diizeyinde gercgeklesti. Temmuz’da mal ve hizmet tiketimi
lizerinden alinan vergi gelirlerinde ise TUFE enflasyonunun
lzerinde artiglar gorildi. Bu donemde vergi gelirleri
icerisinde %20’ye yakin paya sahip olan OTV gelirleri yillik
bazda %34,6 artarken, %17,4 ile Uglincli en yiliksek paya
sahip olan ithalde alinan katma deger vergisi %38,3 yukseldi.
Dahilde alinan KDV gelirleri yillik bazda %59,5 artarak yil
genelinde oldugu gibi glicli artis sergiledi.

Vergi ve Vergi Disi Biitce Gelirleri
(3 aylik hareketli ortalama, yillik % degisim)
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Temmuz’'da vergi disi gelirler yillik bazda %23,4 artarak son
donemde oldugu gibi vergi gelirlerine kiyasla daha yavas bir
artisla 147,1 milyar TL dizeyinde gerceklesti. Bu donemde
vergi disi gelirler icerisinde %68 ile yiiksek bir paya sahip
olan faizler, paylar ve cezalar kalemi 100,5 milyar TL
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Faiz digi harcamalardaki artis %34,1 oldu.

Faiz disi harcamalardaki yillik artis hizi Temmuz’da %34,1 ile
vergi gelirlerindeki artis hizinin altinda kalmaya devam etti.
S6z konusu artisa en yuksek katkiyi yapan ana harcama
kalemi olan cari transferlerde yillik bazda %40,5 oraninda
yukselis kaydedilirken, ikinci en vyiiksek katkiyr yapan
personel giderlerindeki artis %30,7 oldu. Toplam biitce
harcamalarinda %10 paya sahip sermaye giderleri kaleminde
de %37,3 artis kaydedildi.

Faiz ve Faiz DigI BUtce Giderleri
(3 aylik hareketli ortalama, yillik % degisim)
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Faiz giderlerinin toplam biitce giderleri igerisindeki payi
yilin ilk 7 ayinda %16,2 diizeyinde...

Temmuz’'da faiz giderleri yillik bazda %45,4 genisleyerek
134,6 milyar TL dlizeyinde gergeklesti. Yilin ilk 7 ayi itibariyla
faiz giderlerinin toplam bitce giderleri icerisindeki payi
%16,2 diizeyinde bulunuyor. Gegtigimiz yilin ayni déneminde
bu oran %12,3 diizeyindeydi.

Beklentiler...

Bitce acigi yilin ilk 7 ayinda yil geneli icin belirlenen hedefin
%52’sini olusturdu. Yilhk bazda faiz disi harcamalardaki artis
hizinin vergi gelirlerinin altinda kalmaya devam etmesi ve
Temmuz ayi itibariyla yilin ilk 7 ayinda kaydedilen 241,7
milyar TL'lik faiz disi fazla biitce disiplinine iliskin olumlu bir
tablo ¢izdi. Eylil ayi icerisinde agiklanmasi beklenen Orta
Vadeli Program’da maliye politikasina iliskin sunulacak
hedefler ve enflasyonla miicadele icin para politikasiyla
artirlmasi amaglanan esgidime iliskin verilecek sinyaller
onemli olacak.

dizeyine c¢ikarak toplam bitce gelirlerinin = %9,2’sini
olusturdu.
Merkezi Yénetim Biitgesi (milyar TL)
Temmuz % Ocak-Temmuz % ovP Gerg./ OVP
2024 2025 Degisim 2024 2025 Degisim Tahmini Tahmini
Harcamalar 827,7 1.120,8 35,4 5.406,3 7.699,8 42,4 14.731,0 52,3
Faiz Harcamalari 92,5 134,6 45,4 667,0 1.246,0 86,8 1.950,0 63,9
Faiz Disli Harcamalar 735,2 986,2 34,1 4.739,3 6.453,8 36,2 12.781,0 50,5
Gelirler 730,9 1.096,9 50,1 4.562,3 6.695,5 46,8 12.800,3 52,3
Vergi Gelirleri 611,7 949,8 55,3 3.825,1 5.721,3 49,6 11.138,8 51,4
Diger Gelirler 119,2 147,1 23,4 737,2 974,2 32,2 1.661,6 58,6
Biitce Dengesi -96,8 -23,9 -75,3 -844,0 -1.004,3 19,0 -1.930,7 52,0
Faiz Dis1 Denge -4,2 110,7 - -177,0 241,7 - 19,3 1.252,3

Not: Rakamlar yuvarlamalardan dolayi toplami vermeyebilir.

Eyliil 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

TUFE Agustos’ta %2,04 oraninda yiikseldi.

Agustos'ta aylik TUFE enflasyonu %2,04 ile %1,79
dizeyindeki piyasa beklentisinin tzerinde gergeklesti. Yillik
TUFE enflasyonu ise yiiksek baz etkisi nedeniyle disiis
egilimini koruyarak %32,95 diizeyine geriledi. Agustos’ta Yi-
UFE’de aylik artis %2,48 ile ivme kazanirken, retici
fiyatlarinda yillik enflasyon %25,16 diizeyine yikseldi.

Agustos TUFE Yurt igi UFE

(degisim %) 2024 2025 2024 2025
Aylik 2,47 2,04 1,68 2,48
Yilsonuna Gore 31,94 21,50 23,86 20,62
Yilhik 51,97 32,95 35,75 25,16
Yillik Ortalama 64,91 39,62 46,23 26,28

Gida ve alkolsiiz igeceklerde fiyatlar aylik bazda %3,02 artt.

Agustos ayinda TUFE’yi olusturan 12 ana harcama
grubundan giyim ve ayakkabi grubu disindaki tiim gruplarda
fiyatlarlar artis kaydederken, 4 harcama grubunda fiyatlarin
manset TUFE’den hizh yiikseldigi gériildi. Bu dénemde TUFE
sepetinde en yliksek agirliga sahip gida ve alkolsiiz icecekler
grubunda fiyatlar bir 6nceki aya gore %3,02 yikselerek aylk
TUFE enflasyonunu 0,72 puan artirdi. Alkolli igecekler ve
titln grubunda fiyatlar %6,04 ile Mart’tan bu yana en hizh
aylik artisini kaydederken, aylik enflasyonu 0,21 puan yukari
tasidi. Aylk artisin %2,66 diizeyinde gercgeklestigi konut
grubunun katkisi da 0,46 oldu. Bu donemde fiyat artiginin
%1,55 ile nispeten yavas kaldigi ulastirma grubunun aylik
enflasyona katkisi 0,24 puan oldu. Aylk bazda %0,71 ile
fiyatlarin geriledigi giyim ve ayakkabi grubu ise aylk TUFE
enflasyonunu 0,04 puan sinirlandirdi.

Temel basliklar bazinda incelendiginde Agustos’ta fiyatlarin
aylik bazda %4,61 yikseldigi gercek kira kalemi 0,31 puan ile
TUFE’yi en cok artiran kalem olarak éne ¢ikti. Kirayi sigaralar
(0,21 puan), ekmek (0,18) ve lokantada yenen yemekler
(0,11 puan) kalemleri takip etti.

A ve B endeksleri manget TUFE’nin iizerinde yiikseldi.

Mevsimlik Grinlerin hari¢ tutuldugu A endeksi Agustos’ta
%2,19 ile manset enflasyonun (zerinde ylkselerek
enflasyonun  beklentilerin  Gzerinde gerceklesmesinde
mevsimsel Urinlerin belirleyici olmadigina isaret etti. Bu
dénemde, B (islenmemis gida Urlnleri, enerji, alkolli ickiler,
ve titiin ile altin haric TUFE) ve C (enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE)
endekslerindeki aylik artislar %2,07 ve %1,69 seviyelerinde
gerceklesti.
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Agustos’ta enerji grubunda fiyatlar aylk bazda %0,64 ile
sinirli oranda yiikselirken, islenmis gida trinlerinde fiyatlarin
%3,83 ile Subat’tan bu yana en hizli artisini kaydettigi izlendi.
Bu donemde mal enflasyonu %1,72 hizmet enflasyonu da
%2,65 seviyesinde kaydedildi. Hizmet enflasyonundaki
artista kira ve ulastirma hizmetlerindeki fiyat artiglarinin
etkili oldugu gordldu.

Mal ve Hizmet Fiyatlan
(ayhk % degisim)
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Enerji sektorii Yi-UFE’deki artista belirleyici oldu.

Agustos ayinda (Uretici fiyatlarindaki artis  egiliminin
sektorlerin geneline yayildig1 gorildi. Bu donemde Uretici
fiyatlarinin ayhk bazda %10,09 yikseldigi elektrik, gaz Gretim
ve dagitim (0,84 puan) ile %3,52 arthgl gida Grdnleri (0,70
puan) manset Yi-UFE enflasyonuna en c¢ok katki saglayan
kalemler olarak 6ne ¢ikti. Bu donemde mobilya sektoriinde
fiyatlar nispeten yatay bir seyir izlerken, fiyatlarin %1,83
geriledigi kok ve rafine petrol driinleri Yi-UFE’yi 0,05 puan
sinirlandirdi.

Beklentiler...

Agustos’ta tiketici enflasyonu alkolli icecekler ve titin
grubunun yani sira gida ve alkolstiz icecekler grubundaki
fiyat artislarinin etkisiyle piyasa beklentisinin Uzerinde
gerceklesti. Bu donemde fiyat artislarinin genele yayilmis
olmasinin yani sira ¢ekirdek enflasyonun nispeten yiksek
seyrini korumasi enflasyondaki katiliga isaret ediyor. Bu
cercevede, gelecek aylarda vyiksek baz etkisinin yillik
enflasyondaki gerileme egilimini desteklemeye devam
edebilecegini ancak yillik TUFE enflasyonunun TCMB’nin son
Enflasyon Raporu’nda gilncelledigi %25-%29’'luk tahmin
araliginin  Uzerinde kalma olasiiginin arttgini  tahmin
ediyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

31.Tem 29.Agu Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 278 261 -17bp V¥
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %40,45  %38,93 -152bp V¥
BIST-100 10.743 11.288 %5,1 A
USD/TL 40,5901 41,1005 %1,3 A
EUR/TL 46,2797 48,0272 %3,8 A
Doviz Sepeti* 43,4349 44,5639 %2,6 A

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

TCMB yilin iigiincii Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

TCMB, 14 Agustos’ta yayimladigi Enflasyon Raporu’nda orta
vadeli tahmin iletisimi ¢ercevesinde revizyon yapti. Tahmin
patikasina ek olarak her yilsonu igin bir “ara hedef”
tanimlayan TCMB, bu yil i¢in ara hedefini bir 6nceki raporda
enflasyon tahmin araliginin orta noktasi olarak agikladigi
%24 dizeyinde belirledi. TCMB, bir 6nceki raporda %19-%29
olan tahmin araligini ise %25-%29 olarak guncelledi. 2026 yih
icin ara hedef bir Onceki rapordaki %12’lik enflasyon
tahmininin 4 puan lzerinde, %16 seviyesinde belirlenirken,
2026 tahmin araligi da %6-%18'den %13-%19’a revize edildi.
TCMB ayrica, 2027 yilsonu ara hedefini 6nceki rapordaki
tahmine kiyasla 1 ylizde puan yukari yonli giincelleyerek %9
olarak aciklarken, orta vadeli enflasyon hedefini %5’te
korudu. Tahmin revizyonlarinda, enflasyonun ana egilimi ve
gida fiyatlarindaki giincellemelerin yani sira bilylk olglide
petrol fiyatlarindaki yukari yéni revizyona bagh olarak
artmasi beklenen ithalat fiyatlarinin belirleyici oldugu
aciklandi.

TCMB Enflasyon Tahminleri ve Ara
Hedefleri (yisonu, %)
ER-ll Tahmin ER-ll Tahmin ER-lll Ara

Araliklari Araliklari Hedefleri
2025 19-24-29 25-27-29 24
2026 6-12-18 13-16-19 16
2027 8 9 9

TCMB, gergek kisiler icin KKM hesap agma ve yenileme
islemlerini sonlandirdi.

TCMB, Agustos’ta gercek kisiler icin kur korumali mevduat
(KKM) hesap ag¢ma ve yenileme islemlerinin YUVAM
hesaplari hari¢ 23 Agustos itibariyla sonlandirildigini agikladi.
Bu tarih 6ncesinde agilmis hesaplarin vadesi sona erdiginde
ilgili  tebliglerin  ylrirlikten kaldirllacagl  belirtilirken,
KKM’nin Tl'ye gecisine ve yenilenmesine iliskin toplam
hedeflerin kaldirldigi duyuruldu.

Agustos’ta enflasyon beklentilerinde iyilesme izlendi.

TCMB’nin agikladig1 Sektérel Enflasyon Beklentileri verilerine
gore, Agustos’ta 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon
beklentilerinde diisis kaydedildi. Beklentiler piyasa
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katihmcilarinda 0,6 puan disisle %22,8’e, reel sektérde 1,3
puan duslsle %37,7’ye, hanehalkinda da 0,4 puan dususle
%54,1’e geriledi. Gelecek 12 aylik dénemde enflasyonun
dismesini bekleyen hanehalki oraninin aylk bazda 1lpuan
artarak %27,6’ya yiikselmesi de sdz konusu olumlu tabloyu
destekledi.

Ote vyandan, Piyasa Katiimcilari Anketi'nin Agustos
sonuglarina gore katihmcilarin bu yilin sonuna iliskin yillik
enflasyon beklentisi %29,69 olurken, USD/TL kuru beklentisi
43,96 seviyesine ylkseldi. Katihmcilarin cari yil igin bliylime
beklentisi ise degisiklik gostermeyerek %2,9 seviyesinde
kaydedildi.

Yurt disi yerlegiklerin menkul kiymet portfoyii...

Fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis verilere gore 22
Agustos itibariyla yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoyi
Temmuz sonuna gore net 428 milyon USD, DiBS portféyii de
kesin alimlara gore net 788 milyon USD yiikseldi. Boylece
yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasina net 2,1 milyar
USD giris gerceklesirken, Agustos’taki alimlarin etkisiyle DiBS
piyasasindaki net ¢ikis 4,0 milyar USD diizeyine geriledi. 22
Agustos haftasi itibariyla TCMB’nin brit rezervleri Temmuz
sonuna kiyasla 4,5 milyar USD artigla 176,3 milyar USD, net
uluslararasi rezervleri de 7,3 milyar USD artisla 71,8 milyar
USD ile rekor seviyelere yikseldi.

Yurt Disi Yerlesiklerin Net Portféy Hareketleri
(stok, milyar USD)

60
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BIST-100 Agustos ayinda %5,1 yiikseldi.
Ayin ilk iki haftasinda ticaret politikalarina iliskin

belirsizliklerin de etkisiyle baski altinda kalan BIST-100
endeksi, belirsizlikleri azaltan agiklamalarin yani sira Fed ve
TCMB’nin 6nimuzdeki donemde gergeklestirmesi beklenen
faiz indirimlerine iliskin iyimserligin etkisiyle aylk bazda %5,1
ylkseldi. BIST-100 endeksi bu dénemde Temmuz 2024’ten
bu yana ilk kez 11.000 seviyesinin lizerine g¢ikarken, USD
bazinda da aylik bazda %3,8 artisla 274,7 USD seviyesine
yikseldi. Bu donemde 2 ve 10 yil vadeli gosterge tahvillerin
faizleri sirasiyla 152 ve 39 baz puan duserken, Tiirkiye’nin 5
yillik CDS risk primi de 17 baz puan dusisle 261 baz puana
geriledi. USD/TL ve EUR/TL bu dbénemde sirasiyla %1,3 ve
%3,8 ylikseldi. 3 Eylil itibariyla BIST-100 endeksi Agustos
sonuna gore %4,9 gerilerken, CDS risk primi 8 baz puan artis
kaydetti.

Kaynak: Datastream, TCMB
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Tirkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektori

Yilsonundan bu yana YP mevduat 35,1 milyar USD
genisledi.

BDDK’'nin yayimladigi verilere gore, 22 Agustos haftasi
itibariyla bankacilik sektériinde toplam mevduat hacmi
yllsonuna kiyasla %25,6 genisleyerek 23,9 trilyon TL
diizeyine ulasti. TP mevduat hacmi yilsonuna kiyasla %18,8
oraninda artarak 14,8 trilyon TL oldu. TP mevduat
hacmindeki yilik artis ise yihin ilk yarisindaki %38,9
seviyesinden %36,7'ye geriledi. Gergek kisiler icin hesap
agma ve yenileme islemlerinin 23 Agustos itibariyla
sonlandirildigi KKM hacmi 427,1 milyar TL’ye gerilerken,
KKM’nin toplam TP mevduata orani da 2024 sonundaki
%9,1 dizeyinden %2,9’a geriledi. Agustos 2023'te 127,6
milyar USD’ye kadar ¢ikan KKM hacminin déviz karsiligi da
22 Agustos itibariyla 10,5 milyar USD diizeyinde bulunuyor.

22 Agustos itibariyla USD bazinda YP mevduat hacmi
yilsonuna kiyasla 35,1 milyar USD arth. Bu dénemde YP
mevduatta Temmuz sonuna kiyasla da 468 milyon USD artig
kaydedildi.  Parite  etkisinden  arindirlmis  olarak
degerlendirildiginde ise, 22 Agustos itibariyla yurt ici
yerlesik gergek kisilerin YP mevduatinin Temmuz sonuna
gore 263 milyon USD azaldig, tiizel kisilerin YP mevduatinin
ise 1,2 milyar USD arttigi goriliyor. Yilbasindan bu yana
yurt ici vyerlesik gercek kisilerin YP mevduati parite
etkisinden arindirilmis olarak 3 milyar USD, tizel kisilerin
mevduati 13 milyar USD artis kaydetti. 22 Agustos itibariyla
YP mevduatin toplam mevduata orani %38,2 seviyesinde
bulunuyor (KKM dahil: %40).

Gergek Kisi ve Ticari Mevduat Hacmi
(yillik % degisim)

Gergek Kisi TP (reel degisim)

120 —————¢ Gergek Kisi YP (USD)
Ticari TP (reel degisim)
80
40
0
-40
2019 2021 2023 2025

TP kredi artisi yilsonuna kiyasla %24,3 diizeyinde...

22 Agustos itibariyla, bankacilik sektériinde toplam kredi
hacmi yilsonuna gére %27,8 genisleyerek 20,3 trilyon TL
dizeyinde gerceklesti. TP kredi hacmi de bu dénemde
%24,3 artarak 12,5 trilyon TLl'ye ulasti. Bu dénemde TP
kredilerdeki yillik biyliime %37,5 ile yaklasik son 16 ayin en
yuksek seviyelerine yakin seyrini korurken, YP kredi
bliyimesindeki kismi yavaslamanin etkisiyle toplam kredi
hacmindeki yilhk bliyime %40,3’e geriledi. USD bazinda YP
kredi hacmi de yilsonuna gore %14,8, yillik bazda %19,8
genisleyerek 192,5 milyar USD’ye ulast.
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Bireysel kredilerdeki yillik biiyime enflasyonun iizerinde
seyrediyor.

22 Agustos itibariyla bireysel kredi karti ve ihtiyag
kredilerindeki artislara bagh olarak bireysel kredilerdeki
yilhk biyime %46,1 oldu. Bireysel kredi bakiyesinin
yaklasik yarisini olusturan bireysel kredi kartlarindaki artis
%54,3 olurken, bireysel kredilerden %37,5 pay alan ihtiyag
kredilerindeki yilik artis %46,1 dizeyinde gerceklesti.
Konut kredileri bu dénemde %32,8 diizeyinde artarken,
tasit kredilerindeki daralma egilimi stirdii.

Yilsonuna kiyasla bireysel kredilerde kaydedilen blylime 22
Agustos itibariyla %27,4 oldu. Bu donemde bireysel kredi
kartlar, ihtiya¢ ve konut kredileri sirasiyla %32,3, %27,5 ve
%18,3 genisledi.

Takipteki alacaklar oranindaki artis egilimi devam ediyor.

Finansal kosullardaki sikiiga paralel olarak bankacilik
sektoruniin takipteki alacaklar oranindaki yikselis egilimi
surdyor. 22 Agustos itibariyla sektérde takipteki alacaklar
orani %2,22 ile Ekim 2022’den bu yana en yiksek diizeyine
yakin seviyelerde gerceklesti. S6z konusu oran bireysel
kredilerde %3,90 ile Mayis 2017’den bu yana en yiiksek
seviyelerinde seyrederken, ticari kredilerde %1,69
diizeyinde kaydedildi. KOBi kredilerinde ise takipteki
alacaklar orani %2,78 ile Aralik 2022’den bu yana en yiiksek
seviyesinde bulunuyor.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

8 — Bireysel Krediler

Ticari Krediler

e Toplam Takipteki Alacaklar

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Yabanci para net genel pozisyonu...

Bankacilik sektorliinin 22 Agustos itibariyla bilanco igi
yabanci para pozisyonu (-)35.981 milyon USD, bilango disi
yabanci para pozisyonu ise (+)37.514 milyon USD oldu.
Boylece, sektoriin yabanci para net genel pozisyonu (+)
1.533 milyon USD seviyesinde kaydedildi.
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Genel Degerlendirme

Kiresel belirsizliklerin gorece azaldigi Agustos ayinda,
ticaret savasl endiselerinin yerini Fed’in bagimsizligina
iliskin endiseler aldi. Trump bu dénemde gerek bir Fed
Uyesini yolsuzluk gerekgesiyle gorevden alma karariyla
gerek yeni atama planlamalariyla Fed yonetim kurulunda
¢ogunlugu elde etmeye yonelik girisimlerini hizlandirdi.
Jackson Hole konusmasinda istihdam piyasasindaki risklere
yogunlasarak Eylll toplantisinda faiz indirimi sinyali veren
Powell’in bu karari veriye baglh mi aldig tartisma konusu
oldu. S6z konusu gelismelere paralel olarak ABD dolari
deger kaybetmeye devam ederken, belirsizliklerin azalmasi
ve gliclenen faiz indirim beklentileri hisse senedi
piyasalarini destekledi. Ote vyandan, PMI verilerinin
Avrupa’da toparlanmaya iliskin 6n sinyaller vermesi olumlu
bir gelisme olarak kayda gecti. Oniimiizdeki dénemde
Fed’in faiz indirimleri, tarifelerin enflasyon ve isglci
piyasasi Uzerindeki etkileri, jeopolitik gelismeler ve Avrupa
ekonomisindeki toparlanmanin ne o6l¢iide devam edecegi
glindemde daha fazla yer bulmaya devam edecek.
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Siki para politikasi uygulamalarinin devam ettigi Tirkiye
ekonomisi yilin ikinci g¢eyreginde beklentilerin Uzerinde
blylrken, sanayi sektoériniin biyimeye pozitif katki
sunmasi ve yatinm harcamalarindaki dengeli gorinum
olumlu gelismeler olarak kaydedildi. Ote yandan, 6zel
tiketim harcamalarinin ivme kazanmasi para
politikasindaki siki  durusa ragmen i¢ talebin canl
seyrettigine isaret etti. Agustos ayinda enflasyon verilerinin
piyasa  beklentilerinin  lzerinde gerceklesmesi de
enflasyondaki katiigin devam ettigine isaret ediyor. So6z
konusu gelismeler yillik TUFE enflasyonunun TCMB’nin bu
yil icin belirledigi tahmin araliginin lizerinde kalma
olasiliginin arttiriyor. Eylil ayinda agiklanmasi beklenen
Orta Vadeli Program’a iliskin gelismeler yakindan takip
edilecek.
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(TEA): Takvim etkisinden arindiriimis, (MA): Mevsimsellikten arindiriimis
(*) Agustos 2025 verisi Ticaret Bakanligi 6ncii dis ticaret verilerine goredir.
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Enflasyon Gostergeleri
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TCMB AOFM ve 2-Y Gosterge Tahvilin Faizi
(%)
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25
0
Agu.24 Kas.24 Sub.25 May.25 Agu.25
Getiri Egrileri
50
45
40 =
35
30— 31.12.2024 s 30.06.2025
31.07.2025 s 29.08.2025
25

3Aylik 1wk 2Yilhk 3 Yillik

5 Yillik

10 Yilhk

Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Tirkiye Ekonomisi - Makroekonomik Gostergeler

BUYUME
GSYH (cari fiyatlarla, milyar USD)
GSYH (cari fiyatlarla, milyar TL)
Buylume Orani (%)
ENFLASYON (%)
TUFE (yilhk)
Yurt i¢i UFE (yillik)
iSGUCU PiYASASI
issizlik Orani (%)
isglicine Katilim Orani (%)
DOVIZ KURLARI
TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru
USD/TL
EUR/TL
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD)
DIS TICARET™) (milyar USD)
ihracat
ithalat
Dis Ticaret Dengesi
Karsilama Orani (%)
ODEMELER DENGESiI™ (milyar USD)
Cari islemler Dengesi
Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatirnmlari (net)
Diger Yatirimlar (net)
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan
Cari islemler Agig1/GSYH (%)
BUTCE GERCEKLESMELERI®® (milyar TL)
Harcamalar
Faiz Harcamalari
Faiz Disi Harcamalar
Gelirler
Vergi Gelirleri
Biit¢ce Dengesi
Faiz Dis1 Denge
Biitce Dengesi/GSYH (%)
MERKEZi YONETiIM BORGC STOKU (milyar TL)
ic Borg Stoku
Dis Borg Stoku
Toplam Borg Stoku

2020
692
5.142
19

14,60
25,15

12,6
49,1

65,0
7,43
9,09
8,26

169,6
219,5
-49,9

77,3

-31,0
-38,7
-4,3
9,8
-12,4
-31,9
-7,7
-4,5

1.203,7
134,0
1.069,8
1.028,4
833,3
-175,3
-41,3
-3,4

1.060,4
752,5
1.812,8

2021
560
7.434
11,4

36,08
79,89

11,0
52,6

50,3
13,28
15,10
14,19

225,2
271,4
-46,2

83,0

-6,2
34
-6,2
7,6
-21,3
23,3
9,7
-1,1

1.603,5
180,9
1.422,7
1.402,0
1.165,0
-201,5
-20,7
2,7

1.321,2
1.426,6
2.747,8

2022
819
15.326
55

64,27
97,72

10,3
53,9

58,6
18,72
19,98
19,35

254,2
363,7
-109,5
69,9

-46,3
-17,5
-8,9
18,5
-39,4
12,3
28,8
-5,7

2.942,7
310,9
2.631,8
2.800,1
2.353,4
-142,7
168,2
-0,9

1.905,3
2.130,1
4.035,5

. . Al .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

Ekonomik Géstergeler

2023 2024
1.153 1.358
27.091 44,587
58 33
64,77 44,38
44,22 28,52
8,8 8,5
53,9 54,0
59,5 72,5
29,53 35,36
32,62 36,62
31,08 35,99
255,6 261,8
362,0 344,0
-106,3 -82,2
70,6 76,1
-39,9 -10,2
-51,4 -28,4
-4,7 5,1
-5,7 -12,0
-39,0 -11,8
-2,0 0,6
-11,3 -18,0
-3,5 -0,8

6.588,0 10.777,0
6746 12705
59134  9.506,6
52076  8.670,9
45011  7.304,9
-1.380,4  -2.106,1
-705,8 -835,7
-5,1 -4,7

3.209,3 4.959,9
3.527,4 4.297,5
6.736,6 9.257,4

C4-24
380
13.061
3,2
Haz.25
35,05
24,45
May.25
8,3
53,6
Haz.25
70,02
39,79
46,71
43,25
May.25
265,5
352,3
-86,9
75,3
Nis.25
-15,9
-31,3
-4,3
-0,6
-15,5
-10,9
-15,3
May.25
5.339,5
835,8
4.503,7
4.689,2
4.006,5
-650,3
185,5
May.25
6.250,7
4.817,3
11.068,0

G1-25
346
12.493
2,3
Tem.25
33,52
24,19
Haz.25
8,4
53,6
Tem.25
69,36
40,59
46,46
43,53
Haz.25
266,9
356,1
-89,2
75,0
May.25
-16,1
-32,9
-4,6

3,7
-16,9
-15,0
-16,7
Haz.25
6.579,1
1.111,4
5.467,6
5.598,6
4.771,5
-980,5
131,0
Haz.25
6.568,7
4.893,1
11.461,8

G2-25
378
14.579
4,8
Agu.25
32,95
25,16
Tem.25
8,0
53,3
Agu.25

41,15
48,17
44,66
Tem.25
269,4
357,7
-88,3
75,3
Haz.25
-18,9
-34,5
-4,8
4,0
-13,3
-20,3
-15,4

Tem.25
7.699,8
1.246,0
6.453,8
6.695,5
5.721,3

-1.004,3
241,7

Tem.25
6.885,1
5.160,1
12.045,3

(1) 12 aylik kimulatif
(2) Yilbasindan itibaren kiimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Bltgesi’ne goredir.

Eyliil 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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Tirkiye Ekonomisi - Bankacilik Genel Goriiniimii

BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Biilten Verilerine Gére Bankacilik Sektori

. . Al .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

(milyar TL) 2020 2021 2022 2023 2024 Haz.25 Tem.25 pegisim™"
AKTIF TOPLAMI 6.106 9.215 14.347 23.553 32.657 39.667 40.705 24,6
Krediler 3.576 4.901 7.581 11.677 16.052 19.555 20.059 25,0
TP Krediler 2.353 2.832 5.110 7.894 10.145 11.983 12.388 22,1
Pay (%) 65,8 57,8 67,4 67,6 63,2 61,3 61,8 -
YP Krediler 1.224 2.069 2.471 3.783 5.907 7.573 7.670 29,9
Pay (%) 34,2 42,2 32,6 32,4 36,8 38,7 38,2 -
Takipteki Alacaklar (briit) 152,6 160,1 163,4 191,9 293,6 427,2 452,4 54,1
Takipteki Alacaklar Orani (%) 4,1 3,2 2,1 1,6 1,8 2,1 2,2 -
Menkul Degerler 1.023 1.477 2.371 3.970 5.226 6.267 6.490 24,2
PASIF TOPLAMI 6.106 9.215 14.347 23.553 32.657 39.667 40.705 24,6
Mevduat 3.455 5.303 8.862 14.852 18.903 22.914 23.490 24,3
TP Mevduat 1.546 1.880 4,779 8.897 12.307 14.204 14.593 18,6
Pay (%) 44,7 35,5 53,9 59,9 65,1 62,0 62,1 -
YP Mevduat 1.909 3.423 4.083 5.955 6.596 8.710 8.897 34,9
Pay (%) 55,3 64,5 46,1 40,1 34,9 38,0 37,9 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 224 310 325 584 1.045 1.449 1.552 48,5
Bankalara Borglar 658 1.048 1.432 2.384 3.535 4.482 4.572 29,3
Repodan Saglanan Fonlar 255 587 540 723 2.244 2.536 2.556 13,9
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 600 714 1.406 2.153 2.898 3.382 3.461 19,4
Net Dénem Kari/Zarar 58,5 93,0 431,6 620,8 659,0 422,5 479,2 -27,3
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 69,6 65,9 49,5 43,1 36,0 - - -
Krediler/Aktifler 58,6 53,2 52,8 49,6 49,2 49,3 49,3 -
Menkul Kiymet/Aktifler 16,7 16,0 16,5 16,9 16,0 15,8 15,9 -
Mevduat/Pasifler 56,6 57,5 61,8 63,1 57,9 57,8 57,7 -
Krediler/Mevduat 103,5 92,4 85,5 78,6 84,9 85,3 85,4 -
Sermaye Yeterliligi 18,7 18,4 19,5 19,1 19,7 18,0 18,2 -

(1) Yilsonuna gére % degisim
8 8

Eyliil 2025

Kaynak: BDDK, TUIK
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