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Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinda %3,2 biiyidii.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine goére 2024 yilinin son
ceyreginde yillik bazda %3,0, 2024 yili genelinde de %3,2 ile piyasa
beklentisinin tUzerinde bliyime kaydetti. 2024’te GSYH buyuklugu 1,3
trilyon USD’ye, kisi basina diisen GSYH de 15.463 USD ile tarihi ylUksek
diizeyine ulast.

2024 yilinin son geyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
ceyreklik bllyime %1,7 dlzeyinde gercekleserek teknik resesyonun
sona erdigini gosterirken, son 6 geyregin en yiksek diizeyine ulasti.
Ayrica, 3. ¢eyrekte daha 6nce agiklanan %0,2’lik daralma %0,1 duzeyine
revize edildi. Beklentileri asan son geyrek verisi ile birlikte 2025 yilina
sarkan blyume etkisinin yaklasik 1 ytzde puan olacagini hesapliyoruz.

Harcamalar Yontemiyle Biiyimeye Katkilar (% puan)
2023 2024
Yillik c1 c2 c3 ca Yilhk
Tiiketim 9,8 5,9 0,9 1,9 3,2 2,9
Ozel 9,5 5,5 0,9 1,9 3,0 2,8
Kamu 0,3 0,4 0,0 0,0 0,2 0,2
Yatirim 2,0 2,3 0,2 0,0 1,5 1,0
Stok Degigimi -3,6 -4,6 -0,2 -1,9 -0,9 -1,8
Net ihracat 3,1 1,9 1,5 2,2 -0,8 1,1
ihracat -0,7 1,2 0,2 0,2 -0,5 0,2
ithalat -2,4 0,7 1,3 2,0 -04 0,9
GSYH 51 54 2,4 2,2 3,0 3,2

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tiirii toplami vermeyebilir.

2024’lin son geyreginde tiiketim harcamalar hizlanirken net ihracat
biiyiimeyi sinirladi.

Zincirlenmis hacim endeksine gore yilin son geyreginde 6zel tiiketim
harcamalari ivme kazanarak yillik biyimeye 3,0 puan katki sagladi. Son
ceyrekte dayanikh mal tiiketimindeki diisiisiin devam ettigi izlenirken,
dayaniksiz mal tiiketimindeki ivmelenme dikkat ¢ekti. Ugiincii geyrekte
blytumeyi 0,7 puan sinirlandiran hizmet tiiketimi son ¢eyrekte 0,5 puan
katki saglayarak, son ¢eyrekte hizmetler tarafindaki ivmelenmeyi teyit
etti. Yilin ikinci ve Gglincl g¢eyreginde nispeten yatay bir seyir izleyen
kamu harcamalari ise son ¢eyrekte blylimeye 0,2 puan katki sundu. Bu
donemde, %6,1 ile yilhk bazda hizh bilyime kaydeden yatirimlar
kaleminin GSYH biylimesine katkisi 1,5 puana ulasti. Yatirimlardaki
ivmelenmede olumlu gérinimini koruyan insaat faaliyetlerinin yani
sira makine ve teghizat yatirnmlarinin hizlanmasi etkili oldu. Yilin ilk tg
ceyreginde olumlu bir tablo gizen net ihracat son geyrekte bliylimeyi
0,8 puan asagl cekti. Bu gelismede son geyrekte yillik bazda hem
ihracatin gerilemesi (%2,0) hem de ayni dénemde ithalatin artis
kaydetmesi (%1,6) etkili olurken, ihracat ve ithalat deflatorlerindeki
yillik degisimlerin sirasiyla %30,3 ve %24,0 diizeylerinde gergekleserek
ithalat lehine ayrismasi dikkat ¢ekti.

2024 yili genelinde tliketim harcamalarinin yillik biyimeye katkisinin
2023’teki 9,8 puan seviyesinden 2,9 puana geriledigi goérildi. Bu
donemde yatirim harcamalari da ivme kaybederek biylimeye 1,0 puan
katki sagladi. 2023 yilinda bliyiimeyi 3,1 puan sinirlandiran net ihracatin
TL'nin reel olarak deger kazandigi 2024 yilinda GSYH biiyimesine 1,1
puan katki saglamasi dikkat c¢ekti. Ote vyandan, i¢ talepteki
dengelenmenin etkisiyle stok degisiminin bliylimeye negatif katkisi (1,8
puan) son 4 yilin en disik seviyesine geriledi.

Hanehalki Tiiketim Harcamalari
(zhe, yillik % degisim)
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Dayanikh Tuketim Dayaniksiz Tiiketim Hizmetler

Mallari Mallari
EClEC2mE3 HCA

Yilin son geyreginde sanayi sektorii biiyiimeye pozitif katki verdi.

Para politikasindaki siki durusun etkisiyle sanayi sektori ikinci ve
Uglincl geyrekte blylumeyi sinirlandirmisti. Yilin son geyreginde ise ig
talepteki canlanmanin destegiyle sanayi sektori ceyreklik bazda %2,6,
yillik bazda %1,4 oraninda genisleyerek yillik biiylimeye 0,3 puan pozitif
katki verdi. Uretim yéntemiyle hesaplanan GSYH alt kalemleri arasinda
yilin son geyreginde bliyiimeye en ¢ok katki saglayan kalem 1,2 puan ile
vergi ve slbvansiyonlar oldu. Bu doénemde hizmetler pandemi
déneminden beri en zayif yillik artisini kaydetti. Boylece hizmetlerin
buyimeye katkisi sektérdeki ivme kaybina bagh olarak 0,9 puana
geriledi.

Hizmetler sektorli 2024 yilinin genelinde ivme kaybetmekle beraber
2024 yili biyimesini 1,6 puan ile en ¢ok destekleyen sektor oldu.
Hizmetleri 0,9 puanlik katki ile vergi ve siibvansiyonlar kalemi takip etti.
ilk ceyrekteki giigli biiyimenin ve son ceyrekteki toparlanmanin
etkisiyle sanayi sektori yil genelinde bliylimeye 0,1 puan katki sagladi.

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirlmis GSYH
(ceyreklik % degisim)
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2022 2023 2024
Beklentiler...

Yiin son g¢eyreginde tiketim ve yatinm harcamalarinin ivme
kazanmasiyla Tirkiye ekonomisi teknik resesyondan ¢ikmis oldu. 2025
yilinda faiz indirimlerinin devam etmesine bagl olarak i¢ talepteki
edecegini  Ongoriyoruz.
Oniimiizdeki dénemde enflasyonla miicadelede maliye politikasinin

ivmelenmenin sinirl da olsa devam
destegini artiracagl varsayimi altinda kamu harcamalarinin blyimeye
katkisinin sinirli kalacagini diisiintiyoruz. Ticaret savaslarinin golgesinde
dis ticarete iliskin saglikli bir dngdérl yapmanin zor oldugu 2025 yilinda,
buyimeye dengeli bir katki saglayabilecegini
degerlendiriyoruz. Ticaret savaglarinin yani sira EUR/USD paritesinin

net ihracatin

seyri ile ana ihracat pazarlarimizda ekonomik goriinimin net ihracat
kanalyla 2025 yili biyimesi lzerinde etkili olacagini diisiinliyoruz. Bu
cercevede, 2025 yilinda Tirkiye ekonomisinin 2024’tekine yakin bir
diizeyde ve uzun dénemli ortalamasinin altinda biyime kaydedecegini
tahmin ediyoruz.

Kaynak: Datastream, TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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