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Tiirkiye ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %2 biiyidi.

Zincirlenmis hacim endeksine gore Tirkiye
ekonomisi 2025’in ilk ceyreginde 6nceki yilin ayni dénemine
gore %2,0 blylime kaydetti. Bu donem igin Reuters
anketinde olusan blylime beklentisi %2,3 dlzeyindeydi.
Boylece, Tirkiye ekonomisi pandemi Onlemlerinin etkili
oldugu 2020 yilinin ikinci ¢ceyreginden bu yana yillik bazda en
zayif bliyime performansini sergiledi.

Takvim etkisinden arindiriimis yilhik biyimenin %2,7 olmasi,
manset blylimedeki ivme kaybinda oOzellikle sanayi
Gretimindeki sinirlayici yéndeki takvim etkisinin belirleyici
olduguna isaret ediyor. Ayrica, yilin ilk ceyreginde mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis zincirlenmis hacim endeksi
bir onceki ceyrege gore %1,0 oraninda artarak nispeten
olumlu bir gériiniim sunmaya devam etti.

Harcamalar Yontemiyle Biiyimeye Katkilar (% puan)
2024 2025
¢1 G2 c3 ca Yillik c1
Tiiketim 510 0,9 1,9 3,2 2,9 1,7
Ozel 5,5 0,9 1,9 3,0 2,8 1,6
Kamu 0,4 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2
Yatirnm 2,3 0,2 0,0 1,5 1,0 0,5
Stok Degisimi  -4,6 0,2 -1,9 -0,9 -1,8 0,3
Net ihracat 1,9 1,5 2,2 -0,8 1,1 -0,6
ihracat 1,2 0,2 0,2 -0,5 0,2 0,0
ithalat 0,7 1,3 2,0 -0,4 0,9 -0,6
|GSYH 5,4 2,4 2,2 3,0 3,2 2,0

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan 6tiirii toplami vermeyebilir.

ilk ceyrekte tiiketim zayiflarken stok degisimi biiyiimeye
pozitif katki verdi.

2025 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %2,0 ile nispeten sinirli
bir oranda bilylyen 06zel tiiketim harcamalari yillik
blyimeye 1,6 puan katki saglarken, kamu tiketimindeki
%1,2'lik artis bliylimeye 0,2 puan katki sundu. Béylece 2024
genelinde 2,9 puan olarak gergeklesen toplam tiiketimin
blylimeye katkisi, ilk ¢ceyrekte 1,7 puan oldu. Bu dénemde
yatirrmlarin  blylmeye katkisinin azalarak 0,5 puana
geriledigi goruldi. Yatirimlardaki ivme kaybinda makine
techizat ve diger yatirm harcamalarindaki disls etkili
olurken, insaat yatirrmlarinin bu dénemde blylimeye
miistakil olarak 0,7 puan katki saglamasi dikkat ¢ekti. 2024
yilin son ceyreginde blyimeye katkisi eksiye dénen net
ihracat kalemi, 2025 yilinin ilk ¢eyreginde de biyimeyi 0,6
puan sinirlandirdi. Bu doénemde ihracatin yatay bir seyir
izledigi gorilirken, ithalattaki %3’lik artis blylmeyi asagi
gekti. ilk ceyrekte dikkat ceken bir diger dnemli gelisme ise
2020 yihnin son geyreginden bu yana biyimeyi sinirlandiran
stok degisiminin yillik bazda blylimeye 0,3 puan katki
saglamasi oldu.

ilk geyrekte insaat ve hizmetler biiyiimeyi desteklerken,
sanayi ve tarim iiretimi yillik bazda daraldi.

Zincirlenmis hacim endeksine goére 2025’in ilk geyreginde
ingaat ve hizmetler sektorleri yillik blylimeye pozitif katki
sagladi. insaat faaliyetlerindeki yillk artis %7,3 ile ivme
kaybetse de biliylimeye 0,4 puan katki sagladi. Bu donemde
%3,0 genisleyen hizmetler sektori de ekonomik bliylimeyi
1,8 puan destekledi.

ilk geyrekte sanayi ve tarim sektérleri ise yillik bazda sirasiyla
%1,8 ve %2,0 daraldi. Bu donemde sanayi lretimi ekonomik
blylimeyi 0,4 puan asagl cekerken,
arindirilmis  veriler takvim etkisinin sanayi Uretiminde
sinirlayict  yonde olduguna isaret etti. Nitekim, takvim
etkisinden arindirilmis sanayi tretimi yillik bazda yatay bir

goriinim sundu.
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Beklentiler...

2025 yilinin ilk geyreginde yillik biyime beklentilerin altinda
kalsa da, mevsim etkilerinden arindirilmis olarak GSYH’nin
ceyreklik bazda %1’lik blyime kaydetmesi, ekonomik
aktivitede direncli gériinimiin korunduguna isaret etti. Ote
yandan, bu dénemde tiketim harcamalarinin bilyimeye
katkisinin azalmasi ve uzun bir aradan sonra stok degisiminin
pozitif olmasi dezenflasyonist politikalarin sonuglari olarak
one cikiyor. Son dénemde TCMB’nin para politikasinda athgi
ilave sikilasma adimlarinin etkisiyle yilin ikinci ceyreginde
tiketim ve yatirm harcamalarindaki ivme kaybinin
belirginlesebilecegini tahmin ediyoruz. 2024 vyilinin son
ceyreginden itibaren blyUmeyi sinirlandiran net ihracatin
seyrinin ise yilin kalaninda blylime performansi Uzerinde
belirleyici olacagini diisiiniiyoruz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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