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TUFE Nisan’da %3 arth.

TUFE artisi Nisan’da aylik bazda ivme kazanmasina ragmen %3,0 ile
piyasa beklentilerinin (%3,1) bir miktar altinda gergeklesti. Béylece
yillik TUFE enflasyonu %37,86 diizeyine gerileyerek, diisiis trendini
11. ayina tasidi. Aylik yurt ici UFE enflasyonunda ise %2,76 ile son
lig ayin en yiiksek diizeyi kaydedildi. Yillik yurt ici UFE enflasyonu da
bu dénemde %22,50 ile Ekim 2020’den bu yana en dusik
diizeyinde gergeklesti.

Nisan TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2024 2025 2024 2025
Aylik 3,18 3,00 3,60 2,76
Yilsonuna Gare 18,72 13,36 15,61 10,19
Yillik 69,80 37,86 55,66 22,50
Yillik Ortalama 59,64 48,73 45,83 32,65

Nisan’da tiiketici fiyatlarini konut grubu yukar gekti.

Nisan’da alkolli igecekler ve tltiin hari¢ tim ana harcama
gruplarinda fiyatlar ayhk bazda artis kaydetti. Yaz sezonunun
aciimasiyla giyim ve ayakkabi Grlnleri %6,50 ile Nisan’da en hizh
aylik artisin kaydedildigi ana harcama grubu oldu. Bu dénemde
konut grubu fiyatlari 6zellikle elektrik fiyatlarindaki artisin etkisiyle
%4,66 oraninda vyiikselerek TUFE enflasyonuna en fazla katki
saglayan (0,74 puan) ana harcama grubu oldu. Gida ve alkolsiiz
icecekler grubu, aylik bazda %2,01 ile manset enflasyonun altinda
artis kaydetmesine ragmen TUFE sepetindeki yiiksek agirligi
nedeniyle aylik enflasyona 0,51 puan katki sundu.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda
TUFE'ye Katkilari (baz puan)
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Temel baslklara bakildiginda, zirai donun etkisiyle fiyatlarin aylik
bazda %19,84 arttigl taze meyveler grubunun 39 baz puan ile ayhk
enflasyonu en fazla yukari g¢eken kalem oldugu goérildi. Bu
dénemde elektrik fiyatlarindaki artisin TUFE’ye mistakil katkisi da
37 baz puan oldu. Ote yandan, mevsim etkileriyle fiyatlarin %17,32
oraninda geriledigi patates hari¢ taze sebzeler, Nisan’da taze
meyve kalemindeki artisi dengeleyerek gida enflasyonunun daha
olumsuz bir tablo g¢izmesinin 6nline gecti. Nisan’da aylik bazda
fiyatlarin en hizli arthgr temel baslhk, %42,10 oraniyla havayolu ile
yolcu tagimaciligi oldu.

Cekirdek gostergeler Nisan’da manset enflasyonun iizerinde
gerceklesti.

Mevsimlik Griinlerin hari¢ tutuldugu A endeksi, Nisan’da aylik bazda
%3,04 artarak bu donemde TUFE uzerindeki mevsim etkilerinin
nispeten dengeli olduguna isaret etti. Nisan’da B (islenmemis gida
triinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) ve C
(enerji, gida ve alkolslz igecekler, alkolll igkiler ile tiitin Grinleri ve
altin hari¢ TUFE) endeksleri sirasiyla %3,10 ve %3,34 artisla manset
enflasyonun hafif (izerinde gergeklesti.

Nisan’da mal enflasyonu %2,99 ile son 6 ayin hizh artigini
kaydederken hizmet enflasyonu da %3,00 oldu. Mal enflasyonunda
elektrik fiyatlarindaki artisin, hizmet enflasyonunda ulastirma
fiyatlarindaki artisin etkili oldugu gorildi. Hizmet enflasyonundaki
katiigin en 6nemli nedenlerinden olan kira fiyatlarindaki artisin
Nisan’da ivme kaybetmesi (%3,20) ¢ekirdek gostergelerdeki olumlu
bir gelisme olarak 6ne ¢ikti.

Mevsimselligin Manget Enflasyona Etkisi
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Gida, iiretici enflasyonunu en fazla artiran kalem olmaya devam
etti.

Fiyatlarin ayhk bazda %3,18 arthig gida drlnleri, 0,66 puan ile
Nisan’da UFE enflasyonunu en fazla yukari ceken alt sektér oldu. Bu
donemde maliyetlerdeki en hizli artig ise %6,95 ile diger mamul
esyalarda kaydedildi. Ote yandan, Nisan’da aylk bazda %1,96
gerileyen kok ve rafine petrol Urlnleri, fiyatlarin yillik bazda
gerileme kaydettigi tek alt sektor oldu.

Beklentiler...

Son vyillarin en sert zirai donunun yasanmasinin yani sira Mart
ayinda TL'de goézlenen deger kaybinin ve yodnetilen/yénlendirilen
fiyatlardaki artislarin etkilerini géstermesiyle aylik TUFE enflasyonu
Nisan’da ivme kazandi. Bu donemde, cekirdek gostergelerde
kaydedilen bozulma da enflasyonun ana egilimindeki iyilesmenin
sekteye ugradigina isaret etti. Buna karsin, s6z konusu gelismelerin
etkilerinin gegici oldugu degerlendirildiginde aylik enflasyonun ana
egilimindeki iyilesmenin 6niimlzdeki aylarda devam edebilecegini
disliniyoruz. Ancak, bu dénemde hanehalki ve reel sektoriin
enflasyon beklentilerinde gézlenen bozulma, fiyatlama davraniglar
kanaliyla enflasyon Gzerinde yukari yonll baski yaratabilecek temel
risk olarak éne gikiyor. Bu gergevede, TCMB’nin para politikasindaki
ilave sikilasma adimlari ve aldigi makroihtiyati tedbirlerin enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglar tizerindeki etkileri enflasyonun
seyrinde belirleyici olacak.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon
Nisan 2025
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yilhik Yilsonuna Yilhik
Aylik Gore Yilhik Ortalama Aylik Gore Yilhik Ortalama
2023 Ocak 6,65 6,65 57,68 72,45 4,15 4,15 86,46 125,53
Subat 3,15 10,00 55,18 71,83 1,56 5,78 76,61 120,72
Mart 2,29 12,52 50,51 70,20 0,44 6,25 62,45 113,73
Nisan 2,39 15,21 43,68 67,20 0,81 7,11 52,11 105,50
Mayis 0,04 15,26 39,59 63,72 0,65 7,81 40,76 95,80
Haziran 3,92 19,77 38,21 59,95 6,50 14,82 40,42 86,59
Temmuz 9,49 31,14 47,83 57,45 8,23 24,27 44,50 78,51
Agustos 9,09 43,06 58,94 56,28 5,89 31,59 49,41 71,97
Eylul 4,75 49,86 61,53 55,30 3,40 36,06 47,44 65,55
Ekim 3,43 55,00 61,36 54,26 1,94 38,70 39,39 58,46
Kasim 3,28 60,09 61,98 53,40 2,81 42,59 42,25 53,15
Aralik 2,93 64,77 64,77 53,86 1,14 4422 4422 49,93
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eylul 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44 81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60
Aralik 1,03 44 38 44 38 58,51 0,40 28,52 28,52 41,10
Ocak 5,03 5,03 42,12 56,35 3,06 3,06 27,20 39,50
2025 Subat 2,27 7,42 39,05 53,83 2,12 5,24 25,21 37,55
Mart 2,46 10,06 38,10 51,26 1,88 7,23 23,50 35,23
Nisan 3,00 13,36 37,86 48,73 2,76 10,19 22,50 32,65
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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