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Ocak’ta aylik TUFE artisi %5,03 diizeyinde gergeklesti.

Ocak ayinda TUFE bir énceki aya gdére %5,03 ile beklentilerin
lizerinde artarak gectigimiz yilin Ocak ayindan bu yana en hizli
yiikselisini kaydetti. Yillk TUFE enflasyonu ise yiiksek bazin da
etkisiyle %42,12 duizeyine gerileyerek Haziran 2023’ten bu yana en
diisuk degerini aldi. Ocak’ta aylik bazda %3,06 oraninda yiikselen
Yi-UFE’de Temmuz 2024’ten bu yana gdzlenen ivme kaybi sona
erdi. Ote yandan, yillik Yi-UFE enflasyonu %27,20 ile Subat
2021’den bu yana en disiik seviyesinde gergeklesti.

Ocak TUFE Yurt ii UFE

(degisim %) 2024 2025 2024 2025
Aylik 6,70 5,03 4,14 3,06
Yillik 64,86 42,12 44,20 27,20
Yillik Ortalama 54,72 56,35 47,35 39,50

Giyim ve ayakkabi harig tiim harcama gruplarinda fiyatlar artt.

Ocak ayinda 12 ana harcama grubundan 11’inde fiyatlar artis
kaydetti. Bu dénemde TUFE sepetinde en yiiksek paya sahip olan
gida ve alkolsliz icecekler grubu aylik bazda %3,86 artarak
enflasyonu 0,96 puan yukari ¢ekti. Ocak’ta aylik bazda %23,57 ile
fiyatlarin en hizli artis sergiledigi saghk grubu da enflasyonu 0,96
puan arttirdi. Bu dénemde, giyim ve ayakkabi grubu 0,37 puan ile
aylik TUFE enflasyonunu sinirlandiran tek grup oldu. Uriin bazinda
incelendiginde gercek kira, ayakta tedavi ve su fiyatlarindaki
artislarin Ocak ayinda aylik enflasyona toplamda 1,58 puan katki
saglamasi dikkat gekti.

Yillik bazda incelendiginde ise fiyatlarin sirasiyla %99,93 ve %68,90
arthg egitim ve konut gruplari TUFE enflasyonunda éne ¢ikmaya
devam etti. Ayni donemde ulastirma (%23,14) ile giyim ve ayakkabi
(%27,53) gruplarindaki fiyat artislari ise nispeten sinirli kaldi.

Ocak ayinda enflasyon sepeti icerisindeki ana harcama gruplarinin
agirliklarini giincelleyen TUIK, konut grubunun sepet igerisindeki
payini 1,01 puan arttirirken, ulastirma grubunun payini 2,01 puan
azalth.

Ana Harcama Grubu Agirhiklar (%)
2024 2025 Fark (% puan)

Mal ve hizmet enflasyonundaki ayrisma yeniden belirginlesti.

Ocak’ta mevsimlik Griinlerin disarida birakildigi TUFE endeksi aylik
bazda %5,94 artis kaydetti. Bu donemde B endeksinde (islenmemis
gida Uriinleri, enerji, alkolli ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) ve
C endeksinde (enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkolll igkiler ile
titln Griinleri ve altin harig TUFE) aylik enflasyonlar sirasiyla %5,47
ve %5,59 dizeylerinde gergeklesti. Boylece manset enflasyonun
lizerinde artan temel gekirdek enflasyon gostergeleri son bir yilin
en hizli ayhk artislarini kaydetti.
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Mal ve hizmet enflasyonlarinda 2024 yilinin son ¢eyreginde azalan
ayrisma Ocak’ta yeniden belirginlesti. Aylik bazda mal enflasyonu
%2,69 ile son 3 ayin en yiksek diizeyine ¢ikmasina ragmen yilin ilk
ay! igin ilimli bir gériinim sunarken, hizmet enflasyonu %10,26 ile
son bir yilin en yiksek degerine ulasti. Bu dénemde mal sepetinde
enerji fiyatlari %6,10 artarken, ekmek ve tahil fiyatlarindaki
%8,08'lik artis Onclliigiinde islenmis gida fiyatlar da %4,92 yikselis
kaydetti. Ocak’ta hizmet sepetinde ise alt kalemlerin tamaminda
ivmelenme kaydedildi. Bu dénemde diger hizmetler %16,72 ile en
yuksek artisi kaydederken kira (%8,66) ile lokanta ve oteller (%6,50)
kalemlerinde enflasyon son bir yilin en ylksek diizeylerine ulast.

UFE enflasyonunda gida iiriinleri 6ne ¢ikmaya devam ediyor.

Ocak’ta fiyatlarin aylik bazda %4,31 arthgi gida Urinleri, 0,87 ylzde
puan ile aylik UFE enflasyonunu en fazla artiran kalem oldu. Bu
donemde fiyatlarda en hizli artisin kaydedildigi kalem ise %16,84 ile
suyun toplanmasi, aritilmasi ve dagitilmasi hizmetleri oldu. Ocak’ta
elektrik, gaz tretim ve dagitimi fiyatlari %0,44 ile gerilemeye devam
ederken, ana metaller grubunda fiyatlarin gerilemesi UFE
enflasyonunu asagi cekti.

Beklentiler...

Ocak ayinda son aylarda ivme kaybeden hizmet enflasyonu geriye
doniik endeksleme egiliminin gliclenmesi ile birlikte yeniden
hizlandi. Hizmet fiyatlarindaki ivmelenmenin haberlesme harig tim
alt kalemlere yayilmasi ve mal enflasyonunun ihml bir gorinim
sunmas! fiyatlama davranislarindaki bozulmaya isaret ediyor. Ote
yandan, yilin ilk ayina 6zgl etkilerin geride kalmasiyla 6niimizdeki
donemde aylik enflasyonun ana egiliminin gerileyecegini ve yillik
TUFE enflasyonunun yilsonunda piyasa beklentileriyle uyumlu bir
gbriiniim sunacagini 6ngoriyoruz. Son donemde kiresel gelismeler
paralelinde ABD dolarinin giglenmesi ve kiresel enflasyonist
baskilarin yeniden giindeme gelmesi maliyet yanli enflasyonist
baskilari artirabilecek en 6nemli risk unsurlari olarak 6ne ¢ikiyor.

Kaynak: TUIK, Datastream

Gida ve alkolsiiz igecekler 24,98 24,97 -0,02
Ulastirma 17,35 15,34 -2,01
Konut 14,20 15,22 1,01
Lokanta ve oteller 8,17 8,32 0,14
Ev esyasi 8,12 7,67 -0,45
Giyim ve ayakkabi 6,94 7,16 0,22
Cesitli mal ve hizmetler 4,30 4,43 0,14
Alkolll icecekler ve tiitiin 3,76 3,52 -0,23
Saghk 3,71 4,09 0,37
Haberlesme 3,34 3,62 0,28
Eglence ve kiltir 3,33 3,36 0,03
Egitim 1,80 2,31 0,51
Toplam 100 100 -
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
2022  QOcak 11,10 11,10 48,69 22,58 10,45 10,45 93,53 49,93
Subat 4,81 16,45 54,44 25,98 7,22 18,43 105,01 56,83
Mart 5,46 22,81 61,14 29,88 9,19 29,31 114,97 64,30
Nisan 7,25 31,71 69,97 34,46 7,67 39,23 121,82 72,03
Mayis 2,98 35,64 73,50 39,33 8,76 51,43 132,16 80,38
Haziran 4,95 42,35 78,62 44,54 6,77 61,68 138,31 88,77
Temmuz 2,37 45,72 79,60 49,65 5,17 70,04 144,61 97,30
Agustos 1,46 47,85 80,21 54,69 2,41 74,13 143,75 105,39
Eylal 3,08 52,40 83,45 59,91 4,78 82,45 151,50 114,02
Ekim 3,54 57,80 85,51 65,26 7,83 96,74 157,69 122,93
Kasim 2,88 62,35 84,39 70,36 0,74 98,20 136,02 128,94
Aralik 1,18 64,27 64,27 72,31 -0,24 97,72 97,72 128,47
2023  QOcak 6,65 6,65 57,68 72,45 4,15 4,15 86,46 125,53
Subat 3,15 10,00 55,18 71,83 1,56 5,78 76,61 120,72
Mart 2,29 12,52 50,51 70,20 0,44 6,25 62,45 113,73
Nisan 2,39 15,21 43,68 67,20 0,81 7,11 52,11 105,50
Mayis 0,04 15,26 39,59 63,72 0,65 7,81 40,76 95,80
Haziran 3,92 19,77 38,21 59,95 6,50 14,82 40,42 86,59
Temmuz 9,49 31,14 47,83 57,45 8,23 24,27 44,50 78,51
Agustos 9,09 43,06 58,94 56,28 5,89 31,59 49,41 71,97
Eylal 4,75 49,86 61,53 55,30 3,40 36,06 47,44 65,55
Ekim 3,43 55,00 61,36 54,26 1,94 38,70 39,39 58,46
Kasim 3,28 60,09 61,98 53,40 2,81 42,59 42,25 53,15
Aralik 2,93 64,77 64,77 53,86 1,14 44,22 44,22 49,93
2024  QOcak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eylul 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44,81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60
Aralik 1,03 44,38 44,38 58,51 0,40 28,52 28,52 41,10
2025 Ocak 5,03 5,03 42,12 56,35 3,06 3,06 27,20 39,50
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor {izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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