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TUFE Temmuz’da %2,06 oraninda yiikseldi.

Temmuz’da aylik TUFE enflasyonu %2,06 ile son 3 ayin en yiiksek
diizeyinde gerceklesse de %2,40 diizeyindeki piyasa beklentisinin
altinda kaydedildi. Yilhk TUFE enflasyonu ise yiiksek baz etkisiyle
gerilemeye devam ederek %33,52 diizeyine indi.

Haziran’daki %2,46 diizeyinden %1,73’e inen aylk yurt igi UFE
enflasyonu iki aylik aranin ardindan tekrar TUFE enflasyonunun
altina gerilemis oldu. Bu dénemde yillik Yi-UFE enflasyonu %24,19
diizeyinde gergeklesti.

Temmuz TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2024 2025 2024 2025
Aylik 3,23 2,06 1,94 1,73
Yilsonuna Gore 28,76 19,08 21,81 17,70
Yilhk 61,78 33,52 41,37 24,19
Yillik Ortalama 65,93 41,13 47,55 27,07

Giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar %5,82 geriledi.

Temmuz ayinda TUFE’yi olusturan 12 ana harcama grubundan
giyim ve ayakkabi grubu disindaki tim gruplarda fiyatlar yikseldi.
Bu donemde giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar mevsimsel
faktorlerin de etkisiyle aylik bazda %5,82 gerileyerek manset
enflasyonu 0,36 puan sinirlandirdi. Ote yandan, Temmuz’da 7 ana
harcama grubunda fiyatlar manset TUFE’den hizli yiikseldi. Bu
donemde fiyatlarin %5,78 ile en hizli yiikseldigi konut grubu, ayni
zamanda 0,95 puan ile manset endeksi en fazla arttiran grup oldu.
Konut grubunu fiyatlarin %2,89 arthg ulastirma grubu TUFE artisina
0,45 puan katkiyla takip etti. TUFE sepetinde en yiiksek agirliga
sahip olan gida ve alkolsiiz icecekler grubu ise fiyatlardaki %0,07’lik
sinirli artig nedeniyle TUFE’yi yalnizca 0,02 puan yukari gekti.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda
TUFE'ye Katkilari (% puan)

Giyim ve Ayakkabi ]
Gida ve alkolsiiz icecekler -0,36 1 0,02

Eglence ve kultir B 0,07
Egitim H 0,07
Cesitli mal ve hizmetler MW 0,09
Saglik M 0,12
Ev egyasi H 0,12
Haberlesme I 0,14
Alkolll igecekler ve titiin Il 0,19
Lokanta ve oteller Il 0,19
Ulastirma I 0,45
Konut I 0,95
-0,5 0,0 0,5 1,0 1,5

Temel basliklar bazinda incelendiginde Temmuz'da vyapilan
zamlardan dolayl %26,41 yikselen dogalgaz ve ilgili abonelik
tcretlerinin 0,5 puan ile TUFE’yi en ¢ok artiran kalem oldugu
goruldi. S6z konusu kalemi gergek kira (0,3 puan), kisisel ulagtirma
araglarinin yakit ve yaglari (0,2 puan) ve sigaralar grubu (0,2 puan)
takip etti. Ote yandan, mevsimsel etkilerle fiyatlarin %8,75
oraninda geriledigi taze meyveler ile fiyatlarin %8,23 distigi kadin
giyim gruplar 0,2’ser puan ile TUFE artisini en ¢ok sinirlandiran
kalemler oldu.

B ve C endeksleri manset TUFE’nin altinda yiikseldi.

Temmuz’'da mevsimlik Grdnlerin harig¢ tutuldugu A endeksi %2,96
ile manset enflasyonun (izerinde yilkselerek bu donemde
mevsimsel Urdnlerin - enflasyonu asagl cektigini teyit etti.
B (islenmemis gida Urtinleri, eneriji, alkolll ickiler, ve titln ile altin
hari¢ TUFE) ve C (eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile
titiin Grdnleri ve altin hari¢ TUFE) endekslerindeki artislar ise
sirasiyla %1,82 ve %1,74 oranlariyla manset TUFE'nin altinda
kaydedildi.

Enerji grubu (%7,35) ile giyim ve ayakkabi mallarindaki (-%6,02)
fiyat hareketlerinin birbirini dengeledigi Temmuz ayinda mal
enflasyonu %1,52 dizeyinde gergeklesti. Bu donemde hizmet
enflasyonu ise %3,14 ile son 5 ayin en yiksek dizeyinde kaydedildi.
Temmuz'da fiyat artislarinin hizmet grubunun tiim alt endekslerine
yayildigi izlendi.
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Gida fiyatlarindaki sinirli artis Yi-UFE’nin ivme kaybetmesinde
belirleyici oldu.

Temmuz'da Uretici fiyatlarinin %2,21 yikseldigi elektrik, gaz tretim
ve dagitim (0,18 puan) ile %6,44 arttigi kok ve rafine petrol trlnleri
(0,17 puan) manset Yi-UFE’yi en gok artiran gruplar olmaya devam
etti. Uretici fiyatlarinda %20 ile en yiiksek agirhga sahip olan gida
grubunun manset endekse katkisi ise fiyatlarindaki %0,22’lik ilimh
artis nedeniyle 0,04 puanla sinirh kaldi. Bu donemde titiin (%6,61),
kagit (%0,29) ve eczacihk (%0,02) UrUnlerinin fiyatlarinda
gerceklesen dustsler, s6z konusu gruplarin sepetteki dulsiik
agirliklari nedeniyle Yi-UFE Gzerinde énemli bir etki yaratmadi.

Beklentiler...

Temmuz ayinda tiketici enflasyonu dogalgaz zamminin yani sira
ybnetilen/yénlendirilen fiyatlardaki artisin etkisiyle Haziran’a goére
ivme kazansa da piyasa beklentilerinin altinda kaydedildi. Cekirdek
enflasyon  gostergelerinin manset  enflasyonun  altinda
gerceklesmesi de enflasyonun seyrine iliskin olumlu sinyaller verdi.
Oniimiizdeki aylarda vyiiksek baz etkisinin azalarak da olsa
dezenflasyonu desteklemeye devam edecegini, yilsonunda yillik
TUFE enflasyonunun TCMPB’nin tahmin araliginin {st bandi
civarinda kalabilecegini tahmin ediyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon
Temmuz 2025
Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yilhk
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
2023 Ocak 6,65 6,65 57,68 72,45 4,15 4,15 86,46 125,53
Subat 3,15 10,00 55,18 71,83 1,56 5,78 76,61 120,72
Mart 2,29 12,52 50,51 70,20 0,44 6,25 62,45 113,73
Nisan 2,39 15,21 43,68 67,20 0,81 7,11 52,11 105,50
Mayis 0,04 15,26 39,59 63,72 0,65 7,81 40,76 95,80
Haziran 3,92 19,77 38,21 59,95 6,50 14,82 40,42 86,59
Temmuz 9,49 31,14 47,83 57,45 8,23 24,27 44,50 78,51
Agustos 9,09 43,06 58,94 56,28 5,89 31,59 49,41 71,97
Eylal 4,75 49,86 61,53 55,30 3,40 36,06 47,44 65,55
Ekim 3,43 55,00 61,36 54,26 1,94 38,70 39,39 58,46
Kasim 3,28 60,09 61,98 53,40 2,81 42,59 42,25 53,15
Aralik 2,93 64,77 64,77 53,86 1,14 44,22 44,22 49,93
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eylal 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44,81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60
Aralik 1,03 44,38 44,38 58,51 0,40 28,52 28,52 41,10
2025 Ocak 5,03 5,03 42,12 56,35 3,06 3,06 27,20 39,50
Subat 2,27 7,42 39,05 53,83 2,12 5,24 25,21 37,55
Mart 2,46 10,06 38,10 51,26 1,88 7,23 23,50 35,23
Nisan 3,00 13,36 37,86 48,73 2,76 10,19 22,50 32,65
Mayis 1,53 15,09 35,41 45,80 2,48 12,92 23,13 30,17
Haziran 1,37 16,67 35,05 43,23 2,46 15,71 24,45 28,34
Temmuz 2,06 19,08 33,52 41,13 1,73 17,70 24,19 27,07
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Butin yayinlarimiza https://ekonomi.ishank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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