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6.Haz 12.Haz Degisim 6.Haz 12.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi* 9.487 9.520 %0,4 A EUR/USD 1,1394 11,1583 % 1,7 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi* % 44,93 % 45,01 Sbp A USD/TL 39,2141 39,3244 %0,3 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 297 291 Sbp ¥V EUR/TL 44,6972 45,5929 % 2,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.183 1.203 % 1,7 A Altin (USD/ons) 3.310 3.384 % 2,2 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 4,51 % 4,36 -15bp V¥ Petrol (USD/varil) 66,5 69,4 % 4,3 A

bp: baz puan

*5 Haziran verisidir

Bu hafta kiresel piyasalarin odaginda ABD ile Cin arasinda siiregelen ticaret anlasmasi gériismelerine yénelik agiklamalar ve Orta
Dogu’daki jeopolitik gerilimler yer aldi. ABD Baskani Trump anlasma sirecinde nihai onay asamasina gelindigini belirtirken, Cin tarafi
da gérismelerin olumlu gegtigini ifade etti. ABD’de aciklanan Mayis ayi enflasyon verileri piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti.
Cin’de Uretici ve tiiketici fiyatlarindaki yillik gerileme (lkede deflasyonist baskilarin sirdigiine isaret etti. Yurt icinde sanayi (retimi
Nisan’da aylik bazda %3,1 ile son bir yilin en sert dlististinii kaydetti. Yogun bir veri glindeminin izlenecegi gelecek hafta TCMB’nin yani
sira Fed’in ve Cin Merkez Bankasi’nin toplantilari piyasalarin odadinda yer alacak. Yurt iginde ayrica 6demeler ve biitce dengesi verileri

ile TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.
Trump, Cin ile ticaret anlagmasi saglandigini agikladi.

Bu hafta kiresel piyasalarin odaginda gimrik vergilerine ve ihracat kisitlamalarina
iliskin ABD ve Cin arasinda devam eden muzakereler yer aldi. ABD Baskani Trump, Cin
ile ticaret anlasmasinda nihai onay asamasina gelindigini belirtti. ABD tarafindan yapilan
agiklamalara gore so6z konusu anlasma Cin’in halihazirda ihracatini 6nemli ¢lglide
kisitladigr nadir toprak elementlerini ABD’ye tedarik etmesini ve ABD’nin de buna
karsilik olarak Cinli 6grencilerin ABD'deki Universitelerde egitim goérmelerine izin
vermesini 6ngoriyor. Ayrica, gimrik vergisi oranlarinin ABD’nin Cin’den ithalati igin
%55, Cin’in ABD’den ithalati icin %10 olarak uygulanmasi planlaniyor. Cin tarafindan
yapilan agiklamalarda da gorismelerin olumlu gectigi belirtilse de, yeni gimrik vergisi
oranlarina iligkin net bir ifade yer almadi.

ABD’de Mayis ayinda enflasyon gostergeleri olumlu bir gérinim sundu.

ABD’de Mayis'ta aylik TUFE artigi %0,1 ile tahminlerin altinda gerceklesti. Nisan’da %2,3
ile 4 yili agkin stirenin en disiik seviyesinde kaydedilen yillik TUFE enflasyonu, Mayis’ta
%2,4 duzeyinde gercekleserek olumlu seyrini korudu. Cekirdek TUFE’deki artislar aylik
ve yillik bazda sirasiyla %0,1 ve %2,8 oldu. Ayni donemde Uretici fiyatlari aylik bazda
%0,1 ile piyasa beklentisinin altinda, dnceki yilin ayni dénemine gore de beklentiye
paralel (%2,6) artis kaydetti. Olumlu enflasyon verilerinin ardindan Fed’in faiz
indirimlerine yonelik beklentiler glglenirken, Baskan Trump Fed’i 100 baz puanlik bir
faiz indirimi yapmaya cagirdi.

Euro Alanr’'nda glven endeksi son bir yilin en ylksek dizeyine ulasti.

Euro Alani’nda Sentix glven endeksi Haziran ayinda -6,0 duzeyindeki piyasa
beklentilerine karsilik 0,2 seviyesinde gercekleserek Haziran 2024’ten bu yana ilk kez
pozitif bolgeye ¢iktl. Endeksin bu dénemde 6nceki aya gore 8,3 puanlik hizli bir artis
kaydetmesi, Nisan ayinda ABD ile ekonomik iliskilere yonelik endiselerin artmasiyla
ciddi miktarda gerileyen yatirimci glveninin Mayis'ta baslayan toparlanma slrecine
devam ettigine isaret etti.

Cin’de deflasyonist baskilar stirtyor.

Cin’de tuketici fiyatlar Mayis'ta aylik bazda %0,2 ile beklentiler paralelinde geriledi.
TUFE’deki yillik %0,1’lik gerilemenin yani sira Uretici fiyatlarindaki yillik diistisiin de %3,3
ile beklentilerin Uzerinde ve Temmuz 2023’ten bu yana en yiksek dizeyinde
gerceklesmesi Ulkede deflasyonist baskilarin stirdigiine isaret etti. Ticaret savaslarina
yonelik gelismelerin yakindan izlendigi Mayis ayinda Cin’de ihracat yillik bazda %4,8
artarken, ithalat %3,4 oraninda geriledi. Boylece bu dénemde Ulkenin dis ticaret fazlasi
103,2 milyar USD oldu.
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Japonya ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde yilliklandiriimis olarak %0,2 daraldi.

Japonya’da 2025 yilinin ilk geyregine iliskin revize edilen biytime verileri 6ncl verilere
gore nispeten daha olumlu bir tablo ¢izdi. Buna gore Ulke ekonomisi ¢eyreklik olarak
%0,2’lik daralma beklentilerine karsilik degisim kaydetmezken, yilliklandiriimis olarak
%0,2 ile sinirli dizeyde daraldi. Ticaret savaglarina ydnelik stregelen belirsizliklerin
Ulkenin ihracat performansini olumsuz yonde etkileyerek sermaye yatirimlarinda da
zayiflamaya neden olabilecegi degerlendiriliyor.

Yurt icinde sanayi Uretim endeksi Nisan’da aylik bazda geriledi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore sanayi Uretim endeksi Nisan
ayinda %3,1 oraninda geriledi. Boylelikle endeks, Ocak-Nisan déneminde Mart ayi harig
tim aylarda daralmis oldu. Nisan’da madencilik ve tas ocakgciligl ile imalat sanayi
sektorleri bir dnceki aya gore sirasiyla %2,5 ve %3,4 azalirken, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme dretimi ve dagitimi sektéri %0,2 ile ihml yukseldi. Nisan’da imalat
sanayiini olusturan 24 alt sektorin 15’inde Uretimin geriledigi gorildi. Bu donemde
Uretimi aydan aya yuksek dalgalanmalar sergileyen diger ulasim araclarinin imalatindaki
%30'luk azalig dikkat cekti. Sanayi Uretiminde son dénemde gozlenen zayiflamaya
ragmen takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi dusik bazin da etkisiyle
yillik bazda %3,3 artti.

Hazine nakit dengesi Mayis’ta 247,1 milyar TL fazla verdi.

Hazine nakit dengesi Mayis'ta 247,1 milyar TL fazla verirken, faiz disi fazla 348,6 milyar
TL ile bu yilin en ylksek dizeyinde kaydedildi. Bu donemde gelirler ve giderler sirasiyla
1,3 trilyon TL ve 1,1 trilyon TL oldu. Bdylece, Ocak-Mayis déneminde Hazine nakit agigi
838,1 milyar TL'ye inerken, faiz disi nakit acigi 63 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

insaat maliyet endeksi Nisan’da yillik bazda %22,7 yiikseldi.

TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi Nisan’da aylik bazda %1,7 artarken, yillik
bazda %22,7 ile Ekim 2020’den bu yana en disiuk artisini kaydetti. Bu donemde
malzeme ve isgilik endeksleri bir dnceki aya gore sirasiyla %2,0 ve %1,1; yillik bazda da
sirasiyla %18,0 ve %31,8 ylkseldi.

Finansal piyasalar...

Bu hafta ABD ile Cin arasinda ticaret anlagmasi saglanabilecegine yonelik beklentilerin
glclenmesi kuresel piyasalari olumlu etkiledi. MSCI dlinya ve gelismekte olan ulkeler
borsa endeksleri Persembe kapanisi itibariyla bir 6nceki hafta kapanisina gore sirasiyla
%0,8 ve %1,7 oranlarinda ylkseldi. ABD’de Mayis ayl TUFE verilerinin beklentilerin
altinda kalmasinin da etkisiyle Ulkede hisse senedi piyasalari olumlu bir gérinim
sundu. Bayram tatili nedeniyle Cuma ve Pazartesi glnleri islem goérmeyen BIST-100
endeksi Persembe kapanisi itibariyla haftalik bazda %0,4 ile nispeten sinirli bir oranda
artarak 9.520 dizeyine yukseldi.

Ote yandan, Israil'in iran’a yonelik Cuma giinii sabaha karsi baslattigi hava saldirilari
kiresel piyasalarda jeopolitik endiseleri yeniden glindeme tasidi. S6z konusu
endiselerin etkisiyle petrol fiyatlarinda %7'nin Gzerinde artis gdzlenirken, ons altin fiyat
da Cuma ginl 3.420 USD dizeyinin Gzerine ciktl. Asya borsalarinda ve ABD
vadelilerinde satis baskisi yaratan bu gelismenin yurt ici piyasalari da olumsuz etkiledigi
goraldid. Cuma giinl BIST-100 endeksinde asagi yonli bir seyir izlenirken, Tirkiye'nin 5
yillik CDS primi 310 baz puani astl.

Gelecek haftanin glindemi...

Yogun bir veri gindeminin izlenecegi gelecek hafta TCMB’nin yani sira Fed’in ve Cin
Merkez Bankasi’nin toplantilari piyasalarin odaginda yer alacak. Yurt iginde ayrica
odemeler ve bltce dengesi verileri ile TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari
acliklanacak.
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Veri Gindemi

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki

16 Haziran TR Cari Denge Nisan - -4,1 mlyr USD
TR BUtge Dengesi Mayis - -174,7 mlyr TL

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran - -

Cin Sanayi Uretimi, yillik Mayis %5,9 %6,1

Cin Perakende Satislar, yillik Mayis %5,0 %5,1

17 Haziran ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Mayis %0,1 %0,0
ABD Perakende Satislar, aylik Mayis %0,1 %0,1

18 Haziran Fed Toplantisi Haziran %4,25-%4,50 %4,25-%4,50
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Mayis 1,36 milyon 1,36 milyon

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Mayis %1,9 %1,9

19 Haziran TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Haziran - %46,0
TR Konut Satiglari, yillik Mayis - %56,6

20 Haziran TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Mayis - %32,9
TR Tuketici GlUven Endeksi Haziran - 84,8

TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Mayis - 10,8 trilyon TL

Euro Alani TUketici GlUven Endeksi, 6ncl Haziran -14,5 -15,2

Cin Merkez Bankasi Toplantisi Haziran - %3,00
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Alper Garler Dr. Mustafa Kemal Glindogdu
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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