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7.Kas 13.Kas Degisim 7.Kas 13.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 10.925 10.629 -% 2,7 ¥ EUR/USD 1,1565 11,1631 %0,6 A
2 Yilhik Gosterge Tahvil Faizi %39,87 %40,20 33bp A USD/TL 42,1896 42,2200 %0,1 A
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 248 244 -4bp ¥V EUR/TL 48,7759 49,1108 %0,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.382 1.410 % 2,0 A Altin (USD/ons) 3.999 4.171 % 4,3 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,09 % 4,11 2bp A Petrol (USD/varil) 63,6 63,0 %10 V

bp: baz puan

Bu hafta kiiresel piyasalarin odadinda ABD’de 43 giin siiren federal hiikiimet kapanmasinin gegici blitgce tasarisi lizerinde
saglanan uzlasi ile sona ermesi yer aldi. Kapanmanin ekonomik etkileri tartisilirken, bu hafta Fed yetkililerinin sahin tondaki
mesajlari ve veri agiklamalarinda yasanan aksamalar Aralik ayindaki toplantiya iliskin faiz indirimi beklentilerini azaltti.
ABD’de ve Ingiltere’de aciklanan veriler istihdam piyasalarinda zayiflama sinyalleri verdi. Yurt icinde piyasa katihmcilarinin
enflasyon beklentileri Kasim ayinda da yiikseldi. Eyliil’de cari islemler hesabi fazla vermeye devam ederken, ayni déneme
iliskin éncii veriler iiretimin ihmli seyrini siirdiirdiigiine, talep gdstergelerinin ise ivme kazandigina isaret etti. Oniimiizdeki
hafta kiiresel ekonomide éncii PMI verileri, yurt icinde Ekim ayr merkezi yénetim biitcesi ile Kasim ayi tiiketici gliven endeksi

verileri agiklanacak.
ABD’de hiikiimet kapanmasi sona erdi.

ABD’de 43 giin siiren federal hikiimet kapanmasi, Demokratlarin ve Cumhuriyetgilerin
Uzerinde anlastiklari gegici butge tasarisinin Bagskan Trump tarafindan onaylanmasiyla
birlikte sona ererken, federal kurumlarin Ocak ayl sonuna kadar finanse edilmesi
saglandi. Hikiimet kapanmasinin ABD’de ekonomik biyimeyi 1 ila 1,5 puan yavaglatmis
olabilecegini ifade eden Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett
Ekim ayina iliskin istihdam raporunun issizlik orani verileri olmadan yayimlanacagini
belirtti. Bununla beraber, ADP Arastirma Enstitlisi’nlin Ekim’de haftalik ortalama 11.250
kisilik istihdam kaybina isaret eden raporu Ulkede istihdam piyasasinin seyrine iliskin
endiselere neden oluyor. Ulkede agiklanan Michigan tiiketici giiven endeksinin Kasim’da
50,3 ile piyasa beklentilerinin ve 6nceki ayin oldukga altinda gergekleserek Haziran
2022’den bu yana en dislik degerini almasi da ekonomik aktiviteye iliskin kaygilara isaret
ediyor.

Fed’in Aralik ayi toplantisina iliskin belirsizlikler siirliyor.

ABD’de Fed vyetkililerinin hafta boyunca yaptigl acgiklamalar, Uyelerin Aralik ayinda
gerceklesecek yilin son toplantisinda faiz indirimine temkinli yaklastiklarina isaret etti.
New York Fed Baskani John Williams, enflasyonun yiiksek seyrettigini ve disuls sinyalleri
vermedigini, ekonomik aktivitenin ise dayaniklilik gosterdigini belirterek Aralik’taki faiz
kararinin bir denge oyunu olacagini ifade etti. Boston Fed Baskani Collins de yiksek
belirsizlik ortaminda enflasyon ve istihdam risklerini dengelemek igin bir sire faizlerin
sabit tutulmasi gerektigini belirtti. Minneapolis Fed Bagkani Kashkari son faiz indirimini
desteklemedigini ve Aralik toplantisi 6ncesinde kararsiz oldugunu belirtirken, San
Francisco Fed Baskani Daly de politika faizinin yoninln asagi yonli oldugunu disinse de
zamanlamasinin verilere bagll oldugunu ifade etti. Ulkede enflasyon verilerinin de
agiklanamayacak olmasi belirsilikleri artirarak faiz indirim beklentilerinin azalmasina
neden oluyor.

Euro Alani’nda sanayi lretimi beklentilerin altinda artti.

Euro Alani’'nda Agustos’ta daralan sanayi Uretimi Eyliil’de aylik bazda %0,2 ile %0,7 olan
beklentilerin altinda ihmli bir biyime kaydederken, yillik bazda %1,2 yilkseldi. Bélgede
Kasim ayinda Sentix yatirimci gliveni bir dnceki aya gore 2 puan gerileyerek beklentilerin
altinda kaydedildi. Ayni dénemde bolgenin en bilyik ekonomisi Almanya’da ZEW
ekonomik gliven endeksi de piyasa beklentilerin altinda gergeklesti.

Cin’de sanayi liretimi beklentilerin altinda artti.

Cin’de Mart 2023’ten beri %1’in altinda seyreden yillik TUFE enflasyonu Ekim’de de %0,2
diizeyinde gerceklesti. Ayni dénemde iilkede UFE ise yillik bazda %2,1 geriledi. Sanayi
Uretimi Ekim ayinda yillik bazda %4,9 ile %5,5’lik piyasa beklentisinin altinda bir biiyime
kaydederek, Agustos 2024’ten beri en yavas yillik artisini sergiledi. Ayni donemde Ulkede
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perakende satislardaki yillik artis ise %2,9 ile piyasa beklentilerini asti. Altin, gimis ve
micevher grubu satiglarindaki hizli ylkselisler perakende satislardaki artisin talepte genel
bir canlanmadan ziyade daha ¢ok yatirirm amagli gergeklesmis olabilecegine isaret ediyor.

Yurt iginde piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentilerinde artis gézlendi.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi'nin Kasim ayi sonuglarina gore
katihmcilarin bu yil sonuna iliskin enflasyon beklentisi 0,4 puan artarak %32,20
seviyesine, 2026 sonuna iligkin enflasyon beklentisi de 1,08 puan artisla %23,21 diizeyine
yikseldi. Kasim ayi enflasyon beklentisinin %1,59 seviyesinde kaydedildigi ankete gére
katihmcilar TCMB’nin Aralik toplantisinda politika faizini 100 puan indirmesini bekliyor.
Katiimcilarin bu yil sonuna iliskin USD/TL beklentisi 43,42 seviyesinde bulunuyor.

Cari islemler hesabi Eyliil’de 1,1 milyar USD fazla verdi.

Agustos ayinda 5,4 milyar USD ile tarihi yiksek diizeyde gerceklesen cari islemler fazlasi,
Eylil'de de 1,1 milyar USD oldu. Ote yandan, Ocak-Eyliil dénemindeki cari 14,9 milyar
USD, 12 aylik kimulatif cari agik da 20,1 milyar USD oldu. Portféy yatinmlari kaleminde
1,2 milyar USD net sermaye girisi gozlenen Eylil ayinda diger yatinmlar kaleminde 7
milyar USD’lik hizh bir ¢ikis kaydedildi (Odemeler Dengesi Raporumuz).

Yurt icinde ekonomik aktiviteye yonelik veriler izlendi.

Yurt iginde sanayi tretimi Eylil ayinda yillik bazda %2,9 ile Mart ayindan bu yana en yavas
buylmesini kaydetti. Hizmet Gretiminin yillik bazda %3,1 arttigl Eylil’de insaat Uretimi
%29,9 ile hizli yikselisini stirdirdi. Boylece, yilin Gglincl ¢eyreginde yillik bazda sanayi
Uretimi %5,1, hizmet Uretimi %3,3, insaat iretimi de %26,5 oraninda genislemis oldu.

Eylil ayinda talep gostergelerinde ise ivmelenme goézlendi. Bu donemde perakende
satislar aylk bazda %2,2 ile son 5 ayin en hizli artisini sergilerken, endeksteki yillik artis da
%14,3 ile son 3 ayin en yiiksek degerini aldi. Saat ve micevher harig perakende satiglarin
ise ayhk bazda %0,4, yillik bazda %8,2 ile nispeten ihml artislar sergiledigi gozlendi.
Toptan ticaret hacminin aylk bazda %7 yikseldigi Eylil’de, ticaret satis hacmi 2 aylik
daralmanin ardindan yiikselise gegerek aylik bazda %4,7, yillik bazda da %10,3 artti.

Konut piyasasina iligkin istatistikler...

Yilbagindan bu yana canli bir gériiniim sergileyen konut satislari Ekim’de yillik bazda %0,5
ile sinirli bir azalisla 164.306 adet seviyesinde gergeklesti. Béylece, Ocak-Ekim doneminde
toplam konut satiglari gegen yilin ayni donemine gére %16,2 artmis oldu. Ekim’de toplam
satiglarin %11,5’ini ipotekli, %85,7’sini diger satislar olustururken, satis durumuna gore
ikinci el satislar toplam satislardan %66,6 pay aldi.

Finansal piyasalar...

Kuresel hisse senedi piyasalari bu hafta karisik bir gériinim sundu. ABD borsalari haftanin
ilk yarisinda hikiimet kapanmasinin sonlanacagl haberleriyle pozitif bir gorinim
sunarken, Persembe giinli yapay zeka baglantili sirketlerdeki yiiksek degerlemelere iliskin
artan endiseler ve Fed’in Aralik’ta gergeklestirecegi yilin son toplantisina iliskin
belirsizlikler sebebiyle guni sert satiglarla tamamladi. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
piyasada daha fazla arz fazlasi bekledigini agiklamasi ve ABD ham petrol stoklarinin
haftalik bazda beklentilerin (izerinde artmasi petrol fiyatlari izerinde baski olustursa da
Ukrayna'nin Rus limanina gergeklestirdigi drone saldirisinin ardindan petrol fiyatlari
Persembe glini hizh yikseldi.

BIST-100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla haftay1 %2,7 distsle tamamlarken, USD/TL
ve EUR/TL sirasiyla %0,1 ve %0,7 yukseldi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faiz orani
Persembe giinii kapanista %40,20 seviyesinde gergeklesirken, 10 yil vadeli gosterge
tahvilin faizi %32,79 ile Eylul ortasindan bu yana en yiiksek seviyelerinde seyrediyor.

Gelecek haftanin giindemi...

Oniimiizdeki hafta baslica ekonomilerde Kasim ayi éncii PMI verileri agiklanacak. Yurt
icinde Ekim ayi merkezi yonetim bitcesi ile Kasim ayi tiketici giiven endeksi verileri
izlenecek.
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Japonya GSYH Buylmesi, ceyreklik
TR Konut Fiyat Endeksi, yillik
ingiltere TUFE Enflasyonu, yillik

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik

TR Tuketici Gliven Endeksi
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Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncii
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Almanya Hizmetler PMI, 6nci
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Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
BoIUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Onuray Ginaydin
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr onuray.gunaydin@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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