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14.Kas 20.Kas Degisim 14.Kas 20.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 10.566 10.980 %3,9 A EUR/USD 1,1620 1,1527 -%08 V
2 Yilik Gosterge Tahvil Faizi % 40,60 % 39,58 -102bp V¥ USD/TL 42,2425 42,3645 %0,3 A
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 245 241 -4bp V EUR/TL 49,0070 48,9387 %0,1 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.386 1.372 -% 1,0 ¥ Altin (USD/ons) 4.079 4,077 -%0,1 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,15 % 4,10 -4bp V Petrol (USD/varil) 64,4 634 %16 V

bp: baz puan

ABD’de Fed tutanaklarinin yani sira Fed lyelerinin agiklamalarinin da takip edildigi haftada istihdam verileri glindemde 6ne ¢ikti. Tarim disi
istihdam artisi Eyliil ayinda beklentilerin iistiinde gerceklesmesine ragmen issizlik oraninin yiikselmesi istihdam piyasasina iliskin karisik bir
goriiniim sundu. Hisse senedi piyasalarinda asiri degerleme endiselerinin agirlik kazanmasina bagl olarak artan satis baskisi bu hafta da
devam etti. Yurt icinde Ekim ayinda merkezi yénetim blitgesi 223,2 milyar TL agik verirken, tiiketici gliven endeksi Kasim’da 85 seviyesine
ylikseldi. Fed’in faiz indirim beklentilerinin giderek zayifladigi haftada altin fiyatlari yatay seyrederken, Trump’in énerdigi ateskes
anlasmasina Zelensky’nin sicak bakmasi petrol fiyatlarinda diisiisii beraberinde getirdi. Oniimiizdeki hafta yurt icinde giiven endeksleri,
sektérel enflasyon beklentileri ve istihdam piyasasi verilerinden olusan yogun bir veri giindemi takip edilecek.

Fed toplanti tutanaklar ve Fed yetkililerinin agiklamalari takip edildi.

ABD’de federal hukimetin yeniden faaliyetlerine baslamasinin ardindan bu hafta Fed
yetkililerinin agiklamalari ve Fed’in Ekim ayindaki toplantisinin tutanaklari takip edildi. Fed
Baskan Yardimcisi Jefferson ve Fed Guverndrli Waller’in her ikisi de istihdam piyasasindaki
asagl yonlu risklere dikkat cekse de bir sonraki toplantiya iliskin gorislerinde ayristiklari
goruldu. Jefferson, Aralik toplantisina kadar ne kadar veri agiklanacaginin belirsiz olduguna
dikkat cekerek temkinli bir tutum sergilerken Waller, Aralik’ta 25 baz puanlik bir faiz indirimini
destekledigini agikca ifade etti. Cleveland Fed Baskani Hammack ile Fed Guvernéri Cook ise
finansal piyasalara iliskin endiselerini dile getirerek yeni bir faiz indiriminin riskleri Gzerinde
durdular. Ekim ayi toplantisinin tutanaklari da Fed Uyelerinin enflasyon ve istihdama yonelik
riskler hususunda fikir ayriligi yasadigina isaret etti. Bircok katilimci politika faiz oraninin yilin
geri kalaninda degistirilmemesinin uygun oldugunu belirtirken, bir kisminin da Aralik’ta bir faiz
indirimine sicak baktigl izlendi. Hafta ici Fed hakkinda konusan Trump mevcut Fed Baskani
Jerome Powell't gorevden alma istegini yinelese de bunu gergeklestirmeyecegini, henlz
aciklamasa da atayacag ismi belirledigini ifade etti.

ABD’de tarim digi istihdam artisi Eylil’de beklentileri asti.

ABD’de hikumetin kapali olmasi nedeniyle Ekim basinda agiklanamayan Eylul ayina iligkin
istihdam piyasasi verileri bu hafta yayimlandi. Verilere gore Eylil’de tarim digi istihdam artisi
119 bin kisi duzeyiyle beklentileri asarken, daha dnce istihdam artisina isaret eden Agustos
verisi azalis yonune revize edildi. EylUl ayinda issizlik orani ise %4,4 ile Ekim 2021’den bu yana
en yiksek seviyesinde aciklandi. Ote yandan, 15 Kasim’la biten haftada issizlik maasi
basvurular bir 6nceki haftaya gore gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Fed yetkililerinin
temkinli agiklamalariyla giderek zayiflayan faiz indirim beklentilerinde karisik bir gérintim
sunan istihdam verilerinin ardindan énemli bir degisiklik g6zlenmedi. Piyasa %70’in lizerinde
bir olasilikla Aralik’ta faiz indirimi beklemiyor.

ABD’de bir aylk gecikmeyle agiklanan verilere gére Agustos’ta ihracat aylik bazda nispeten
yatay bir goérinim sunmasina karsin, ithalat gimrik tarifelerinin etkisiyle bu dénemde %5,1
oraninda geriledi. Tuketici mali ithalatinin pandeminin baslarinda gorilen seviyelere inmesi ve
sermaye mali ithalatindaki diusUs isletmelerin ve tiketicilerin harcamalarinin bu dénemde
yavasladigina isaret etti

Japonya’da yeni tesvik paketi agiklandi.

Ekonomisi Uglincl ceyrekte bir onceki ceyrege gore %0,4 daralan Japonya’da hikumet,
yarisindan fazlasi hanehalkina yonelik yardimlari iceren 135 milyar USD tutarindaki tesvik
paketini onayladi. Tesvik paketinin beklenenden daha biylk capta olmasi lkede enflasyona
yonelik endiseleri artirdi.  Nitekim, bu sabah aciklanan verilere gore, tlkede Ekim ayi yillik
TUFE enflasyonu %3,0 seviyesine yiikselerek BOJ'un hedef seviyesinden biraz daha uzaklasti.
Japonya’da tahvil faizlerinde son dénemde gozlenen ylkselis kiresel piyasalarda belirsizlik
yaratan bir diger onemli gelisme olarak one cikiyor.

Fed'in Politika Faizine Yonelik
Piyasa Beklentileri
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ingiltere’de cekirdek TUFE géstergeleri olumlu bir gériiniim sundu.

ingiltere’de Ekim ayina iliskin aylik TUFE enflasyonu %0,4 ile piyasa beklentisi paralelinde ve
Nisan’dan bu yana en yiiksek diizeyinde gerceklesti. Ote yandan, tilkede yillik TUFE enflasyonu
Mayis’tan bu yana ilk kez ivme kaybederek %3,6 dizeyine indi. Aylik bazda %0,3 ile piyasa
beklentisinin altinda gerceklesen cekirdek TUFE enflasyonu da yillik bazda %3,4 seviyesine
geriledi. S6z konusu veriler BoE'nin Aralik’ta 25 baz puan faiz indirimi gerceklestirebilecegine
iliskin beklentileri desteklerken, Ulkede gelecek hafta baslayacak biltce goriismeleri 6ncesinde
olumlu bir gbrinim sundu.

Merkezi yonetim butgesi Ekim’de 223,2 milyar TL agik verdi.

Ekim’de merkezi yonetim bitce gelirleri yillik bazda %49,1 artisla 1,1 trilyon TL seviyesinde
gerceklesirken, bitce harcamalarn %43,4 yikselerek 1,4 trilyon TL oldu. Boylece, merkezi
yonetim butcesi Ekim’de 223,2 milyar TL, faiz digi butce de 65,8 milyar TL agik verdi. (Bltce
Dengesi raporumuz).

Tuketici gliven endeksi Kasim’da yUkseldi.

Tuketici gliven endeksi iki aylik gerilemenin ardindan Kasim’da aylik bazda 1,4 puan artarak 85
dizeyine yukseldi. Alt endekslere bakildiginda bir 6nceki aya gére puan bazinda en ylksek
artislarin “Mevcut dénemin dayanikli tiiketim mali satin almak igin uygunlugu” ve “Gelecek 12
aylhk dénemde konut satin alma veya insa ettirme ihtimali” kalemlerinde gerceklestigi izlendi.
Enflasyonun seyrine yonelik degerlendirmeleri igeren alt endekslerde bu dénemde gozlenen
bozulma dikkat gekti.

TCMB tarafindan agiklanan konut fiyat endeksi Ekim’de aylik bazda %1,6, yillik bazda da %31,6
ile TUFE enflasyonunun altinda artis kaydetti. Bdylece konut fiyatlarinda yillik bazda reel diisiis
Ekim ayinda %1 dizeyinde gercekleserek 21. ayinda da devam etti.

Tarimsal Uretim maliyetlerine iliskin agiklanan veriler...

Yurt icinde gida enflasyonu acisindan yakindan takip edilen Tarim-UFE ve tarimsal girdi fiyat
endeksi verileri agiklandi. Tarim-UFE Ekim’de aylik (%4,0) ve yillik bazda (%45,4) bir miktar
ivme kaybetmesine karsin, 12 aylk ortalamalara gore yillik artis orani ise %38,8 ile son 7 ayin
en yuksek seviyesinde kaydedildi. Ekim ayinda meyve Uretim maliyetlerindeki yiksek yillik
artislar on plana cikti. Tarimsal girdi fiyat endeksi de Eylil’de aylik bazda %2,2 ile ivme
kazanirken, yillik bazda %34,6 ile son 14 ayin en yuksek dizeyinde kaydedildi.

Altin fiyatlarindaki artis TCMB rezervlerini destekliyor.

14 Kasim’la sona eren haftaya iliskin agiklanan menkul kiymet istatistiklerine gore yurt digi
yerlesiklerin fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis hisse senedi portfoyl iki haftalik
genislemenin ardindan 158,8 milyon USD daralirken, DIBS portféyii 352,1 milyon USD ile artis
kaydetti. Ayni donemde TCMB'nin brit rezervleri altin fiyatlarindaki yukselisin de etkisiyle 2,4
milyar USD artarak 187,4 milyar USD oldu. Bu dénemde net rezervler ise 72,2 milyar USD
dlzeyine geriledi.

Finansal piyasalar...

Piyasalarda Fed’in faiz indirim strecine iliskin beklentilerin bozulmasina ek olarak bu hafta
Japonya kaynakli belirsizliklerin gindeme gelmesi ve 6zellikle teknoloji hisselerine yonelik asiri
degerleme endiselerinin artmasi kiresel risk istahindaki zayiflamayr beraberinde getirdi.
CGarsamba ginG agliklanan olumlu Nvidia bilangosunun yarattigi iyimserligin de kalici olmadig
goruldlu. Fed’in faiz indirimlerine yonelik beklentilerinin giderek zayifladigl haftada altin
fiyatlari yatay bir seyir izlerken, petrol fiyatlari Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi sona
erdirebilecek gelismelerle haftayi ekside kapatmaya hazirlaniyor.

BIST-100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla gegen hafta Cuma glintine goére %3,9 oraninda
yukselirken, USD/TL ve EUR/TL bu dénemde nispeten yatay seyretti. 2 yil vadeli gosterge
tahvilin faiz orani Persembe ginl kapanista %39,58, 10 yil vadeli gosterge tahvilin faizi
%32,38 dlzeyinde gergeklesti. Trkiye’nin 5 yillik CDS primi 241 baz puana geriledi.

Gelecek haftanin glindemi...

Onimiizdeki hafta yurt icinde giiven endeksleri, sektérel enflasyon beklentileri ve istihdam
verilerinden olusan yogun bir veri glindemi takip edilecek. Ayrica, 28 Kasim’da TCMB Finansal
istikrar Raporu’nu yayinlayacak. ABD’de ise 6niimiizdeki haftanin tarih araliginda UFE, sanayi
Uretim endeksi ve perakende satislar gibi veriler géze carpsa da sz konusu verilerin
aciklanmasinda sarkma olup olmayacagi takip edilecek.
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24 Kasim

25 Kasim
27 Kasim

28 Kasim

18-25 Kasim
19-26 Kasim
25 Kasim

26 Kasim

TR Kapasite Kullanim Orani, ma

TR Reel Kesim Gilven Endeksi, ma

TR Sektorel Gliven Endeksleri

TR Sektorel Enflasyon Beklentileri

TR Dig Ticaret Dengesi

TR Ekonomik Gliven Endeksi

Euro Alani Ekonomik Glven Endeksi
TR issizlik Orani

Almanya TUFE Enflasyonu, éncii, aylik

ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik
ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet
ABD UFE Enflasyonu, yillik

ABD Perakende Satislar, aylik

ABD Tiiketici GUven Endeksi

ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik
ABD Yeni Konut Satislari, adet

Veri Glindemi

ABD Verileri

Donemi
Kasim
Kasim
Kasim
Kasim

Ekim
Kasim
Kasim

Ekim
Kasim

Eylal
Eylul
Eylal
Eylul
Kasim
Ekim
Eylal
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Piyasa Beklentisi

%0,0
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Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilen-
dirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi
olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamak-
ta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin
dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi
bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak
zararlardan Tiirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tama-
men ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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