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17.Eki 23.Eki Degisim 17.Eki  23.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 10.209 10.608 %3,9 A EUR/USD 1,1651 1,1617 %03 V
2 Yilik Gosterge Tahvil Faizi % 40,62 % 40,60 -2bp ¥ USD/TL 41,8951 41,9754 %0,2 A
Tiirkiye 5 Yilhk CDS Primi 274 267 -7bp ¥V EUR/TL 48,8424 48,6336 -%04 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.362 1.381 % 1,5 A Altin (USD/ons) 4.249 4125 %29 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,01 % 3,99 -2bp V¥V  Petrol (USD/varil) 61,3 66,0 %7,7 A

bp: baz puan

TCMB Persembe giinkii toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde 100 baz puan indirdi. Ekim ayina iliskin tiiketici giiven endeksi
83,6 ile yil ortalamasina yakin bir diizeyde gergeklesti. Kiiresel tarafta ABD Baskani Trump’in Cin Devlet Baskani Xi ile 30 Ekim’de yapacadi
kritik goriisme dncesinde ticaret politikalari izerindeki belirsizlikler devam ederken, Trump’in Rusya Baskani Putin ile gergeklestirmeyi

planladigi gériismeyi iptal etmesi ve AB iilkelerinin Rusya’ya yénelik yeni yaptirimlar lzerinde anlasmaya varmasi giindemde é6ne ¢ikti.
Hiikiimetin kapali kalmaya devam ettig§i ABD’de bugiin agiklanan beklentilerin altinda TUFE verisi gelecek haftaki toplant: éncesinde Fed’in
faiz indirimlerine devam edecegi yéniindeki beklentiyi destekledi. Euro Alani’nda Ekim ayi éncii PMI verileri ézellikle hizmetler sektériinde
olumlu bir gériintime isaret etti. Gelecek haftanin giindeminde Fed ve ECB toplantilarinin yani sira ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak 3.
ceyrege iliskin biiylime verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt igcinde ise 3. ¢eyrege iliskin turizm verileri, Eyliil ayi istihdami ve Ekim ayi kapasite kullanim

orani verileri agiklanacak.
TCMB politika faizini 100 baz puan indirdi.

TCMB, dun gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileriyle uyumlu
sekilde 100 baz puan indirerek %39,5 seviyesine gekti. Karar metninde, enflasyonun ana
egiliminin EylUl ayinda yukseldigi belirtilirken, son doéneme iliskin verilerin talep
kosullarinin dezenflasyonist diizeyde oldugunu gosterdigi ifade edildi. Bununla birlikte,
dezenflasyon egilimindeki yavaslamaya dikkat cekilmis ve basta gida fiyatlari olmak
Uzere son donem fiyat gelismelerinin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari
kanaliyla dezenflasyon siireci (izerindeki risklerin belirginlesmesine neden oldugu
ifadesine de yer verildi. Enflasyon goriniminin ara hedeflerden belirgin bigcimde
sapmasi durumunda para politikasi durusunun yeniden sikilastirilacagi ifadesi ise
korundu.

Tiiketici gliven endeksi Ekim’de 83,6 seviyesinde gergeklesti.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore tiketici giiven endeksi Ekim’de bir 6nceki aya
gore 0,3 puan gerileyerek 83,6 ile 83,8 olan yil ortalamasina yakin seviyelerde
seyretmeye devam etti. ilgili dénemde alt endeksler enflasyon beklentilerine ydnelik
kirilganhklarin devam ettigine isaret etti. Mevcut dénemin dayanikli tiiketim mali satin
almak igin uygunlugu yilin en yilksek seviyesinde gerceklesirken, gelecek 12 aylik
donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma dislincesi alt endeksi aylik bazda
hizli geriledi. Mevcut dénemin tasarruf etmek igin uygunlugu ise Agustos 2022’den bu
yana en disik seviyesinde gergeklesti.

Altin fiyatlarindaki yukari yonli trende paralel gergek kisilerin altin talebi de yiiksek
seyrediyor.

Parite etkisinden arindiriimis YP mevduat verilerine gore gercek kisi yabanci mevduat
hesaplari 17 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 1,2 milyar USD artis kaydederek
yukseligini art arda 3. haftaya tasidi. 21 Mart haftasindan bu yana en yiiksek haftalik
artisa karsilik gelen s6z konusu hareketin %95’i kiymetli maden hesaplarindaki
yukselisten kaynaklandi. 3 haftalik kompozisyon incelendiginde de kiymetli maden
hesaplarindaki artisin 2,9 milyar USD dizeyinde kaydedildigi goruliyor. 17 Ekim
haftasinda tiizel kisilerin YP mevduat hacmi de biiyiik 6lgiide EUR ve USD alimlarinin
etkisiyle parite etkisinden arindiriimis olarak 1 milyar USD artis kaydetti.

TCMB’nin briit rezervleri 198,4 milyar USD’ye ulasti.

17 Ekim haftasinda TCMB’nin brit rezervi haftalik bazda 8,7 milyar USD artarak 198,4
milyar USD’ye, net uluslararasi rezervleri de 0,4 milyar USD artarak 79,6 milyar USD
diizeyine yukseldi. Altin fiyatlarindaki yiikselis de s6z konusu olumlu goériinimde etkili
oluyor. Brut uluslararasi rezervlerin igerisinde altinin payi1 %56 diizeyinde bulunuyor.
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Kaynak: TCMB, TUIK, ECB, Datastream
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ABD Bagkani Trump’in diplomatik temaslarina dair gelismeler...

ABD Bagkani Trump Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile ticaret mizakerelerinde ¢ok adil ve
glcli bir anlasmanin yapilacagina inandigini belirtirken, anlagsmanin saglanamamasi
durumda ise Cin’den yapilan ithalata yonelik toplam %155 oraninda gimriik vergisinin
uygulanacagl agiklamasini vyineledi. Gorismeye iliskin belirsizlikler hafta basinda
glindeme gelse de diin Beyaz Saray tarafindan yapilan agiklamada iki liderin 30 Ekim
Persembe giinii Asya-Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC) zirvesinde bir araya gelecegi
duyuruldu. S6z konusu goériismede nadir toprak elementleri, fentanil ve soya ticaretinin
yani sira Tayvan gibi 6nemli bashklarin konusulmasi bekleniyor.

Trump, Rusya Devlet Baskani Putin ile yapmayi planladigi gérismeyi ise bir sonuca
ulasacaklarina inanmadigini gerekce gostererek iptal etti. Devaminda ABD tarafindan
Rusya’nin en biyik iki petrol Ureticisi sirketinin kara listeye alindigi agiklandi. S6z konusu
sirketlerin Rusya’nin toplam petrol ihracatinin yaklasik yarisini gerceklestirdigi tahmin
ediliyor. AB Ulkeleri de Rusya’dan LNG ithalatinin sifirlanmasini hedefleyen 19. yaptirim
paketi Uzerinde anlasmaya vardi. Yaptirim kararlarinin yani sira ABD’nin stratejik petrol
rezervlerini artirmak icin alim yapmayi planlandigina dair haber akisi ve ABD’nin ham
petrol stoklarinda haftalik bazda artig beklentisinin aksine dists kaydedilmesinin de
etkisi ile petrol fiyatlari haftayi hizh bir yiikselis ile kapatmaya hazirlaniyor.

ABD’nin Kanada ile ylrittigu ticaret mizakerelerine son verdigi haberi de giindemde
yer aliyor. Karara gerekce olarak eski Kanada’da ABD Baskani Reagan’in giimrik
vergilerine dair olumsuz sdylemlerini igeren bir reklamin yayinlanmasi gosterildi.

Haftaya gergeklesecek Fed toplantisi dncesinde ABD ekonomisine iligkin gériiniim...

Hukiimetin kapali olmaya devam ettigi ve birgok verinin yayinlanmasinin askiya alindig
ABD’de bugiin enflasyon verileri agiklandi. ABD’de aylik enflasyon Eylil’de %0,3 ile
beklentilerin 0,1 puan altinda gerceklesti. Aylik cekirdek TUFE enflasyonu da %0,2 ile
piyasa 6ngoriisiiniin 0,1 puan altinda aciklanirken, yillik cekirdek TUFE enflasyonu énceki
iki aya kiyasla 0,1 puan gerileyerek %3,1 oldu.

Euro Alani’'nda dncii PMI verileri iktisadi faaliyette artisa isaret etti.

Bolgede agiklanan Ekim ayina iliskin oncli imalat sanayi PMI verisi 6nceki ayin ve
beklentilerin 0,2 puan Uzerinde 50 degerini alarak daralma bdlgesinden g¢ikti. Ayni
doneme iliskin 6ncli hizmetler PMI verisi de beklentilerin ve Onceki ayin oldukca
Uzerinde 52,6 seviyesinde kaydedilerek Agustos 2024’ten bu yana en ylksek seviyesine
ulasti ve sektor faaliyetlerine iliskin olumlu bir gériinim ortaya koydu.

Asya ekonomilerine iliskin haber akisi...

Bu hafta Japonya’da yapilan segimlerde genislemeci maliye politikalarini destekleyen
Takaichi, alt meclis oylamasini kazanarak (lkenin ilk kadin basbakani oldu. Takaichi
yonetiminin gectigimiz yil agiklanan tesvik tutarini agsmasi beklenen bir tesvik paketi
hazirhginda oldugu ifade ediliyor. Bununla birlikte Glkede bu hafta acgiklanan verilere
gére TUFE enflasyonunun Eylil'de de ivme kazanarak yillik bazda %2,9’a geldigi
gorullyor. Japonya’da son 4 aydir yillik bazda diists egilimi sergileyen ihracat verisi ise
Eylul'de %4,9 artis kaydederek olumlu bir performansa isaret etti.

Cin tarafinda ise 3. ceyrek biiylime verisi takip edildi. Ulke ekonomisi yilin 3. ceyreginde
yilhk bazda %4,8 buyuyerek bir 6nceki ¢ceyrege kiyasla ivme kaybi sergiledi. Ceyreklik
blyume ise %1,1 ile ile bir onceki ceyregin 0,1 puan lzerinde gergeklesti.

Finansal piyasalar...

Yaklasik dokuz haftadir yulkselis egiliminde olan altin fiyatlari bu haftayr dusds ile
kapatmaya hazirlaniyor. ABD’nin Cin ve Rusya ile yasadigi siyasi gerilimler risk istahi
Uzerinde olumsuz bir etki yaratirken, sirketlerin 3. ¢eyrek bilango agiklamalarinin takip
edildigi ABD borsalarinda Persembe kapanislari itibariyla sinirli primli bir gériiniim
izlendi. Yurt icinde ise haftanin son islem giinii gelen yogun alimlarin etkisiyle BIST-100
endeksinin haftayi pozitif kapatmasi bekleniyor.

Gelecek haftanin giindeminde Fed ve ECB toplantilarinin yani sira ABD ve Euro Alani’'nda
aciklanacak 3. geyrege iliskin biiylime verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt iginde ise 3. ceyrege iliskin
turizm verileri, Eylil ayi istihdami ve Ekim ayi kapasite kullanim orani verileri
aciklanacak.
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Veri Glindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
27 Ekim TR Kapasite Kullanim Orani, ma Ekim - 12,5 milyar TL
TR Reel Kesim Guven Endeksi, ma Ekim - 100,2
TR issizlik Orani Eylil - %8,5
Almanya Ifo is iklimi Endeksi Ekim 87,8 87,7
30 Ekim TR Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 98,0
Euro Alani GSYH Bulylimesi, 6ncd, yillik C3 %1,2 %1,5
Euro Alani Issizlik Orani Eylal %6,3 %6,3
Euro Alani Tlketici Gliven Endeksi, nihai Ekim - -14,2
ECB Toplantisi Ekim %2-2,15 %2-2,15
31 Ekim TR Turizm Geliri C3 - 16,3 milyar USD
TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik Eylil - %2,05
Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncdi, yillik Ekim %2,1 %2,2

ABD Verileri
27 Ekim ABD Dayanikh Mal Siparisleri, ayhk Eylal - -
28 Ekim ABD Tuiketici GUven Endeksi Ekim 94,2 94,2
29 Ekim Fed Toplantisi Ekim %3,75-4,0 %4,0-4,25
30 Ekim ABD GSYH Blyiimesi, 6ncd, yillik C3 %3,0 %3,8
31 Ekim ABD Kisisel Tiketim Harcamalari, aylik Eylil %0,3 %0,3
21-28 Ekim ABD Tarim Digi istihdami Eylil 50 bin 22 bin
ABD issizlik Orani Eylil %4,3 %4,3
ABD Fabrika Siparigleri, ayhk Agustos %1,4 -%1,3
22-29 Ekim ABD Perakende Satislar, ayhk Eylal %0,4 %0,6
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Gurler Gamze Can
BoIUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ogulcan Delil
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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