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24 Eki 30.Eki Degisim 24.Eki  30.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 10.942 10.837 -% 1,0 ¥V  EUR/USD 1,1625 11,1565 %05 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 40,21 % 40,60 39bp A USD/TL 41,9197 41,9596 %0,1 A
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 252 246 -6bp ¥V EUR/TL 48,7762 48,4756 -%0,6 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.389 1412 % 1,6 A Altin (USD/ons) 4.112 4.023 %2,1 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,00 % 4,09 10 bp A  Petrol (USD/varil) 65,9 650 %14V

bp: baz puan

Bu hafta kiiresel piyasalarin odaginda Fed basta olmak lizere énde gelen merkez bankalarinin faiz kararlari ile ABD-Cin ticaret
miizakereleri yer aldi. Fed, piyasa beklentileri paralelinde 25 baz puan faiz indirimine giderken, ECB ve BoJ politika faizlerinde
degisiklige gitmedi. ABD ile Cin arasinda 30 Ekim'de gerceklesen liderler gériismesinden olumlu sonuglar alinmasi kiiresel risk
istahini destekledi. Ekonomik veri agciklamalari da genel olarak olumlu gerceklesti. ABD’de éncii PMI verileri gli¢lii ekonomik
aktiviteye isaret ederken, Euro Alani’nda da dglincii ceyrek biiyiimesi beklentilerin hafif (lizerinde kaldi. Yurt iginde
hanehalkinin enflasyon beklentilerinde énceki aya kiyasla bir miktar bozulma gézlenirken, reel kesim beklentilerinde iyilesme
kaydedildi. Hiikiimetin halen kapali oldugu ABD’de éniimiizdeki hafta tarim disi istihdam verilerinin ikinci ayinda da
aciklanmasi beklenmezken, yurt igcinde Ekim ayi enflasyon verisi ve TCMB’nin Enflasyon Raporu éne ¢ikiyor.

Fed beklentiler paralelinde politika faizini 25 baz puan indirdi.

. . L L . Piyasanin Fed Faizi Beklentisi
Fed, bu haftaki toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri paralelinde 25 (%)

baz puan indirerek %3,75-%4,00 araligina cekerken, 1 Aralik’tan itibaren 3,9
bilangosunu kuglltmeyi durduracagini agikladi. 25 baz puanlik faiz indirim 3,7
karari 10'a karsi 2 oy ile alindi. Fed Baskani Powell toplanti sonrasi yaptigi 3,5
konusmada hikimetin kapanmasi kaynakli veri eksikliklerinin ekonominin 33
batinind gérmeyi zorlastirdigini ve bu durumun bu yil icin daha fazla faiz 3,1

—17.09.2025

——28.10.2025
indirim imkanini masadan kaldirabilecegini belirtti. 29 30.10.2025
o ) 4 Eylal 2025 Fed Medyan Tahmini
Trump-Xi goriismesinden olumlu sonuglar alindi. 2,7
Ara.25 Mar.26 Haz.26 Eyl.26 Ara.26
Glney Kore’de gergeklestirilen Trump-Xi gorismesinin ardindan yapilan
aciklamalarda sirecin yapici bir atmosferde gectigi ve diyalogun strdirilecegi o
belirtildi. ABD, Cin menseli bazi Griinlerde uygulanan ek tarifeleri dustrecegini AB(D,'I)(vave;gf"
. . . R . esik deger=
aciklarken; Cin, nadir toprak elementlerine yonelik ihracat kisitlamalarini bir yil 60 S&P Global imalat PMI
sureyle askiya aldigini duyurdu. Taraflar ayrica fentanil ticaretinin denetimi ve — S&P Global Hizmetler PMI
Cin’in ABD’den tarim Urdnleri ithalatini artirmasi gibi konularda da mutabakata
vardiklarini agikladi. 53
ABD’de 6ncii PMI verileri beklentilerden olumlu...
50
Ekim ayina iliskin agiklanan dnci verilere gére, ABD’de hizmetler PMI 55,2 ile
beklentilerin 1,7 puan Uzerinde gergeklesirken, imalat PMI 52,2 (beklenti: 52)
oldu. Hizmetler ve imalat sektorlerinin birlikte degerlendirildigi bilesik PMI da 45
2023 2024 2025

gectigimiz aya gore 0,9 puan yukselis kaydederek 54,8 diizeyinde gergeklesti.

ECB faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, Bolgede ligiincii ¢eyrek biiyiimesi
ve Ekim ayi enflasyonu takip edildi.

EuroAlani GSYH
I Ceyreklik % Degisim

ECB piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, 20 Vil % Degisim
toplanti sonrasinda konusan ECB Baskani Lagarde ABD ile yapilan ticaret
anlagsmasinin, Orta Dogu’da saglanan ateskesin ve ABD-Cin ticaret L 13
mizakerelerinde kaydedilen ilerlemenin Avrupa ekonomisine yonelik asagi 1o
yonli riskleri azalttigini belirtti. ' 06
Oncii verilere gére Euro Alani ekonomisi Uiglincii ceyrekte ceyreklik bazda %0,2 0.5 0404 0
(beklenti: %0,1), yillik bazda ise %1,3 (beklenti: %1,2) oraninda biyada. | . I I I I 0.1 |
. . - . . e . 0,0
Bolgede Ekim ayina iliskin yillik TUFE enflasyonu ise gectigimiz aya gore 0,1 5003 5004 5005

puan gerileyerek %2,1 ile beklentilere paralel bir diizeyde gerceklesti.

Kaynak: Datastream

31 Ekim 2025


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Haftalik Bllten - Ekim 2025 / 44

N \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

Asya ekonomilerindeki gelismeler...

BoJ, bu hafta gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %
0,5 seviyesinde sabit tuttu. 2 Uye faiz artinmi yoninde oy kullanirken, BoJ
Bagkani Ueda’nin agiklamalar faiz arttirnminin yakin zamanda gelebilecegine
isaret etti. Japonya’da bugiin agiklanan verilere gore Ekim ayinda yillik cekirdek
TUFE enflasyonu %2,8 (6nceki: %2,5) ile BoJ’'un %2 olan hedefinin iizerinde
seyretmeye devam ederken, Eylil ayina iligkin iktisadi faaliyete dair veriler
olumlu sinyaller veriyor. Ulkede bu dénemde perakende satislar yillik bazda %
0,5 artarken, sanayi Uretimi yillik bazda %1,6 ile beklentilerin izerinde artis
kaydetti.

Cin’de agiklanan verilere gore Ekim’de imalat sanayi PMI aylik bazda 0,8 puan
gerileyerek 49 seviyesinde gergeklesti. Beklentinin altinda kalan séz konusu
seviye son 6 ayin en dislk duzeyine karsilik gelirken, bu donemde imalat disi
PMI da 50,1 seviyesinde gercekleserek 10 ayin en disik seviyelerine yakin
seyrini stirdtrda.

Sektorel enflasyon beklentileri...

TCMB tarafindan aciklanan Sektérel Enflasyon Beklentileri verilerine gore,
hanehalkinin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi Ekim’de 1,4 puan
artarak %54,39’a yiikselirken, reel sektoriin beklentisi 0,5 puan gerileyerek %
36,3 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde piyasa katilimcilarinin enflasyon
beklentisi bir dnceki aya gore 1,01 puan artarak %23,26 olmustu.

issizlik orani Eylii’de %8,6 ile yatay seyretti.

Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére Eylil’de issizlik orani %8,6 ile
gectigimiz aya paralel gergeklesti. istihdamda Agustos’ta kaydedilen 208 bin
kisilik aylik artisin ardindan Eyliil’de 200 bin kisilik diisiis yasandi. issiz sayisinin
aylik bazda 12 bin kisi arttigi s6z konusu dénemde isgiiciine katihm orani 0,3
puan azalarak %53,5 yil ortalamasina yakin diizeyde gerceklesti. isgiiciine
katihm orani gegtigimiz yilin Mayis ayinda %54,7 seviyesine kadar yiikselmisti.

Finansal piyasalar...

Kiresel hisse senedi piyasalarini bu hafta ABD-Cin ticaret miizakerelerindeki
ilerleme yukari yonli desteklerken, Fed Baskani Powell’in Aralik indirimine dair
aciklamalari bir miktar baski altinda birakti. S6z konusu ortamda DXY endeksi
100 seviyesinin hemen altinda seyrederken, altin fiyatlari dists egilimini ikinci
haftasina tasidi. Yurt icinde BIST-100 endeksi bu hafta genel olarak saticili
seyrederken, 5 yil vadeli CDS risk primi Persembe kapanisi itibariyla haftalik
bazda 6 baz puan diiserek 246 baz puan seviyesine geriledi.

Gelecek haftanin giindemi...

Pazartesi glini acgiklanacak Ekim ayi enflasyonunun ardindan Cuma giini TCMB
Enflasyon Raporu yayimlanacak. Oniimiizdeki hafta basinda yurt iginde Ekim
ayina iliskin iSO Tiirkiye imalat PMI ve éncii dis ticaret verileri de yakindan
takip edilecek. ABD’de hikimetin kapali kalmasi halinde tarim disi istihdam
verilerinin ikinci ayinda da agiklanmamasi beklenirken, ingiltere’de BoE’nin faiz
karari izlenecek.
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Kaynak: BIST, Datastream
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3 Kasim

4 Kasim

5 Kasim

6 Kasim

7 Kasim

Veri Gindemi

TR TUFE Enflasyonu, aylik

TR istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sanayi PMI
ABD imalat Sanayi PMI, nihai

ABD ISM imalat Sanayi PMI

Cin RatingDog imalat Sanayi PMI
ABD Dis Ticaret Dengesi

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, ayhk
ABD Fabrika Siparisleri, aylik

ABD ADP Ozel Sektér istihdami
ABD ISM Hizmetler PMI

ABD Hizmetler PMI, nihai

Cin RatingDog Hizmetler PMI

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai
Almanya Sanayi Siparisleri, aylik
Almanya Hizmetler PMI, nihai

Euro Alani Perakende Satislar, yillik
Almanya Sanayi Uretimi, aylk
ingiltere BoE Toplantisi

TCMB Enflasyon Raporu

TR Hazine Nakit Dengesi

ABD Tarim Dis! istihdami

ABD issizlik Orani

ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, 6nci
Cin Dis Ticaret Dengesi

Dénemi
Ekim
Ekim
Ekim
Ekim
Ekim

Agustos

Agustos

Agustos
Ekim
Ekim
Ekim
Ekim
Ekim
Eylul
Ekim
Eylul
Eylul

Kasim

2025 G4
Ekim
Ekim
Ekim

Kasim
Ekim

Piyasa Beklentisi

2,83%
50,9
-61,0 mlyr USD

1,40%
52,6
1,30%

1,10%
3,10%
4,00%

50 bin
4,30%

Onceki
3,23%
46,7
52,2
49,1
51,2
-78,3 mlyr USD
2,90%
-1,30%
-32 bin
50

55,2
52,9
52,6
-0,80%
54,5
1,00%
-4,30%
4,00%

360 mlyr TL
22 bin

4,30%

53,6

90,5 mlyr USD
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Alper Gurler Gamze Can
BoIUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Onuray Ginaydin
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr onuray.gunaydin@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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