i Odemeler Dengesi
s Agustos 2025

~

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

Cari islemler hesabi Agustos’ta 5,5 milyar USD fazla verdi.

Temmuz ayinda 1,8 milyar USD diizeyinde gergeklesen cari
islemler fazlasi Agustos’ta 5,5 milyar USD ile aylk bazda
tarihi yiksek seviyede gergeklesti. Ote yandan, Ocak-
Agustos donemindeki cari acik yillik bazda %98,2 oraninda
artarak 15,9 milyar USD, 12 ayhk kiimulatif cari acik da 18,3
milyar USD oldu.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimulatif, milyar USD)

Net Enerji ve Altin Ticareti Harig
Cari Islemler Dengesi
Net Enerji Ticareti Harig

60 47,5
S s
0 \\/

-20 W-ls,s

-40

-60
2020 2021 2022 2023

2024 2025

Agustos’ta dis ticaret agig1 yillik bazda daraldi.

Odemeler dengesi tanimh dis ticaret acig1 Agustos’ta gecen
yilin ayni ayina kiyasla %2,8 oraninda gerileyerek 2,8 milyar
USD oldu. Parasal olmayan net altin ithalatinin yilhik bazda
%31,6 artarak 987 milyon USD’ye yikseldigi Agustos ayinda
net enerji ithalati %10,1 azalarak 3,6 milyar USD diizeyinde
kaydedildi. Boylece, altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi
10 milyar USD seviyesinde gergeklesti.

Net turizm gelirleri Agustos’ta yillik bazda %1,5 artti.

Agustos ayinda net hizmet gelirlerinin yillik bazda %2,9
yukselerek 9,5 milyar USD dizeyinde gergeklesmesi cari
islemler hesabinin fazla vermesinde etkili oldu. Bu donemde
hizmet gelirlerinin %30’unu olusturan tasimacilik gelirleri
%5,3 artarak 4,3 milyar USD’ye ulasti. Ayni dénemde hizmet
gelirlerinin %59’unu olusturan turizm gelirleri yillik bazda %
1,8 yikselerek 8,3 milyar USD, turizm giderleri ise yillik
bazda %5,7 artarak 647 milyon USD diizeyinde gercgeklesti.
Boylece, net turizm gelirleri yillik bazda %1,5 diizeyinde
ihmli bir artis kaydederek 7,7 milyar USD oldu. Yilin ilk sekiz
ayi itibariyla turizm gelirleri %4,9 artarak 38,9 milyar USD,
net turizm gelirleri ise %1,4 artarak 32,7 milyar USD
dizeyinde gergeklesti.

Dogrudan yatirimlarda 986 milyon USD sermaye girisi...

Sene basindan bu yana dalgal bir goérinim sergileyen
dogrudan yatirimlarda Agustos’ta 986 milyon USD net
sermaye girisi gerceklesti. Boylece 12 ayhk kumdlatif
dogrudan yatirrm sermaye girisi 6,5 milyar USD diizeyinde
kaydedildi.

Agustos’ta yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptigi 1,8
milyar USD diizeyindeki net dogrudan yatirimlarin 1,5 milyar
USD’lik kismi net sermaye yatirimlarindan, 202 milyon
USD’lik kismi ise gayrimenkul yatirimlarindan olustu.

Portfoy yatirimlarinda net sermaye cikisi kaydedildi.

Agustos’ta portfoy yatirimlarindan 662 milyon USD net
sermaye cikisi gozlendi. Bu donemde 513 milyon USD
dizeyindeki net yukumlilik olusumuna karsilik yurt igci
yerlesiklerin yurt disinda 1,2 milyar USD’lik net finansal
varlk edinimi gergeklestirdigi gorildu. Hisse senedi
piyasasina 279 milyon USD ile 1ilimh sermaye girisi
kaydedilen Agustos’ta Devlet i¢ Borclanma Senetleri
piyasasina da 1,6 milyar USD sermaye girisi gozlendi. Ote
yandan, vyurt disi yerlesikler Hazine’nin Eurobond
tahvillerinde 940 milyon USD diizeyinde net satis
gerceklestirdi.

Diger yatirimlar kaleminde sermaye girisi yavasladi.

Diger yatirimlar kaleminde Temmuz’da 12,5 milyar USD
seviyesinde gerceklesen net sermaye girisi Agustos’ta 1,6
milyar USD ile devam etti. Krediler kaleminde 3,9 milyar USD
dizeyinde net sermaye girisi kaydedilen bu dénemde,
efektif ve mevduat kaleminin 1,3 milyar USD net azalis
sergiledigi gorildu.

Agustos’ta bankalar uzun vadede 1,4 milyar USD’lik borg
odemesine  karsihk 2,6  milyar USD  borglanma
gerceklestirirken, diger sektérler 1,2 milyar USD borg
o6demesine karsihk 2,3 milyar USD borglandi. 12 aylik
kimulatif verilere gére bankalar ve diger sektorlerin uzun
vadeli borg¢ ¢evirme oranlari sirasiyla %167 ve %150 ile uzun
dénemli ortalamalarinin Gzerinde seyretmeye devam etti.

Net Sermaye Akimlari
(12 ayhk kiimalatif, milyar USD)
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Rezerv varliklar Agustos’ta artmaya devam etti.

Temmuz’'da 18,6 milyar USD ile hizli artis kaydeden rezerv
varliklar Agustos’ta da 5,7 milyar USD ylkseldi. Boylece,
Mart ve Nisan aylarinda hizli gerileyen rezerv varliklarda yilin
ilk 8 ayi itibariyla kaydedilen diislis 2,8 milyar USD oldu.

Kaynak: TUIK, TCMB
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Agustos ayinda kaydedilen 1,5 milyar USD’lik ¢ikisla birlikte
yilin ilk sekiz ayinda net hata ve noksan kaleminden toplam
10,8 milyar USD'lik ¢ikis gercgeklesti.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Beklentiler...

Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanan 6nci verilere gore
Eylil ayinda dis ticaret agigl yilhik bazda %33,4 genisleyerek
6,9 milyar USD oldu. Ticaret agigindaki genislemenin yani
sira yaz sezonunun sonuna gelinmesiyle birlikte turizm
gelirlerinde yasanacak dlstsin etkisiyle cari denge
Uzerindeki baskinin artabilecegini dislinliyoruz. Bununla
birlikte petrol basta olmak Uzere enerji fiyatlarindaki ihmh
seyrin cari aglk Uzerindeki baskilari hafifletmeye devam
etmesini bekliyoruz. Son doénemde altin fiyatlarinda
kaydedilen yiikselisin, korumaci ticaret politikalarina iliskin
gelismelerin ve en bliylk ihrag pazarlarimizda ekonomik
aktivitenin seyrinin cari denge gorinimi Gzerindeki etkisi
yakindan takip edilecek.

Odemeler Dengesi (milyon USD)

Cari islemler Dengesi
Dis Ticaret Dengesi
Hizmetler Dengesi
Seyahat (net)
Birincil Gelir Dengesi
ikincil Gelir Dengesi
Sermaye Hesabi
Finans Hesab
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatirimlari (net)
Net Varlik Edinimi
Net Yukimlalik Olusumu
Hisse Senetleri
Borg Senetleri
Diger Yatirimlar (net)
Efektif ve Mevduatlar
Net Varlik Edinimi
Net YukUimlilik Olusumu
Merkez Bankasi
Bankalar
Yurt Disi Bankalar
Yabanci Para
Turk Lirasi
Yurt Disi Kisiler
Krediler
Net Varlk Edinimi
Net YukimlGlik Olusumu
Bankacilik Sektoru
Bankacilik Disi Sektorler
Ticari Krediler
Diger Varliklar ve Yikiamlultkler
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan

Agustos

2025
5.455
-2.806
9.516
7.665
-1.232
-23
-71
3.841
-986
662
1.175
513
279
234
-1.582
1.301
-885
-2.186
-1.446
-740
-368
640
-1.008
-372
-3.898
71
3.969
2.798
1.239
1.020
-5
5.747
-1.543

Ocak - Agustos % 12 Ayhk
2024 2025 Degisim Kumiilatif
-7.998 -15.854 98,2 -18.282
-37.901 -44.528 17,5 -62.613
40.325 41.235 2,3 62.279
32.282 32.722 1,4 49.360
-10.394 -12.062 16,0 -17.549
-28 -499 1.682,1 -399
-105 -196 86,7 -217
-11.624 -26.867 1311 -36.610
-2.947 -4.394 49,1 -6.546
-10.962 1.452 - 437
5.614 6.489 15,6 10.407
16.576 5.037 -69,6 9.970
-1.898 1.666 - 1.083
18.474 3.371 -81,8 8.887
5.704 -21.102 - -31.655
11.120 -4.180 - -1.402
10.942 -2.359 - -934
-178 1.821 - 468
-8.527 -8.324 -2,4 -11.663
8.349 10.145 21,5 12.131
4.750 9.911 108,7 11.886
1.794 5.408 201,4 6.179
2.956 4.503 52,3 5.707
3.599 234 -93,5 245
-9.378 -17.621 87,9 -27.335
428 2.051 379,2 3.884
9.806 19.672 100,6 31.219
9.696 10.834 11,7 19.133
135 8.441 6.152,6 10.985
3.985 717 -82,0 -2.857
-23 -18 -21,7 -61
-3.419 -2.823 -17,4 1.154
-3.521 -10.817 207,2 -18.111

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
Bolum Mudiri Muddr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Nurgtl Tirkmen
Birim Miduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr nurgul.turkmen@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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