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Dis ticaret acig1 2024 yilinda %22,7 darald.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére ihracat Aralik’ta yillik
bazda %2,1 artisla 23,4 milyar USD, 2024 yilinin tamaminda
da %2,4 yikselerek 261,9 milyar USD oldu. Aralik’ta yillik
bazda %10,9 artisla 32,2 milyar USD’ye ulasan ithalat ise, yil
genelinde eneriji fiyatlarindaki ve altin ithalatindaki diistisiin
etkisiyle %5 gerileyerek 344 milyar USD’ye indi. Boylece,
2024 yilinda dis ticaret agig1 %22,7 daralarak 82,2 milyar USD
diizeyinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani 2023
yilindaki %70,6 seviyesinden 2024’te %76,1’e ylkseldi.

Cari acik 2024 yilinda 10 milyar USD oldu.

Aralik’ta cari islemler hesabi 4,7 milyar USD ile 4,0 milyar
USD seviyesindeki piyasa beklentisinin Uzerinde agik verdi.
Bu gelismede ithalattaki hizlh artis paralelinde 6demeler
dengesi tanimli dis ticaret agiginin son 8 ayin en yiliksek
seviyesine ulasmasi etkili oldu. Ayrica, seyahat gelirlerinin
mevsimsel etkilerle Subat’tan bu yana en disiik diizeyine
gerilemesi de hizmet gelirlerinin cari dengeye katkisini
sinirlandirdi. Aralik’ta parasal olmayan net altin ithalati bir
miktar azalsa da, net enerji ithalati 5,5 milyar USD ile Subat
2023’ten bu yana en yilksek seviyesine ulasti. Boylece, altin
ve enerji harig cari islemler fazlasi 2,5 milyar USD’ye geriledi.

2024 yih genelinde ise dis ticaret agiginda kaydedilen
daralma ve turizm gelirlerindeki olumlu gériinim paralelinde
cari islemler agig1 2023’e kiyasla %75 oraninda gerileyerek 10
milyar USD’ye indi. Bu dénemde altin ve enerji harig¢ cari
fazla 52,7 milyar USD oldu.

Aralik’ta net dogrudan yatinmlar son 2,5 yilin en yiiksek
seviyesinde gergeklesti.

Aralik’ta yurt icine yonelik net dogrudan yatirimlar 1,1 milyar
USD ile Haziran 2022’den bu yana en yiiksek diizeyinde
gerceklesti. Bu donemde yurt disi yerlesiklerin Tirkiye’ye
yonelik sermaye yatirimlari 1,2 milyar USD olurken, soz
konusu yatirimlarda toptan ve perakende ticaret sektoriinin
565 milyon USD, gida, icecek ve tltin Grinleri imalatinin da
139 milyon USD ile éne ciktigi goriildi. Ote yandan, 2024
yilinin tamaminda net dogrudan yatirimlar yillik bazda %0,7
ile sinirh  sekilde azalarak 4,7 milyar USD dizeyinde
gerceklesti.

Portfoy yatirnmlarinda Aralik’ta net sermaye cikisi...

TCMB, yurt igi yerlesiklerin yurt disinda ihrag ettikleri borg
senetlerine iliskin icerik ve gosterim degisikligine giderek
portféy yatirimlari kalemini revize etti.

Revize verilere gore Aralik’ta portfoy yatinmlar kaleminde
1,5 milyar USD sermaye cikisi gergeklesti. Bu donemde yurt
ici yerlesiklerin yurt disinda net varlk edinimi sinirli sekilde
ylkselirken, sermaye cikisini tetikleyen asil faktér borg
senetlerinde izlenen satiglar nedeniyle net yukimlilik
olusumunun 627 milyon USD azalmasi oldu. Genel hikimet
ve bankacilik harig sektorlerin borg senetlerinde sirasiyla 639
milyon USD ve 113 milyon USD dizeylerinde disuUsler
kaydedilen Aralik ayinda hisse senedi piyasasindaki net
sermaye girisi ise 77 milyon USD ile sinirh kald.

Ote vyandan, yil genelinde gdzlenen olumlu seyirle birlikte
2024’te portfoy yatinmlarindaki net sermaye girisi 2023
yilindaki seviyesinin 2,1 katina ¢ikarak 11,7 milyar USD oldu.
Bu donemde borg senetleri piyasasina net sermaye girisinin
yaklasik 4 katina g¢ikmasi portféy yatirimlarini destekleyen
baslica unsur oldu.

Net Sermaye Akimlari

(12 aylik kiimlatif, milyar USD)
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Diger yatirimlar kaleminde 3,4 milyar USD net sermaye
girisi...

Aralik’ta diger yatirnmlarda 3,4 milyar USD net sermaye girisi
kaydedildi. Bu dénemde efektif ve mevduat kalemindeki 1,6
milyar USD’lik net sermaye ¢ikisi dikkat ¢ekti. Bu gelismede
yurt icinde vyerlesik bankalarin yurt disi muhabirlerindeki
yabanci para cinsi efektif ve mevduatinin hizli artig
kaydetmesiyle net varlik ediniminin ylkselmesi ve TCMB
nezdindeki kisa vadeli mevduatin 1,4 milyar USD azalmasi
etkili oldu. Aralik’ta krediler tarafinda ise net sermaye girisi
4,1 milyar USD ile devam etti.

Ote yandan, 2024 genelinde diger yatirmlardaki net sermaye
girisi onceki yila kiyasla %82,2 azalarak 6,9 milyar USD oldu.
Ayni donemde krediler kaleminde net sermaye girisi yaklasik
2,5 katina gikarken, uzun vadeli bor¢ ¢evirme orani bankacilik
sektoriinde %140,9, diger sektérlerde %117,2 oldu.

Rezervler ve net hata noksan...

Aralik’ta 1,6 milyar USD azalan rezerv varliklar 2024 yilinin
tamaminda 493 milyon USD artis kaydetti. Yilin son ayinda 57
milyon USD sermaye girisinin kaydedildigi net hata ve noksan
kaleminde ise yil genelinde 12,7 milyar USD cikis gerceklesti.
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Cari islemler Dengesi
Dis Ticaret Dengesi
Hizmetler Dengesi
Seyahat (net)
Birincil Gelir Dengesi
ikincil Gelir Dengesi
Sermaye Hesabi
Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portfoy Yatirimlari (net)
Net Varlik Edinimi
Net Yikidmlilik Olusumu
Hisse Senetleri
Borg Senetleri
Diger Yatirimlar (net)
Efektif ve Mevduatlar
Net Varlik Edinimi
Net Yukdmlalik Olusumu
Merkez Bankasi
Bankalar
Yurt Disi Bankalar
Yabanci Para
Turk Lirasi
Yurt Disi Kisiler
Krediler
Net Varlik Edinimi
Net Yukumlalik Olusumu
Bankacilik Sektor
Bankacilik Disi Sektorler
Ticari Krediler
Diger Varhklar ve Yukimlultkler
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan
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Beklentiler...

Cari denge gorliniminin o6nceki yila gére 6nemli ol¢lide
iyilestigi 2024 yilinda OVP’de agiklanan GSYH tahmini dikkate
alindiginda cari agik/GSYH orani %0,8 diizeyine indi. ABD’de
Ocak 2025’te Trump’in baskanhk gorevini devralmasiyla
birlikte gindeme gelen ekonomi politikalari 6niimizdeki
donemde kiresel ticaretin seyrinin yani sira emtia fiyatlari
acisindan belirsizliklere neden oluyor. S6z konusu gelismeler
ithalatin seyri ve ana ihracat pazarlarimizdaki goérinim
acisindan yakindan takip edilecek.

(milyon USD)

Arahk Ocak - Aralik %
2024 2023 2024 Degisim
-4.650 -39.877 -9.973 -75,0
-6.243 -86.280 -56.258 -34,8
3.148 57.266 61.992 8,3
2.142 42.157 48.953 16,1
-1.668 -11.420 -15.779 38,2
113 557 72 -87,1
-9 -204 -126 -38,2
-4.602 -51.406 -22.795 -55,7
-1.138 -4.694 -4.661 -0,7
1.479 -5.652 -11.680 106,7
852 1.881 9.532 406,8
-627 7.533  21.212 181,6
77 1.387 -2.507 -
-704 6.146  23.719 285,9
-3.386 -39.033 -6.947 -82,2
1.623 -23.492 13971 -
1.151 4,167 12.440 198,5
-472 27.659 -1.531 -
-1.375 13,512 -11.866 -
903 14.147 10.335 -26,9
244 10.192 6.725 -34,0
512 7.143 2.565 -64,1
-268 3.049 4,160 36,4
659 3.955 3.610 -8,7
-4.138 -10.696 -26.243 145,4
204 -1.660 2.261 -
4.342 9.036 28.504 215,4
2.816 7.465 24.956 234,3
1.211 910 2.869 215,3
-866 -4.898 5.391 -
-5 53 -66 -
-1.557 -2.027 493 -
57 -11.325 -12.696 12,1

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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H. Erhan Giil Utkan inam
Birim Miduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor {izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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