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Haziran’da cari agik 2 milyar USD oldu.

Haziran’da cari islemler hesabi 2 milyar USD ile piyasa
beklentisinin lizerinde agik verdi. Piyasa beklentisi bu
donemde cari agigin 1,38 milyar USD dizeyinde
gerceklesecegi yonindeydi. Ocak-Haziran déneminde cari
acik yillik bazda %60,8 oraninda artarak 23 milyar USD
olurken, 12 aylik kiimdilatif cari agik 19 milyar USD ile son bir
yilin en yiksek diizeyinde gergeklesti.

Yilin ilk yarisinda dis ticaret agig1 %23,1 artti.

Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agig1 Haziran’da yillik
bazda %56,6 oraninda artarak 6,5 milyar USD oldu. Bu
donemde genel mal ticareti dengesi %57,4 artarken, net
parasal olmayan altin ithalatt %53,1 artis kaydetti. S6z
konusu tabloya bagl olarak Haziran ayinda net altin ticareti
harig cari agik 582 milyon USD oldu. Bu donemde net enerji
ithalat yillik bazda %1,3 diserek 3,2 milyar USD olurken, net
enerji ve altin ticareti harig cari denge 2,58 milyar USD fazla
verdi.

Cari islemler Dengesi
(12 ayhik kimulatif, milyar USD)
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Yilin ilk yarisinda ise 6demeler dengesi tanimh dis ticaret
acigl yillik bazda %23,1 artis kaydederken, bu dénemde net
altin ithalat %44,1, net enerji ithalat ise %2 artmistir.

Haziran’da net turizm gelirleri tarihi zirvesinde gergeklesti.

Net hizmet gelirleri Haziran ayinda yillik bazda %1,3 azalarak
6,0 milyar USD seviyesinde kaydedildi. Hizmet gelirleri %5,7
artarken, hizmet giderleri %15,2 ile hizli artig sergiledi.

Bu dénemde hizmet gelirlerinin %53’ini olusturan turizm
gelirleri yillik bazda %7,7 artarak 6 milyar USD oldu. Turizm
giderleri ise yillk bazda %36 artarak 938 milyon USD
diizeyinde gergeklesti. Boylece, net turizm gelirleri %3,6
artisla 5 milyar USD’ye yikseldi. S6z konusu seviye tim
Haziran ayi gerceklesmeleri icerisinde kaydedilen en yiksek
seviye oldu. Ayni dénemde hizmet gelirlerinin %31’ini
olusturan tasimacilik gelirleri %2,3 artarken, ilgili gider
kalemindeki artis %1,3 oldu.

Cari ac¢igin finansmaninda Haziran ayinda rezerv varhklar
ve portfoy yatirimlari 6ne gikti.

Haziran ayinda rezerv varliklar cari agigin finansmanina 4,1
milyar USD katkida bulundu. Rezerv varliklarda Mayis ayinda
13,5 milyar USD ile rekor artis yasanmigti. Cari agigin
finansmanina 6énemli katki saglayan bir diger kalem portfoy
yatirimlari olurken, bu kalemdeki net sermaye girisi 1,0
milyar USD dizeyinde gerceklesti. S6z konusu donemde
tahvil piyasasina yonelik net yabanci sermaye girisleri 928
milyon USD olurken, hisse senedi piyasasina 641 milyon USD
ile Aralik 2023’ten bu yana en yiksek net yabanci sermaye
girisi gerceklesti.

Sermaye yatirimlari kaleminde 1,2 milyar USD’lik giris...

Haziran’da yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptigi net
dogrudan yatirimlarda 1,6 milyar USD ile yilbasindan bu
yana en ylksek seviye kaydedildi. Sermaye, diger sermaye
ve gayrimenkul alt kalemlerine bakildiginda sermaye
yatirimlarinin 1,2 milyar USD ile Mayis 2022’den bu yana en
yuksek seviyesinde gerceklestigi izlendi. Bu donemde diger
sermaye vyatirimlari net 262 milyon USD girise isaret
ederken, net gayrimenkul yatirmlari 133 milyon USD
dizeyinde gergeklesti. Ocak-Haziran donemleri itibariyla
bakildiginda net gayrimenkul yatirimlarinin 859 milyon USD
ile 2009 yilindan bu yana en dislk seviyesinde bulundugu
izleniyor.

Haziran’da yurt ici yerlesiklerin yurt disinda net varlik
edinimleri ise 950 milyon USD oldu. Boéylece net dogrudan
yatirim girisi 616 milyon USD diizeyinde gergeklesti.
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Net hata noksan kaleminde yilin ilk yarisinda 3,7 milyar
USD sermaye ¢ikisi kaydedildi.

Haziran ayinda net hata ve noksan kalemindeki 628 milyon
uUsD’lik giris cari agigin finansmanina katki saglarken, ilk
yarida ilgili kalemde 3,7 milyar USD cikis gerceklesti.

Diger yatirnmlarda net sermaye c¢ikisil...

Haziran’da diger yatirimlarda net sermaye cikisi 4,3 milyar
USD ile Haziran aylari iginde 2020’den bu yana en yuksek
diizeyinde gerceklesti. Efektif ve mevduat kalemindeki 5,7
milyar USD’lik net sermaye ¢ikisi s6z konusu goriiniimde
etkili oldu. Bankalarin ve reel sektérin yurt disindan
sagladig kredilerde ise olumlu performans izlenmeye devam
ediyor. Haziran ayinda bankalar uzun vadede 7,1 milyar
USD'lik borg 6demesine karsihk 10 milyar USD borglanma
gerceklestirirken, diger sektorler 2,2 milyar USD borg
odemesine karsilik 2,5 milyar USD borglandi. 12 aylik
kiim{latif verilere gore de bankalar ve diger sektorlerin uzun
vadeli bor¢ ¢evirme oranlari sirasiyla %161 ve %141 ile uzun
vadeli ortalamalarinin Gzerinde seyretmeye devam ediyor.

Odemeler Dengesi (milyon USD)

Beklentiler...

Ticaret Bakanlg tarafindan yayimlanan &nci verilere goére
Temmuz’'da dis ticaret acigl yillik bazda %12,1 daralarak 6,4
milyar USD dlzeyinde gergeklesti. EUR/USD paritesinde yillik
bazda kaydedilen artisin yani sira petrol fiyatlarinin
gectigimiz yil ortalamasinin altinda kalmaya devam etmesi
dis ticaret dengesini olumlu yonde etkileyen gelismeler
arasinda yer aliyor. Yilin Gglinci geyreginde Avrupa basta
olmak Uzere baglica ihracat pazarlarimizdaki iktisadi faaliyet
ve yaz sezonunun devam etmesiyle turizm gelirlerinin seyri
cari denge goriniminde belirleyici olacak. Agustos ayiyla
birlikte ABD’nin uygulayacagl gumrik vergilerine yonelik
belirsizliklerin buytk 06l¢lide azalmasina karsilik 6nceki
donemlere kiyasla yukselen gimrik vergisi oranlarinin
kiiresel ticaret tzerindeki etkileri takip edilecek.

Haziran Ocak - Haziran % 12 Aylik

2025 2024 2025 Degisim Kumiilatif

Cari islemler Dengesi -2.006 -14.359 -23.092 60,8 -18.926
Dis Ticaret Dengesi -6.476 -30.110 -37.058 23,1 -63.330
Hizmetler Dengesi 5.989 23.438 23.548 0,5 62.102
Seyahat (net) 5.015 18.513  18.848 1,8 49.288
Birincil Gelir Dengesi -1.454 -7.572 -9.281 22,6 -17.584
ikincil Gelir Dengesi -65 -115 -301 161,7 -114
Sermaye Hesabi -6 -28 -5 -82,1 -103
Finans Hesabi -1.384 -20.714 -26.797 29,4 -34.451
Dogrudan Yatirimlar (net) -616 -2.251 -1.874 -16,7 -4.754
Portfoy Yatirimlari (net) -1.049 -10.067 5.887 - 3.977
Net Varlik Edinimi 520 4.291 4.223 -1,6 9.464

Net Yiktumlalik Olusumu 1.569 14.358 -1.664 - 5.487
Hisse Senetleri 641 -1.250 528 - -703

Borg Senetleri 928 15.608 -2.192 - 6.190

Diger Yatirimlar (net) 4.331 -2.121 -3.643 71,8 -13.340
Efektif ve Mevduatlar 5.715 4.800 3.231 -32,7 12.329

Net Varlik Edinimi 6.022  10.027 4.980 -50,3 7.320

Net Yakumlaltk Olusumu 307 5.227 1.749 -66,5 -5.009
Merkez Bankasi -250 -1.587 -6.375 301,7 -16.654
Bankalar 557 6.814 8.124 19,2 11.645

Yurt Disi Bankalar 494 3.864 7.714 99,6 10.575

Yabanci Para 675 682 4.326 534,3 6.209

Tlrk Lirasi -181 3.182 3.388 6,5 4.366

Yurt Disi Kisiler 63 2.950 410 -86,1 1.070

Krediler -748 -10.883 -5.904 -45,8 -21.124

Net Varlik Edinimi 1.759 303 3.152 940,3 5.110

Net Yaktumlalik Olusumu 2.507 11.186 9.056 -19,0 26.234
Bankacilik Sektori 2.098 11.521 3.839 -66,7 17.384
Bankacilik Disi Sektorler 445 -501 5.279 - 8.399

Ticari Krediler -630 3.965 -965 - -4.477
Diger Varliklar ve Yikamlalakler -6 -3 -5 66,7 -68
Rezerv Varliklar (net) -4.050 -6.275 -27.167 332,9 -20.334
Net Hata ve Noksan 628 -6.327 -3.700 -41,5 -15.422

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Gurler Gamze Can
Bolum Mudiri Muddr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Nurgtl Tirkmen
Birim Miduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr nurgul.turkmen@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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