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Dis ticaret acig1 Kasim’da 7,5 milyar USD diizeyine yiikseldi.

TUIK tarafindan yayimlanan dis ticaret istatistiklerine gére
Kasim’da ihracat yillik bazda %3,1 azalarak 22,3 milyar USD
dizeyine gerilerken, ithalat %2,7 artisla 29,7 milyar USD
oldu. Boylece, yillik bazda %24,9 genisleyen dis ticaret agigi
7,5 milyar USD ile son 7 ayin en yiksek dizeyinde
gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani Kasim 2023’teki
%79,4 diizeyinden %74,9 seviyesine geriledi.

Cari islemler hesabi 5 ay sonra ilk kez agik verdi.

Cari islemler hesabi Kasim ayinda 2,9 milyar USD ile 3,1
milyar USD dizeyindeki piyasa beklentisinin bir miktar
altinda acik verdi. Boylece, cari islemler hesabinda Mayis
ayindan bu yana ilk kez acik kaydedildi. Odemeler dengesi
tanimli dis ticaret agiginin son 7 ayin en yliksek diizeyinde
gerceklesmesinin yani sira yaz sezonunun sona ermesinin
etkisiyle yolcu tasimaciligi ve seyahat gelirlerinin Mart’tan
bu yana en disik dizeylerine gerilemesi Kasim’da cari agik
verilmesinde etkili oldu. Bdylece Ocak-Kasim déneminde
cari acik bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %85,5 daralarak
5,6 milyar USD, 12 aylk kiimilatif cari agik da bir 6nceki aya
gore sinirl bir yikselisle 7,4 milyar USD dizeyinde
gerceklesti.
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Kasim’da net parasal olmayan altin ithalatinin 1,8 milyar
USD ile Agustos 2023’ten bu yana en yiiksek dizeyine, net
enerji ithalatinin da 4,5 milyar USD ile son 9 ayin zirvesine
ulasmasi cari denge gorinimini olumsuz etkileyen
unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Altin ve enerji harig cari islemler
hesabi 3,4 milyar USD ile son 7 ayin en diisuk fazlasini verdi.

Dogrudan yatinmlarda net sermaye girisi kaydedildi.

Ocak-Ekim déneminde dalgali bir gériiniim sunan dogrudan
yatirimlar kaleminde Kasim’da 582 milyon USD net sermeye
girisi kaydedildi. Bu donemde vyurt ici yerlesiklerin yurt
disinda net varlik edinimi Ekim’e gore gerilerken, yurt disi
yerlesiklerin yurt icinde net yiktumlilik olusumu 1,1 milyar
USD ile son 4 ayin en yiiksek diizeyinde gerceklesti. Ote
yandan, Kasim’da yurt icine yonelik gayrimenkul yatirimlari
194 milyon USD ile yatay bir gériiniim sundu.

Portfoy yatinmlarinda net sermaye girisi hizlandi.

Kasim’da portfoy yatirrmlarinda net sermaye girisi 1,2 milyar
USD ile son 4 ayin en yiksek diizeyinde gergeklesti. Bu
donemde bankalarin ve diger sektorlerin yurt digindaki
portféy yatirimlarini azaltmalari paralelinde net varlk
edinimi 1,1 milyar USD diizeyine gerilerken, yurt disi
yerlesiklerin yurt ici piyasalara yonelik net sermaye girisleri
2,3 milyar USD oldu. Ayrica, Kasim’da hisse senedi
piyasasinda 39 milyon USD ile sinirli da olsa Nisan’dan bu
yana ilk kez net sermaye girisi kaydedilmesi dikkat ¢ekti.

Diger yatinmlarda net sermaye girisi son 6 ayin

zirvesinde...

Kasim’da diger yatirmlarda net sermaye girisi 3,9 milyar
USD ile Mayis’tan bu yana en yiiksek diizeyinde kaydedildi.
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802 milyon USD ile Eylil 2023’ten bu yana en duslik
dizeyine indi. Bankalarin disindan  kullandig
kredilerdeki glgli seyir sonucunda net yukimlilik olusumu
ise 3,3 milyar USD ile yuksek seyrini strdirdi. Kasim’da 1
milyar USD ile 2024 yilinin en ylksek net sermaye girisinin
kaydedildigi ticari krediler kalemi de diger yatinmlardaki
olumlu gérinimi destekledi. Ote vyandan, efektif ve
mevduatlar kalemi 1,2 milyar USD net sermaye cikisiyla diger
yatinmlardaki olumlu goérinimid  sinirlandirdi. Kasim
itibariyla 12 ayhk kimdalatif verilere gére uzun vadeli borg
cevirme orani bankacilik sektoriinde ve diger sektorlerde
sirasiyla %133,6 ve %110,7 oldu.
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Odemeler Dengesi

Kasim

2024

Cari islemler Dengesi -2.871
Dig Ticaret Dengesi -5.235
Hizmetler Dengesi 3.725
Seyahat (net) 2.630
Birincil Gelir Dengesi -1.442
ikincil Gelir Dengesi 81
Sermaye Hesabi 1
Finans Hesabi -4.397
Dogrudan Yatirimlar (net) -582
Portféy Yatirimlari (net) -1.229
Net Varlik Edinimi 1.101

Net Yukumlulik Olusumu 2.330

Hisse Senetleri 39

Borg Senetleri 2.291
Diger Yatirimlar (net) -3.913
Efektif ve Mevduatlar 1.203
Net Varlik Edinimi -465
Net Yaktumlalik Olusumu -1.668
Merkez Bankasi -1.194
Bankalar -474
Yurt Digi Bankalar 260
Yabanci Para 736

Turk Lirasi -476

Yurt Disi Kisiler -734
Krediler -4.056
Net Varlik Edinimi -802
Net Yikumlilik Olusumu 3.254
Bankacilik Sektori 3.226
Bankacilik Disi Sektorler -146
Ticari Krediler -1.044

Diger Varliklar ve Yukumliltkler -16
Rezerv Varliklar (net) 1.327
Net Hata ve Noksan -1.527

Rezervler ve net hata noksan...

Rezerv varlklar Kasim’da 1,3 milyar USD artt. Boylece
Ocak-Kasim déneminde rezerv varliklardaki toplam artig 2,1
milyar USD duzeyinde gergeklesti. Kasim'da sermaye
¢ikisinin 1,5 milyar USD ile devam ettigi net hata noksan
kaleminde yihn ilk 11 ayhk donemindeki toplam c¢ikis 15,8
milyar USD olarak kaydedildi.

Beklentiler...

Haziran-Ekim doéneminde fazla veren cari islemler hesabi
Kasim ayinda dis ticaret agigindaki genislemenin yani sira yaz
sezonunun sona ermesinin etkisiyle tekrar acik verdi. Ticaret
Bakanligi'nin gegici verilerine gore Aralik’ta dis ticaret
aciginin - %44,7 genislemesi, yilin son ayinda cari agigin yil
ortalamasinin lizerinde gergeklestigine isaret ediyor.

(milyon USD)

Ocak - Kasim % 12 Aylik
2023 2024 Degisim Kumilatif
-38.673 -5.606 -85,5 -7.372
-81.740 -50.034 -38,8 -54.574
53.839 58.038 7,8 60.902
40.015 45.509 13,7 47.088
-11.180 -14.026 25,5 -14.265
408 416 2,0 565
-196 -117 -40,3 -125
-49.012 -21.508 -56,1 -25.903
-4.664 -3.838 -17,7 -4.211
-5.855 -12.412 112,0 -14.090
3.449 23.410 578,7 23.033
9.304 35.822 285,0 37.123
200 -2.584 - -1.397
9.104 38.406 321,9 38.520
-34.488 -7.308 -78,8 -11.630
-21.634 9.862 - 8.004
3.802 8.803 131,5 9.168
25.436 -1.059 - 1.164
13.535 -10.491 - -10.514
11.901 9.432 -20,7 11.678
8.515 6.481 -23,9 8.158
5.510 2.053 -62,7 3.686
3.005 4.428 47,4 4472
3.386 2.951 -12,8 3.520
-9.159 -23.277 154,1 -24.589
-1.563 2.057 - 1.960
7.596 25.334 233,5 26.549
7.695 23.025 199,2 22.802
57 1945 3.312,3 2.566
-3.640 6.165 - 4,905
-55 -58 5,5 50
-4.005 2.050 - 4,028
-10.143 -15.785 55,6 -18.406

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
Bolum Mudiri Muddr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Utkan inam
Birim Miduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

Butilin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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