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Nisan’da cari agik 7,9 milyar USD oldu.

Nisan’da cari acik 7,9 milyar USD ile piyasa beklentisinin bir miktar
Gzerinde ve Subat 2023’ten bu yana en ylksek seviyesinde
gerceklesti. Ocak-Nisan déneminde cari acik yillik bazda %39,4
artarak 20,3 milyar USD olurken, 12 aylik kimulatif cari agik 15,8
milyar USD ile gectigimiz yilin Haziran ayindan bu yana en yiksek
dizeyine yikseldi.
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Dis ticaret agigindaki genisleme cari denge gorinimini olumsuz
etkiledi.

Nisan’da O0demeler dengesi tanimli dis ticaret acigl yillik bazda
%28,5 ile hizli artarak cari denge goérinimuindeki bozulmada
belirleyici oldu. Bu dénemde 9,9 milyar USD dlzeyinde olan dis
ticaret acigina karsilik net hizmet gelirleri %4,9 artarak 3,9 milyar
USD seviyesinde kaydedildi. Hizmet gelirlerinin kompozisyonuna
bakildiginda toplam gelirler igerisinde Nisan itibariyla %44’lk paya
sahip olan turizm gelirlerinin yillik bazda %6,5 arttigl ve 3,7 milyar
USD ile tarihsel olarak Nisan aylar igerisindeki en yuksek
seviyesinde gerceklestigi izlendi. Hizmet gelirlerinden %40’a yakin
bir pay alan tasimacilik gelirlerindeki yillik bazda kaydedilen artis da
%8,8 ile son sekiz ayin en yiksek dizeyinde gerceklesti.

Enerji hari¢ olmak Uzere baslica ithalat kalemlerinin geneline yayilan
yillik artislar Nisan ayinda dis ticaret acigindaki genislemede
belirleyici oldu. TUIK’in dis ticaret verilerine gére Nisan’da ithalatin
tiketim mallarinda yillik bazda %10,3, yatinm mallarinda %14,5 ve

ara mallarda %12,5 arttg goruldl. Enerji ithalath  petrol
fiyatlarindaki yillik gerileme egilimine paralel olarak bu dénemde
%3,2 duserek 5,1 milyar USD oldu. Altin ithalatinda da Nisan’da %
54,9 ile bir 6nceki yilin ayni dénemine gore gicli artis kaydedildi.
Tutar olarak bakildiginda da 2,4 milyar USD’lik parasal olmayan altin
ithalatt Agustos 2023’ten bu yana kaydedilen en yiksek dizeye
karsilik geldi. Bu donemde ihracat ise yillik bazda %7,8 artt.
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S6z konusu tabloya bagli olarak Nisan ayinda net altin ticareti harig
cari agitk 5,7 milyar USD ile Ocak 2022'den bu yana en yiksek
seviyesinde gergeklesirken, net enerji ve altin ticareti harig cari agik
1,9 milyar USD ile son bes yilin en yiksek seviyesinde gercgeklesti.

Dogrudan yatirimlarda Nisan’da 268 milyon USD net sermaye cikisi
izlendi.

Nisan’da yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptigl yatirimlarda 408
milyon USD’lik giris gozlenmekle birlikte yurt ici yerlesiklerin yurt
disinda yaptiklari yatirimlara bagl olarak net dogrudan yatirimlarda
268 milyon USD sermaye cikisi kaydedildi. Yurt disi yerlesiklerin
dogrudan sermaye yatirimlarinda kaydedilen giris diger sermaye
yatirimlari ve gayrimenkul yatinmlarindan kaynaklanirken, sermaye
yatirmlarinda sermaye tasfiyesinin yeni yatinmlardan daha yuksek
gerceklesmesine bagli olarak 59 milyon USD’lik sinirli bir cikis
kaydedildi. Béylece dogrudan yatirimlarin sermaye kaleminde Ekim
2020’den bu yana ilk kez ¢ikis gdzlenmis oldu.
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Portféy yatinmlarinda aylik bazda tarihi yiksek seviyede net sermaye
cikisi kaydedildi.

Nisan’da net portféy yatirimlarinda 10,9 milyar USD sermeye cikisi
kaydedildi. Bu donemde tahvil piyasasindan 8,6 milyar USD’si kamu
tahvilleri (6,4 milyar USD DIBS + 2,1 milyar USD eurobond) olmak
Gzere 9,3 milyar USD ile glgli net cikis izlenirken, hisse senedi
piyasasindan net sermaye ¢ikisi 147 milyon USD oldu.

Diger yatirimlarda net sermaye ¢ikist 6,2 milyar USD oldu.

Nisan’da diger yatirimlarda net sermaye cikisi 6,2 milyar USD ile
Eylal 2018’den bu yana en yiksek dizeyde gerceklesti. Bu donemde
efektif ve mevduatlar kaleminde 3 milyar USD net sermaye girisi
yasanmasina karsilik kredilerde blylk o6lgiide bankalarin kisa vadeli
dis borg geri 6demelerine bagli olarak 12,1 milyar USD ¢ikis yasandi.
Ote yandan, bu dénemde bankacilik ve banka disi sektérlerin uzun
vadeli kredi kullanimlari sirasiyla 1,3 milyar USD ve 2,1 milyar USD
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Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 ayhk kimulatif, %)

Odemeler Dengesi (milyon USD)

Nisan

. 2025
Cari Islemler Dengesi -7.864
Dis Ticaret Dengesi -9.891
Hizmetler Dengesi 3.903
Seyahat (net) 3.092
Birincil Gelir Dengesi -1.790
ikincil Gelir Dengesi -86
Sermaye Hesabi -7
Finans Hesabi -7.641
Dogrudan Yatirimlar (net) 268
Portfoy Yatirimlari (net) 10.877
Net Varlik Edinimi 1.386

Net Yukumlulik Olusumu -9.491
Hisse Senetleri -147

Borg¢ Senetleri -9.344

Diger Yatirimlar (net) 6.202
Efektif ve Mevduatlar -2.987

Net Varhk Edinimi -3.335

Net YikUimliluk Olusumu -348
Merkez Bankasi -978
Bankalar 630

Yurt Disi Bankalar 534

Yabanci Para 861

Tirk Lirasi -327

Yurt Disi Kisiler 96

Krediler 12.104

Net Varlik Edinimi 1.902

Net Yukimluluk Olusumu -10.202
Bankacilik Sektori -10.830
Bankacilik Disi1 Sektorler 625

Ticari Krediler -2.929
Diger Varliklar ve Yukimlultkler 14
Rezerv Varliklar (net) -24.988
Net Hata ve Noksan 230

oldu. Nisan ayi itibariyla 12 aylik kimulatif verilere gore uzun vadeli
bor¢ cevirme orani bankalarin %171, diger sektorlerin %143
seviyesinde bulunuyor.

Rezerv varliklarda rekor disis...

Nisan ayinda cari ag¢igin finansmaninda rezerv varliklar énemli rol
oynadi. Rezerv varliklar bu donemde 25 milyar USD ile tarihsel
olarak en hizli aylk gerilemesini kaydetti. Bu dénemde net hata ve
noksan kaleminde ise 230 milyon USD tutarinda sinirli bir giris
yasandi.

Beklentiler...

Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan 6nct dis ticaret verilerine
gbre Mayis ayinda dis ticaret acigl yillik bazda yatay seyretti. Bu
doénemde, ithalatin kompozisyonuna bakildiginda tiketim mali
ithalatinin diger ana kalemlerden farkli olarak yillik bazda hizli artis
egilimini sirdirdugu goraltyor.
Haziran ayiyla birlikte jeopolitik risklere bagh olarak petrol
fiyatlarinda etkili olan yukari yonli hareketin cari denge
gorinimine olumsuz yansimasi bekleniyor. Petrol fiyatlarinda
kaydedilen 10 USD’lik artigin cari ac¢igl yaklasik 5 milyar USD
artirdigini hesapliyoruz.  Kiresel 6lgekte  korumaci  ticaret
politikalarinin etkilerinin de takip edilmeye devam edilecegi
onumuzdeki dénemde; jeopolitik gelismeler ve yaz aylarinda turizm
gelirlerinin izleyecegi seyir 6nem arz ediyor.

Ocak - Nisan % 12 Ayhik
2024 2025 Degisim Kimiilatif
-14.560 -20.301 39,4 -15.815
-21.785 -25.772 18,3 -60.364
11.952 11.995 0,4 62.035
9.349 9.527 1,9 49.131
-4.761 -6.298 32,3 -17.298
34 -226 = -188

-9 13 - -104
-23.012 -26.862 16,7 -27.707
-1.322 -501 -62,1 -4.272
-1.774 9.434 - -769
3.504 2.601 -25,8 8.629
5.278 -6.833 - 9.398
646 -509 - -3.636
4.632 -6.324 - 13.034
5.194 788 -84,8 -11.751
4.293 7.516 75,1 17.124
10.301 6.477 -37,1 8.546
6.008 -1.039 - -8.578
-276 -6.081 2.103,3 -17.671
6.284 5.042 -19,8 9.093
4.645 4.758 2,4 6.838
1.510 3.494 131,4 4.549
3.135 1.264 -59,7 2.289
1.639 284 -82,7 2.255
-3.097 -1.683 -45,7 -24.994
-1 2.528 - 4.790
3.096 4211 36,0 29.784
3.536 788 -77,7 22.310
-398 3.451 - 6.781
3.986 -5.051 - -3.809
12 6 -50,0 -72
-25.110 -36.583 45,7 -10.915
-8.443 -6.574 -22,1 -11.788
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Butilin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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