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Cari islemler hesabi Temmuz’da 1,8 milyar USD fazla verdi.

Temmuz’'da cari islemler hesabi 1,8 milyar USD ile piyasa
beklentisinin lzerinde fazla verdi. Piyasa beklentisi bu
donemde cari fazlanin 1,6 milyar USD dizeyinde
gerceklesecegi yonindeydi. Ocak-Temmuz dénemindeki cari
acik ise yilhk bazda %64,6 oraninda artarak 21,2 milyar USD
olurken, 12 aylik kimdulatif cari agik 18,8 milyar USD
dizeyinde gergeklesti.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimulatif, milyar USD)
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Temmuz’'da disg ticaret agig1 daraldi.

Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi Temmuz’da yillik
bazda %8,5 oraninda gerileyerek 4,6 milyar USD oldu. Bu
donemde genel mal ticareti dengesi %13,8 dusls
kaydederken, parasal olmayan altin ithalati yillik bazda %5,5
diserek 943 milyon USD ile Nisan 2022’den bu yana en
disuk seviyesine geriledi. Boylece, Temmuz ayinda net altin
ticareti harig cari fazla 2,3 milyar USD oldu. Bu dénemde
enerji ithalati yillik bazda %2,8 diserek 5,2 milyar USD
olurken, net enerji ve altin ticareti harig cari denge 6 milyar
USD ile Ekim 2024’ten bu yana en yiiksek dizeyde fazla
verdi.

Yilin ilk yedi ayinda ise 6demeler dengesi tanimli dis ticaret
acigl yillik bazda %19,0 artis kaydederken, bu dénemde net
altin ithalati %45,8, net enerji ithalati ise %0,6 artti.

Turizm geliri yilin ilk yedi ayinda 30,6 milyar USD oldu.

Net hizmet gelirleri Temmuz’da yillik bazda %4,1 yiikselerek
8,0 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Hizmet gelirleri %2,9
artarken, hizmet giderleri %0,9 ile sinirh yikseldi. Bu
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donemde hizmet gelirlerinin  %53’Unl olusturan turizm
gelirleri yilhk bazda %0,8 diisis kaydederek 6,8 milyar USD
oldu. Turizm giderleri ise yillik bazda %7,2 disus ile 617
milyon USD diizeyinde gergeklesti. Boylece, net turizm
gelirleri yillik bazda %0,1 dusls ile nispeten yatay bir seyir
izleyerek 6,2 milyar USD oldu. Bu dénemde hizmet
gelirlerinin  %32’sini olusturan tasimacilik gelirleri %5,5
artarak 4,1 milyar USD oldu.

Yilin ilk yedi ayi itibariyla net turizm gelirleri %1,3 artarak
25,1 milyar USD diizeyinde gergeklesirken, turizm gelirleri
%5,8 artarak 30,6 milyar USD oldu.

Finansman tarafinda Haziran ayinda diger yatirimlar ve
portfoy yatirimlari 6ne gikti.

Temmuz’'da diger yatirimlarda net sermaye girisi 11,2 milyar
USD ile Mayis 2020’den bu yana en yiuksek seviyesinde
gerceklesti. Diger yatinmlar altinda izlenen efektif ve
mevduat kaleminde 8,8 milyar USD’lik net sermaye girisi
kaydedilirken, krediler kalemindeki net sermaye girisi de 3,1
milyar USD oldu. Temmuz’da bankalar uzun vadede 1,6
milyar USD’lik bor¢ &demesine karsilik 3,1 milyar USD
borglanma gergeklestirirken, diger sektorler 1,1 milyar USD
bor¢ 6demesine karsilik 2,1 milyar USD borglandi. 12 aylik
kimulatif verilere gére bankalar ve diger sektorlerin uzun
vadeli borg¢ cevirme oranlari sirasiyla %164 ve %149 ile uzun
doénemli ortalamalarinin Gizerinde seyretmeye devam ediyor.

Portféy yatirimlarinda da Temmuz'da 5,1 milyar USD’lik
sermavye girisi kaydedildi. Bu dénemde Devlet i¢ Borclanma
Senetleri piyasasina yonelik net yabanci sermaye girisleri 2,0
milyar USD olurken, Hazine’nin Eurobond tahvillerine gelen
net alimlar 2,4 milyar USD dlzeyinde gergeklesti. Hisse
senedi piyasasina da 859 milyon USD ile Aralik 2023’ten bu
yana en yiiksek net yabanci sermaye girisi kaydedildi.
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Temmuz’da net dogrudan yabanci yatirim girisi 2 milyar
usD...

Yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptigi net dogrudan
yatirmlar Temmuz ayinda 2,0 milyar USD ile Mayis
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2022’den bu yana en gigli girisini kaydetti. Bu donemde
sermaye yatinmlari 1,5 milyar USD dlzeyinde
gerceklesirken, gayrimenkul yatirimlari 358 milyon USD oldu.

Temmuz'da yurt ici yerlesiklerin yurt disinda net varhk
edinimleri ise 802 milyon USD oldu. Béylece net dogrudan
yatirim girisi 1,2 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Rezerv varliklar Temmuz’da rekor diizeyde genisledi.

Rezerv varliklar Temmuz’da 18,6 milyar USD ile tarihi yiksek
seviyede artis kaydetti. Yilin ilk 7 ayi itibariyla ise rezerv
varliklar cari agigin finansmanina katki sagladi. Bu donemde
rezerv varlklar 8,6 milyar USD azaldi.

Net hata noksan kaleminde yilin ilk yedi ayinda 4,9 milyar
USD sermaye cikisi kaydedildi.

Temmuz ayinda net hata ve noksan kaleminde 582 milyon
USD'lik ¢ikis yasandi. Yilin ilk 7 ayi itibariyla ilgili kalemde 4,9
milyar USD c¢ikis gerceklesti.

Odemeler Dengesi (milyon USD)

Beklentiler...

Haziran ayinda 2 milyar USD acik veren cari dengenin
Temmuz ayinda beklentilerden olumlu gergeklesmesi ve 12
ayhik kiimdalatif cari agigin 6nceki aya kiyasla sinirli da olsa
gerilemesi yilsonuna iliskin cari agik 6ngorilerini olumlu
yonde destekliyor. Temmuz ayinda dis ticaret aciginda
kaydedilen daralmanin ardindan Ticaret Bakanhgi’nin
Agustos ayina iliskin yayimladigi éncl veriler de dis ticaret
aciginda yillik bazda %16,7 dislse isaret ediyor.

Gectigimiz yilsonunda %0,8 diizeyinde gerceklesen cari
acigin GSYH’ye orani yilin ilk yarisi itibariyla %1,3 diizeyinde
kaydedildi. Gegtigimiz hafta paylasilan Orta Vadeli Program
ongorulerinde de ilgili rasyoya iliskin yilsonu beklentisi %1,4
seviyesinde bulunuyor. Tutar olarak bakildiginda OVP’de
2025 vyisonunda 22,6 milyar USD’lik bir cari acik
ongorulirken, TCMB’nin  bugiin  yayimladigi  Piyasa
Katilimcilari Anketi’nin Eylul ayi sonuglarina gore piyasanin
2025 sonu cari agik beklentisi 20,9 milyar USD seviyesinde
olustu.

Temmuz Ocak - Temmuz % 12 Ayhk

2025 2024 2025 Degisim Kiimulatif

Cari islemler Dengesi 1.766 -12.895 -21.224 64,6 -18.786
Dis Ticaret Dengesi -4.635 -35.037 -41.695 19,0 -62.680
Hizmetler Dengesi 8.024  31.077 31.726 2,1 62.018
Seyahat (net) 6.209 24.731  25.057 1,3 49.246
Birincil Gelir Dengesi -1.462 -8.912 -10.780 21,0 -17.744
ikincil Gelir Dengesi -161 -23 -475  1.965,2 -380
Sermaye Hesabi -120 -98 -125 27,6 -153
Finans Hesabi 1.064 -16.639 -26.249 57,8 -38.023
Dogrudan Yatirimlar (net) -1.224 -3.035 -3.098 2,1 -5.194
Portfoy Yatirimlari (net) -5.097 -12.550 790 - 1.363
Net Varlik Edinimi 1.091 5.122 5.314 3,7 9.724

Net Yukiumlulik Olusumu 6.188 17.672 4.524 -74,4 8.361
Hisse Senetleri 859 -1.271 1.387 - 177

Borg Senetleri 5329 18.943 3.137 -83,4 8.184

Diger Yatirimlar (net) -11.212 -145 -15.371 10.500,7 -27.089
Efektif ve Mevduatlar -8.816 8.556 -5.416 - -74

Net Varlik Edinimi -6.554 9.273 -1.405 - 1.689

Net Yukimlulik Olusumu 2.262 717 4.011 459,4 1.763
Merkez Bankasi -503 -7.710 -6.878 -10,8 -11.034
Bankalar 2.765 8.427 10.889 29,2 12.797

Yurt Disi Bankalar 2.569 5.124  10.283 100,7 11.884

Yabanci Para 442 1.008 4.768 373,0 6.325

Tirk Lirasi 2.127 4.116 5.515 34,0 5.559

Yurt Disi Kisiler 196 3.303 606 -81,7 913

Krediler -3.056 -12.559 -9.651 -23,2 -23.206

Net Varlik Edinimi -1.172 334 1.980 492,8 3.907

Net Yukumlulik Olusumu 1.884 12.893 11.631 -9,8 27.113
Bankacilik Sektori -4 13.206 3.914 -70,4 15.774
Bankacilik Disi Sektorler 1.361 -421 7.252 - 10.303

Ticari Krediler 668 3.872 -291 - -3.744
Diger Varliklar ve Yakamliltkler -8 -14 -13 7,1 -65
Rezerv Varliklar (net) 18.597 -909 -8.570 842,8 -7.103
Net Hata ve Noksan -582 -3.646 -4.900 34,4 -19.084

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Gurler Gamze Can
Bolum Mudiri Muddr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Mine Glingor
Birim Miduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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