Sektorel Guncel
Gelismeler

Turkiye Is Bankasi

Iktisadi Arastirmalar Bolimii




Icindekiler

@ Eneriji 3
Insaat ve Konut 5
Otomotiv /
Demir Celik 9
Lojistik 11
Tekstil ve Hazir Giyim 13
Perakende 15
Beyaz Esya 17
Turizm 19
Tarim 21




Elektrik Uretimi Elektrik Tiketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyat Kiiresel Enerji Fiyatlari

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 -0,4 2023 -3,9 2023 4,4 2023 -29,9
2023 G4 3,5 2023 G4 -13,1 2023 G4 -25,5 2023 G4 -22,8
2024 C1 62 ¢ 2024 C1 44 R 2024 C1 -28,1 & 2024 C1 7,7 &

2024 yilinin ilk ceyreginde enerji fiyatlari siiregelen jeopolitik risklere ragmen, kiresel imalat sektérinin za-
yif seyri ve ABD’de ylksek seyreden enflasyon nedeniyle Fed’in faiz indirimlerine iliskin piyasa beklentilerinin
otelenmesiyle gerileme egilimine devam etmistir. Dlinya Bankasi’nin petrol, dogal gaz ve komur fiyatlari ile
olusturdugu eneriji fiyat endeksi yilin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %4,3, yillik bazda da %7,7 gerile-
mistir. Bu disUste ilgili donemde kdmur fiyatlarinda yasanan %7,3’lik azalis etkili olmustur. Gegen sene ba-
sinda 245 USD bandinda olan kémdir fiyatlari, celik talebinde uzun slredir devam eden zayiflik ve pik demir
Uretimindeki disls paralelinde yilin ilk ceyreginde ortalama 116 USD bandina gerilemis ve 2021 yilindan bu
yana en dustk seviyesinde kaydedilmistir

Yurt icinde ise yilin ilk ceyreginde enerji fiyatlarinda karisik bir tablo izlenmistir. Bu dénemde UFE’nin ener;ji
alt kaleminde fiyatlar gectigimiz yilin ayni dénemine goére yillik bazda %27,7’lik bir disUs sergilerken, elektrik
tUketici fiyatlarinda %4,4’lUk bir artis kaydedilmistir.
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Yurt icinde elektrik Gretimi yila ylkselis ivmesi ile baslamistir. Yilin ilk Gg¢ ayi itibariyla elektrik Gretimi gectigi-
miz yihin ayni dénemine gére %6,2 oraninda yiikselmistir. Uretimde kaynak kompozisyonuna bakildiginda,
kémiir santrallerinin %36,6 ile Uretimde en biyik pay! aldigi gozlenmektedir. ilgili dénemde yenilenebilir
kaynaklarla Uretilen enerjinin toplam tretim icerisindeki payi ise %48,9 dlzeyinde bulunmaktadir.
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Kaynak: Diinya Bankasi, TEIAS, TUIK, EPIAS
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TEIAS verilerine gére 2024 yilinin ilk 4 ayinda elektrik Gretiminde toplam kurulu glic kapasitesi 2,4 GW artarak
110,1 GW’a yikselmistir. 2023 yilinin tamaminda kurulu gtc artisinin 2,9 GW oldugu dustntldiginde, ilk 4
ayhk artisin oldukca yuksek oldugu degerlendirilmektedir. S6z konusu artisin 2,3 GW’1 glines enerji santrali
kurulumu ile gerceklesmistir. Boylece, 2024 yili Nisan ayi itibariyla yenilenebilir enerji santrallerinin toplam
kurulu giic icerisindeki payl %57 seviyesine yiikselmistir. Ulkemizdeki kurulu giiciin kaynaklara gére dagilimi
%44,9 termik santraller, %29,2 hidrolik santraller, %13,3 glines ve %11,0 rizgar seklindedir.

. 11 Mayis'ta yardrlige giren “Maden Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enerji

alaninda dizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda, kiyi kanununda yapilan degisiklik ile Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig'nin (ETKB) belirledigi alanlarda imar plani olmaksizin enerji santrallerinin kurulmasi amacglanmistir.
Kanun degisikligiyle 6zellikle s6z konusu alanlarda ylzer glines enerji santrallerinin sayisinin artmasi amaglan-
mistir. Turkiye’de icme suyu amacli olmayan isletme halindeki 944 baraj ve 5,300 kilometrekare rezervuar yU-
zey alani bulunmakta olup, bu karar degisikligiyle kurulacak GES’lerin Turkiye'nin uzun vadeli yenilenebilir
enerji kurulu giiciine olumlu katkr verecegi distintlmektedir. Kanun degisikligi kapsaminda yapilan bir diger
dizenlemeyle yenilenebilir enerji yarismalarinda tavan fiyatin Turk Lirasi cinsinden olma zorunlulugu kaldiril-
mis ve doviz cinsinden destekleme mekanizmasinin belirlenmesine imkan taninmistir. Dogal Gaz Piyasasi Ka-
nunu’nda yapilan degisiklik ile de dogal gazin sivilastiriimasi, depolama faaliyetinden ayristirilarak bagimsiz bir
piyasa faaliyeti olarak tanimlanmistir. Boylece, ithal edilen ya da yurt icinde Uretilen dogal gazin sivilastirilarak
ihrac edilmesine olanak saglanmistir. Bu kapsamda kurulacak sivilastirma tesislerini isletecek tizel kisilerin
lisans almalari zorunlu olacaktr.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gore Dagihmi
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Temel Gostergeler

2023 2024

¢l C2 ¢34

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) -6,0 -34 4,6 3,5 6,2 64 105 1,9
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 33,1 50,5 37,1 37,3 48,7 51,0 51,6 434
Elektrik Tlketici Fiyati (yillik % degisim) 48,4 -8,7 -285 -13,1 4.4 4,1 4,1 5,0
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) 136,3 12,7 -6,7 -255 -281 -320 -307 -189
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) 96,6 -10,6 -326  -41,5 -25,8 -434 -302 3,0
Kiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) -20,9 -385 -349 -228 -7,7  -152 -75 0,7
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -18,2 -304 -11,5 -3,8 2,0 34 04 9,3
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) -438 -646 -770 -584 -38,3 -372 -423 -351
Kémur Fiyati (yillik % degisim) -16,1  -57,0 -63,2 -55,1 40,2 -52,7 -349 -271
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,8 7,6 7,5 7,3 7,0 7.2 7.1 7,0
Takipteki Krediler Orani (%) 4,6 4,0 39 3,7 3,1 37 33 31

Kaynak: Diinya Bankasi, TEIAS, TUIK, BDDK, EPIAS, APLUS, Datastream




Insaat ve Konut

Konut Satislar Konut Fiyat Endeksi Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari Bina insaati Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (milyon USD) (reel, yillik % degisim)
2023 -17,5 2023 6,5 2023 3.560 2023 27,9
2023G4  -239 2023 G4 11,5 2023 G4 690 2023 G4 22,5
2024 G1 -1,3 8 2024C1 -4,7 2024 C1 796 2024 C¢1 383 «

. Konut satislarinda 2023’te gorilen yillik dists egilimi 2024’Un ilk ceyreginde ivme kaybetmekle birlikte
devam etmistir. Konut satislari Nisan’da da yillik bazda %11,8 gerilemistir. Yabancilara yapilan konut satislari
da benzer bir gorinim gizerek ilk ceyrekte yillik bazda yaklasik %50 azalmistir. Uygulanan siki para politikasi
dogrultusunda konut kredisi faizlerindeki ylkselis, yerel secim konjonktlrinin yarattigi belirsizlik ortami ve
konut fiyatlarindaki artis konut satislarindaki dustste etkili olmustur.

. Yiksek seviyelerdeki seyrini korumakla birlikte 2023 yilbasindan bu yana artis hizinda yavaslama egilimi
gosteren reel konut fiyatlari Subat’ta yillik bazda %5,1 ile Aralik 2019'dan bu yana ilk kez gerileme
kaydetmistir. Reel konut fiyatlarindaki gerileme %9,8 ile Mart’ta da devam etmistir.

Konut Satiglan Reel Konut Fiyatlari
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. Insaat Malzemeleri Sanayicileri Dernegi’nin (IMSAD) yayimladigl insaat malzemesi faaliyet endeksi 2024’iin
ilk ceyreginde konut arzina yonelik olumlu bir tablo cizmistir. Faaliyet endeksi kis aylarinda ortaya cikan
yavaslama etkisinin azalmasi ve yerel secim oncesindeki hareketliligin destegiyle Subat ve Mart aylarinda
artis kaydetmistir.

. TUIK'in hazirladigl insaat sektériinde faaliyetleri kisitlayan temel faktodrler anketinin Nisan sonuclari

incelendiginde finansman sorunlarindan etkilenen isletmelerin oraninin 0,7 puan artmasi dikkat ¢ekmistir.

Sektorin takipteki alacaklar orani Kasim 2023’te %3,2’ye kadar dismesinin ardindan Aralik 2023’te %4,6'ya
ylkselmistir. S6z konusu oran Mart 2024 itibariyla %4,1 dizeyindedir.
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Kaynak: IMSAD, TCMB, TUIK, Datastream



TUIK verilerine gore, insaat sektéri giiveni 2023 yili genelinde ve 2024’tn ilk dort ayinda iyimserlik esigi olan
100’Gn altindaki seyrini strdirmustir. Mevsim etkilerinden arindiriimis endeks Nisan’da 88,6 dizeyinde
gercekleserek bir dnceki aya gore herhangi bir degisiklik gdstermemistir. Son ¢ aylik dénemde insaat
faaliyetleri ve alinan kayitli siparislerin mevcut dizeyi alt endeksleri aylik bazda sirasiyla %4,3 ve %0,1 artis
kaydederek sektdrdeki nispeten olumlu gdérinimu teyit etmistir.

Finansman kosullarinin sikilasmasi sektor Uretiminde son dénemde gozlenen nispeten olumlu seyrin
sdrdurulebilirligine iliskin soru isareti yaratsa da sektoérin gelir ve maliyet yapisi genel olarak pozitif bir tablo
cizmektedir. 2023 genelinde insaat sektorindn gelirlerindeki yillik artisin maliyetlerdeki artisin Gzerinde
seyretmesi egilimi 2024’ in ilk ceyreginde de devam etmistir. Bu dénemde bina insaati ciro endeksi yillik bazda
%132,1 dizeyinde yilkselirken, bina insaati maliyet endeksi %67,9 dlizeyinde artis kaydetmistir.

Mayis ayinda Kamuda Tasarruf ve Verimlilik Paketi kapsaminda sektorin gelecek performansini
etkileyebilecek bir dizi dénemli karar alinmistir. Buna gore, kamu sektorl tarafindan fiziki ilerlemesi %75in
Uzerinde olan projeler ile deprem riski nedeniyle gerekli olan calismalarin énceliklendirilecegi ifade edilmistir.
Ayrica zorunlu haller disinda yeni proje alinmayacag bildirilmistir. S6z konusu gelisme 6nimizdeki donemde
insaat ve altyapi faaliyetlerinin gerileyebilecegine isaret ederken, sektdr temsilcileri yurt disi projelerini 6n
plana aldiklarini belirtmistir.

insaat Sektdrii Giiveni insaat Sektorii Gelir ve Gider Géstergeleri
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Temel Gostergeler

2024

2023
Cl__C2 _¢3  ca

BlyUme (reel, GSYH insaat alt kalemi) 5,3 7,2 7,8 10,8 -
Bina insaati Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 26,3 36,7 30,9 22,5 38,3 259 386 46,9
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) 56,7 46,8 22,4 11,5 -4,7 1,4 -5,1 -9,8
Konut Satislart (yillik % degisim) -11,5 -30,5 1,1 -23,9 -1,3 -17,8 17,3 -0,1
ipotekli (yillik % degisim) -13,9 -38,5 -32,5 -67,4 -53,0 -63,5 -49,1 -49,0
Diger (yillik % degisim) -109 -27,8 8,2 -18,0 12,3 -8,7 357 153
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 1.370 807 693 690 796 408 152 236
Yap! Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) 0,9 33,3 35,5 16,0 - - - -
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) -18,8 -27,9 -14,8 -8,9 - - - -
Sektoérel Kredilerdeki Payi (%) 9,4 9,5 9,5 9,2 9,0 9,2 9,1 9,0
Takipteki Krediler Orani (%)
ingaat Sektoéri 4,0 3,4 3,4 4,6 4,1 46 44 4,1
Konut Kredileri 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Kaynak: TUIK, Datastream



Otomotiv Uretimi Yurt ici Arag Satislan Kapasite Kullanim ihracat
(yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (adet, yillik % degisim)
2023 8,6 2023 56,6 2023 80,5 2023 5,0
2023 G4 0,9 2023 G4 42,7 2023 C4 81,5 2023 G4 0,8
2024 CG1 2,9 2024 G1 25,2 4 2024 C1 779 R 2024 G1 1,1

2023 genelinde glcli bir gorinim sergileyen otomotiv sektori Gretimi 2024°0n ilk ceyreginde %2,9 artarak
beklentiler paralelinde nispeten iml bir performans sergilemistir. Tasit araglari Gretimi Nisan’da yillik bazda
%13,2 ile hizli bir gerileme kaydetmistir. Sektérde kapasite kullanim orani ilk ceyrekte gecen yilin ayni déne-
mine gore 3,6 puan gerileyerek %77,9 seviyesinde gerceklesirken; bu oran Nisan’da %75,9 dizeyine dismus-
tlr. Boylece, otomotiv sektdrinin kapasite kullanim orani, sektérde geleneksel olarak rutin bakim ve tatil
arasi olarak degerlendirilen Agustos aylari hari¢ tutuldugunda Haziran 2022’den bu yana ilk kez imalat sanayi
kapasite kullanim oraninin altinda bir deger almistir.

Kapasite Kullanim Orani
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Otomotiv ihracati Ocak-Nisan déneminde adet bazinda %1 ile sinirli bir artis kaydederek 333 bin dizeyinde
gerceklesirken, ihracatin Gretimden aldigi pay gegen yilin ayni dénemine gore 1,4 puan artarak %70 dlzeyine
cikmistir. Thracat tutar bazinda ise kiresel enflasyonist baskilarin etkisiyle %3,4 yiikselmis, yan sanayi ihra-
cati dahil edildiginde otomotiv sektorinin ihracati 12 milyar USD olmustur. Sektorin ilk 10 ihrag pazari ara-
sinda yer alan bazi tlkelere yonelik ihracattaki hizli gerilemelere ragmen Fas, Cezayir ve Misir’in da iginde yer
aldigi Afrika Ulkelerine ihracatin yillik bazda %50'nin Gzerinde artis kaydetmesi olumlu bir gelisme olarak de-
gerlendirilmektedir.

Turk otomotiv sektdri geleneksel ihrag pazarlarinda kiresel ekonomik zorluklarin yani sira Dogu Avrupa ve
Asya Ulkeleri kaynakli olmak Gzere yiiksek rekabetle karsi karsiya kalmaktadir. Bu cercevede AB’nin dzellikle
Cin’den gerceklestirilen ithalati sinirlayici ydonde adimlar atabilecegine iliskin haberler ve gelismeler yakindan
takip edilmektedir.

ilk 10 ihrag Pazari*

(Oca.-Mar. 2024) milyar USD ~ %pay villik % degisim
ingiltere 0,9 12,4 28,7
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Kaynak: OSD, TUIK, TCMB



2023’te giicli bir goriinim sergileyen otomotiv pazari 2024’in ilk ceyregine de hizl bir giris yapmistir. ilk (¢
ayda yurt ici satislar ilgili aylara iliskin serinin en yiiksek seviyesinde gerceklesmistir. OTV muafiyetli arac satis-
larinin yani sira turizm sektorine yonelik yiksek beklentiler paralelinde gerceklestirilen filo alimlarinin da etki-
siyle toplam satiglar bu dénemde yillik bazda %25,2 seviyesine yikselmistir. Ancak, satislar Nisan ayinda
%22,3 gerileyerek talepte so§umaya isaret etmistir.

. ithal araclarin pazardaki payl 2023'teki %64,8 diizeyinden Nisan’da %70,1 dizeyine yiikselmistir. Yilin ilk dort
ayinda Cinli otomotiv Ureticilerinin pazardan aldig1 payl %6’ya yukseltmesi dikkat cekmistir. GUclU ithalat veri-
leriyle 2023’te 2015’ten bu yana ilk kez net ithalatci konumuna gelen otomotiv sektori, 2024’Un ilk Ug ayinda
da bu durumunu strdtUrmustdr.

Ocak-Nisan déneminde elektrikli araclarin pazar payl %7,8’e ylikselmistir. Mayis ayi itibariyla halka agik sarj
istasyonu sayisi 7.949 seviyesine, toplam sarj noktasi sayisi ise 18.454 dizeyine ylkselmistir.

Istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi sektdrel PMI verisi kara ve deniz tasitlari sektériinde ivme kaybi egilimi-
nin devam edebilecegine isaret etmistir. Nisan’da yeni siparisler, yeni ihracat siparisleri, Gretim ve Uretime
yonelik mal alim miktari endeksleri 50 esik degerinin altinda gerceklesmistir. Tlketici gliven endeksinin gele-
cek 12 aylik dénemde otomobil satin alma ihtimali endeksi de Nisan’da bir dnceki aya gore %7,2 gerilemistir.

Yurt igi Arag Pazari 65 Karave Deniz Tasitlari PMI
(bin adet) B Yeni ihracat Siparisleri
60 Mal Alim Miktari
150 W Yeni Siparisler
m Uretim
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Temel Gostergeler

2023
¢l C2 _ C3 ¢4

Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) 21,1 6,4 8,4 0,9 29 -30 191 -43
Otomobil (adet, yillik % degisim) 33,5 11,0 19,9 10,4 7,3 -5,2 31,7 -04
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 6,0 -1,3 -8,9 -14,2 -3,0 0,8 2,6 -10,6

Toplam Yurt i¢i Arag Satislari (adet, yillik % degisim) 55,2 55,4 81,8 42,7 25,2 56,6 30,6 57
Otomobil (adet, yillik % degisim) 50,1 57,6 91,0 55,3 33,0 71,7 39,7 9,9
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 71,9 47,4 55,2 7,6 2,6 15,1 6,6 -7,9

ihracat (milyon USD) 7,4 7,5 7,1 8,3 79 24 27 28

ihracat (tutar, yillik % degisim) 166 13,1 185 10,0 68 1,9 221 -1,1

ihracat (adet, % degisim) 12,5 4,4 3,2 0,8 1,0 -54 136 -3,9

Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 2,4 2,5 2,8 3,0 3,3 31 33 33

Takipteki Krediler Orani (%) 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1

Kaynak: ODMD, iSO



Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat* Hurda Celik Fiyat

(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 -4,0 2023 %74,8 2023 -26,0 2023 -15,0
2023 C4 15,0 2023 C4 %75,7 2023 C4 -5,7 2023 C4 3,5
2024 C1 284 2024 C1 %75,3 2024 1 95 2024 C1 -39
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20

-20
-40

Kuresel ham celik Gretimi 2024°Un ilk ceyreginde yillik bazda %0,5 dizeyindeki artis ile nispeten yatay bir
gorinum sergilemistir. Bu donemde Cin’in Gretimindeki yillik %1,9 dizeyindeki gerilemeye ragmen Hindis-
tan, Almanya ve Tirkiye gibi diger 6nemli Glkelerdeki Gretim artislari toplam Uretimi dengeleyici bir etki
yaratmistir. Turkiye bu dénemde deprem felaketinin yarathgl Gretim kesintilerinden kaynakli baz etkisiyle
gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla Uretimini %28,4 artirmistir.

Dinya Celik Birligi'nin Nisan ayinda yayimladigi projeksiyona goére iki yildir daralan kiresel celik talebinin
2024 ve 2025'te sirasiyla %1,7 ve %1,2 diizeyinde artmasi beklenmektedir. Ozellikle Tirkiye’nin en énemli
ihracat partneri olan AB’nin talebine yonelik bu yillarda sirasiyla %2,9 ve %5,3’lik artis beklentisi sektdrin

gelecek performansina iliskin olumlu sinyaller vermektedir.
Dlnya Celik Talebi

Tirkiye Ham Celik Uretimi (Diinya Celik Birligi Nisan 2024 Tahmini)
(yllllk%deéi§im) milyon ton yillik % degisim
2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cin 895,7 895,7 886,7 -3,3 0,0 -1,0
Hindistan 1334 1443 156,0 14,8 8,2 8,2
ABD 90,5 92,2 94,0 42 1,8 2,0
Guney Kore 54,7 54,3 54,4 6,7 -0,8 0,2
Japonya 53,3 53,3 53,9 -3,0 -0,1 1,1
Rusya 44,6 46,4 46,4 7,0 4,0 0,0
Turkiye 38,1 41,5 39,4 17,2 9,0 -5,0 ]
Meksika 28,5 28,8 29,3 14,0 1,2 1,6
¢1-19  ¢1-20  ¢1-21 (122 (123 (124 Almanya 28,0 28,9 31,8 15,7 3,2 10,0
Brezilya 239 24,1 24,5 1,5 1,0 1,6
Diinya 1763,0 1793,1 1815,2 -1,1 1,7 1,2

Dis ticaret gostergeleri 2024’Un ilk Ug ayinda, bir dnceki ¢eyrekte oldugu gibi olumlu bir tablo ¢izmistir. Dep-
rem felaketinin yarathgi dislk baz etkisinin de hissedildigi ilk ¢ceyrekte ihracat tutar bazinda yillik %9,5 dize-
yinde yikselirken, miktar bazinda %32,6 dizeyinde artis kaydetmistir. Bu donemde jeopolitik gerilimler ne-
deniyle israil ve Yemen’e, zayif iktisadi goriinimin etkisiyle de Almanya’ya yapilan demir celik ihracatindaki
kaybin diger tlkelere yapilan ihracattaki artislarla telafi edildigi izlenmistir. Ozellikle Romanya’ya yapilan ihra-
catin yillik bazda %93 yiikselmesi dikkat cekmistir. ithalat ise tutar bazinda yillik %0,7 gerilerken, miktar ba-
zinda %4,8 dismustdr.

Toplam demir celik ithalatindaki gerilemeye ragmen bu dénemde Cin, Malezya ve Endonezya gibi fiyat avan-
tajl yUksek Asya Ulkelerinden yapilan ithalatin artmasi sektor acisindan risk teskil etmeye devam etmektedir.

ilk 10 ihrag Pazari* .
DemirCelik Ithalati

(Oca.-Mar. 2024) milyon USD % pay yillik % degisim (yilik % degisim)

Romanya 419,3 8,6 93,0

Almanya 292,2 6,0 -19,8 80 i

italya 269,1 5,5 21,3 60 usb* s Miktar**

ABD 218,9 4,5 21,6 40 A

Birlesik Krallik 218,7 4,5 32,4 20 - -~/I ‘\‘

Ispanya 197,1 4,0 45,5 0 7\\\ . R PRS-

Irak 183,0 3,8 6,8 \ e ) I~ YT\
Misir 150,9 3,1 31,3 -20 v Y

Yunanistan 140,7 2,9 55,6 -40

israil 115,0 2,4 -53,1 -60

Diger 2669,3 54,8 4,9 Haz.22 Oca.23 ABu.23 Mar.24
Toplam 4874,1 9,5

(*)Demir gelik dis ticaret verileri icin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil (demir ve celik) ile 73. fasil (demir veya gelikten esya) kalemlerinin toplami esas alinmistir.
(**) SITC Rev.4 siniflandirmasina gore miktar bazinda dis ticaret verileri 67 (demir ve ¢elik) kalemini igermektedir. Metal cevherleri, dokintt ve hurdalari dahil degildir.

Kaynak: Diinya Celik Birligi, TUIK



istanbul Sanayi Odasi’nin (iSO) yayimladigi sektérel PMI verilerine gére Nisan’da ana metal sanayi tretim, yeni
siparisler ve yeni ihracat siparisleri alt endeksleri 50 esik degerinin altindaki seyirlerini koruyarak sektorin po-
tansiyelinin altinda faaliyet gostermeye devam ettigine isaret etmistir.

Kuresel diizeyde etkili olmaya devam eden ylksek faiz ortaminin daha énce tahmin edilenden daha uzun sire-
bilecegi yonindeki beklenti nedeniyle ham celik Gretimindeki toparlanmaya ragmen sektor Uzerinde baski
olusturan faktorlerin 6nimizdeki dénemde de etkili olabilecegi dusinilmektedir. Kiiresel celik talebinin yak-
lasik %52'sini olusturan konut sektérinin siki para politikasi nedeniyle zayif bir gérinim sunmasi, demir celik
sektorl agisindan da belirleyici bir etkiye sahiptir. Kizildeniz ve Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin seyri de
sektorln ihracat kapasitesi agisindan yakindan takip edilmeye devam edecekftir.

2024’Gn ilk Gg ayinda hammadde fiyatlarindaki sinirli artislar sektérde girdi maliyetleri acisindan nispeten
olumlu bir gdrinim sunmustur.

Sektorin sirdurilebilirligi ve yesil dontsim kapsaminda 6nemli demir celik Greticilerinin bu donemde yatirim-
larini artirdigr izlenmistir.

SO AnaMetal PMI Endeksi Hammadde Fiyatlari
Uretim (yillik % degisim)
60 Yeni Siparigler 200
Yeni ihracat Sipariglerj Demir Cevheri
d —— Hurda Celik
50 = 100
A
/NS WA AA
X
40 0
30 -100
Oca.22 Tem.22 Oca.23 Tem.23 Oca.24 May.21 Sub.22 Kas.22 Agu.23 May.24

Temel Gostergeler

2023
¢l C2 C3 _ C4

Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) -22,1  -10,5 49 15,0 28,4 24,7 46,6 18,0
Sanayi Uretimi* (yillk % degisim) -15,0 -8,1 1,5 8,6 10,8 72 187 7,7
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -24,4  -28,2 -2,7 3,5 -39 -1,2 -33 -7,2
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -9,2 -18,2 7,7 28,7 -1,0 11,6 -09 -139
ihracat (milyar USD) 4,5 4,5 4,7 4,7 49 1,4 1,7 1,8
ihracat (tutar, yillik % degisim) -32,4  -370 -226  -57 95 05 251 56
ithalat (milyar USD) 6,8 8,0 6,7 6,0 6,7 22 21 2.4
ithalat (tutar, yillik % degisim) -21,2  -144 58 1,2 -0,7 98 11,4 -160
Yurt igi Ciro* (reel, yillik % degisim) -4,7 3,5 10,8 8,6 76 -06 145 96
Yurt Disi Ciro* (reel, yillik % degisim) -40,2 -36,2 -353 -12,9 7,3 15 9,9 6,0
Sektorel Kredilerdeki Pay1* (%) 5,0 5,1 5,2 5,2 5,5 53 55 55
Takipteki Krediler Orani* (%) 0,8 0,6 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

(*) Ana metal sanayi verileridir.

Kaynak: Datastream, SO
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Baltik Kuru YUk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tasimacilik ihracat
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2023 -27,8 2023 0,1 2023 12,2 2023 -1,1
2023 C4 33,9 2023 ¢4 4,6 2023 C4 2,6 2023 C4 -8,9
2024 C1 795 & 2024 C1 71 ¢ 2024 C1 61 % 2024 C1 51 v

. 2023'te finansal kosullardaki sikilik, kiresel iktisadi faaliyetteki zayiflik ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle yillk
bazda %0,3 ile sinirli bir blytme kaydeden kiresel mal ticaretinin 6nimuzdeki donemde daha pozitif bir go-
rindm sergilemesi beklenmektedir. IMF'nin Nisan ayinda yaptigi projeksiyona gére 2024 ve 2025'te finansal
kosullardaki sikiligin kademeli olarak sonlandirilacagi ve kiresel iktisadi faaliyetteki gérinimdan iyilesecegi
beklentisiyle kiiresel ticaret hacminin sirasiyla %3,0 ve %3,3 dizeyinde yikselecegi tahmin edilmektedir.

2023’Un son aylarindan bu yana devam eden ve Kizildeniz trafigini etkileyen jeopolitik gerilimlerin etkileri

. 2024°Un ilk ceyreginde de artarak stirmustir. Bu donemde Baltik Kuru YUk Endeksi yillik bazda %79,5 yikse-
lirken, Slveys Kanal trafigindeki daralma yillik bazda %43,9 dlzeyine ulasmistir. Alternatif rota olarak kulla-
nilan Umit Burnu’nda ise denizyolu trafigi yillik bazda %85,5 artmistir.

. Tasimacilik sirketlerinin Orta Dogu rotalarinin kullanimini azaltmasina bagh olarak uzayan mesafeler ve artan
yakit tiketimi strdardlebilirlik ve yesil donlistim agisindan olumsuz bir etki yaratmistir.

IMF Ticaret Hacmi BliylUmesi Tahminleri Denizyolu Trafigi
(%, Nisan 2024) (7 guinlik HO)
2023 2024 2025 150 Stiveys Kanali 75
. —— Umit Burnu
Dinya 03 100 Panama Kanali (sag eksen) 50
Ocak tahmini
-ca .a mini . v
Gelismis Ekonomiler -1,0 <0 JWW”/\(\‘NM‘ ; -
Ocak tahmini TRAAA
Gelismekte Olan Ekonomiler 2,0 0 0

Ocak tahmini

Nis.23 Tem.23 Eki.23 Oca.24 Nis.24

. 2024°Un ilk ceyreginde sektorln reel ciro gelismeleri incelendiginde denizyolu segmentinin %7,2’lik gerileme
ile olumsuz ayristigl gdzlenmistir. Karayolu, havayolu ve depolama segmentlerinde ise reel ciro sirasiyla %
6,8, %3,3 ve %4,9 oraninda artmistir.

. Odemeler dengesi verilerine gore uluslararasi tasimacilik geliri yilin ilk ceyreginde %5,1 dizeyinde artarak
7,8 milyar USD dlzeyinde gercekleserek pozitif bir gdriiniim sunmustur. S6z konusu gelismede yolcu ve nav-
lun kalemlerinde kaydedilen sirasiyla yillik bazda %8,5 ve %3,5 artislar belirleyici olmustur.

Tagimacilik Sektora Ciro Gelismeleri Tasimacilik Sektdrii ihracat
(reel, yillik % degisim) (milyar USD)
200 Karayolu Denizyolu 30
Havayolu Depolama

100 &Q/\‘; 20 HYolcu ®Navlun ®Diger
2,7
100 . li || || ||||| | ||||||I Ll E, o

Mar.22 Eyl.22 Mar.23 Eyl.23 Mar.24 2012 2015 2018 2021 G12024

Kaynak: IMF, TCMB, TUIK
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Yilin ilk dort ayinda, Subat 2023’te yasanan deprem felaketinin neden oldugu dusik bazin da etkisiyle 6zellikle
ihracat kalemindeki artis paralelinde Turk limanlarinda elleglenen toplam ytk miktar yillik bazda %5,9 duze-
yinde ylkselmistir. Kizildeniz’deki gerilimler sebebiyle bazi uluslararasi sirketlerin yakin kiyr uygulamalari kap-
saminda Turkiye’den Urln tedarikini artirdiginin izlenmesinin de etkisiyle bu dénemde konteyner elleclemeleri
%15,8 artmistir. Tlrkiye'nin bulundugu konum acisindan énemli bir potansiyele sahip oldugu transit yik ellec-
lemesi kaleminde ise bu donemde yillik %2,1’lik dists kaydedildigi izlenirken, Nisan’da s6z konusu kalemde %
18,4’k hizl bir artis yasanmistir.

mm

istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi ihracat iklimi Endeksi art arda dért ay istikrarli bir artis kaydederek ihra-
cat pazarlarindaki talep kosullarinin iyilesme egiliminin devam ettigine isaret etmistir. KPMG ve istanbul Uni-
versitesi Ulastirma ve Lojistik Fakultesi isbirligiyle hazirlanan Lojistik Glven Endeksi de 2024’Un ilk ¢eyreginde
bir dnceki ceyrege kiyasla 1,1 puan yUkselerek sektorin gelecek donemde olumlu bir performans gosterebile-
cegine iliskin beklentiyi desteklemistir.

Limanlarda Elleclenen Yiik Miktari istanbul Sanayi Odasi ihracat iklimi Endeksi
(milyon ton) 54
40 10
M/\/\/\/"\/\,\/\’V\/\/\ 52
2 /\/\/\/\/\_/\/\/\/\’\/-/v s
——Dis Ticaret 50

Kabotaj (sag eksen)
Transit (sag eksen)

Nis.21 Oca.22 Eki.22 Tem.23 Nis.24 Nis.23 Agu.23 Ara23 Nis.24

Temel Gostergeler

2023
Cl _C2  C3 ¢4

Baltik Kuru YUk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) -50,2 -47,4 -27,5 33,9 79,5 749 150,7 57,0
ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -3,1 -2,2 0,9 4,6 7,1 28 139 53
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 17,4 18,4 11,3 2,6 -6,1 -139 -6,7 2,2
ihracat iklimi Endeksi (yillik % degisim) -4,7 -1,8 0,5 2,4 -03 22 -1,2 -1,9
Tagimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) 2,9 4,1 5,4 4,5 2,8 1,0 0,9 0,9
Kara Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) 11,3 5,6 8,4 6,3 6,8 4,5 14,3 2,5
Deniz Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -18,4 -235 -33,3 -17,2 -7,2  -182 -2,1 -1,4
Hava Yolu Tasimacihigi Ciro (reel, yillik % degisim) 10,0 0,2 -4,8 -1,0 3,3 -4,1 7,5 7,0
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) -14,4 -3,8 -8,9 2,0 49 -1,5 84 7,6
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,4 7,7 7,2 7,1 7,1 7,2 7,0 7,1
Takipteki Krediler Orani (%) 1,5 1,2 1,3 1,1 1,0 1,1 1,1 1,0

Kaynak: T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi, iSO




Tekstil Sanayi Uretimi Hazir Giyim Sanayi Uretimi Tekstil Ciro Hazir Giyim Ciro
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2023 -10,8 2023 -1,6 2023 -9,1 2023 -4,7
2023 G4 -5,4 2023 G4 -13,2 2023 G4 -5,2 2023 G4 -8,6
2024 ¢1 1,1 2024 ¢1 -121 % 2024 C1 31 & 2024 ¢1 75 R

Tekstil sektériinde 2022 yilinin ikinci ¢ceyreginden itibaren yillik bazda gerileyen Uretim, deprem felaketinin
yarattigl disik bazin da etkisiyle 2024 yilinin ilk ceyreginde %1,1 artis kaydetmistir. Sektorin reel cirosunda
2022'nin ikinci yarisinda baslayan yillik dists egilimi de bu yilin ilk ceyreginde kaydedilen %3,1’lik genisleme

iles

ona ermistir.

. Hazir giyim sektoriinde ise Uretim yilin ilk ceyreginde %12,1 oraninda daralmistir. Bu dénemde reel ciro da
gerilemeye devam ederek ilk ceyregi %7,5 disisle tamamlamistir.
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Tekstil ve Hazir Giyim Cirolan
(reel, yilhk % degisim)

| | I M Tekstil m Hazir Giyim

22C122C222G322C423C123C223C323C424C1

. iSO tarafindan aciklanan sektérel PMI verisinin Gretim alt endeksi, tekstil ve giyim sektdrlerindeki daralmanin
Nisan ayinda da hiz kesmesine ragmen devam ettigini gdstermistir.

. 2024 yilinin ilk ceyreginde iklim kosullarinin ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle pamuk fiyatlari hizli bir artis
kaydetmistir. izleyen aylarda ise fiyatlarin 2023 yili ortalamasinin altina geriledigi gdrilmustr.

Girdi fiyatlarindaki dalgali seyre ek olarak gerceklestirilen Ucret artislari emek yogun tekstil ve hazir giyim
. sektorlerinde maliyetlerin yikselmesine neden olmustur. Diger taraftan nihai trtn fiyatlarinin seyri Greticilerin
maliyet artislarini fiyatlara tam olarak yansitamadiklarini gostermektedir. S6z konusu durum sektorin kar
marjina olumsuz yansimaktadir.
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Kiresel Hammadde Fiyatlari
= Pamuk (USD/Libre)*
Sentetik Elyaf Fiyat Endeksi** (sag eksen)
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* 1 libre= 0,45 kg
**Sektérde en bilylk Uretici konumundaki Gin'in UFE endek-
sinin ilgili alt kalemine gore olusturulmustur.
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Kaynak: TUIK, iSO, Datastream



Tekstil ve hazir giyim sektorlerinde girdi maliyetlerindeki artisin TL'deki deger kaybinin Gzerinde gerceklesmesi
bu sektorlerin dis pazarlardaki rekabet giiciini olumsuz yonde etkilemektedir. Oniimiizdeki dénemde de
piyasalarda TL'nin reel olarak deger kazanacagi beklentisinin hakim oldugu dikkate alindiginda sektorin fiyat
acisindan rekabet glicinlin baski altinda kalmaya devam edebilecegi degerlendirilmektedir. Yurt icinde de
uygulanan siki para politikasinin bu sektorlere yonelik talep Gzerinde baski yaratmasi beklenmektedir.

. Depremin etkisinin hazir giyime kiyasla daha fazla hissedildigi tekstil sektdriinde ihracat yilin ilk ceyreginde
yillk bazda %0,9 ile sinirh oranda genislerken, hazir giyim ihracati %11,7 oraninda daralmistir. Nisan ayina
iliskin Turkiye Ihracatcilar Meclisi kaynakli ihracat verileri her iki sektérde ihracattaki zayif seyrin sirdigiine

isaret etmektedir.

Tekstil ve Hazir Giyim ihracati Yeni ihracat Siparisleri (esik=50)
Y. 65
20 yillik % degisim)

15

B Tekstil Urtinleri
B Giyim ve Deri Uriinleri
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2022 C1 2022(C3 2023C1 2023C3 2024 C1 Oca.22 Tem.22 Oca.23 Tem.23 Oca.24

Temel Goéstergeler

2023
¢ ¢ ¢34

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -19,3 -11,7 -5,8 -5,4 1,1 -5,0 9,7 0,0
Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 10,3 4,9 -7,0 -13,2 -12,1 -13,5 -12,5 -10,6
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -17,8  -10,3 -5,1 -5,2 3,1 -4,9 11,2 3,4
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) 0,8 -5,1 -3,7 -8,6 -7,5 -10,6 -1,4 -9,8
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 46,0 35,2 44,0 44,7 53,7 49,2 53,3 58,4
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 59,1 51,6 57,6 52,8 63,2 58,5 64,4 66,7
Tekstil ihracati (milyon USD) 3.892 3.877 4270 4269 3928 1.290 1.308 1.330
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 4,038 3.807 3.418 3.060 3.567 1.081 1.174 1.312
Tekstil thracati (deger bazinda, yillik % degisim) -13,3  -12,1 -8,3 -6,3 0,9 -3,0 16,7 -7,7
Hazir Giyim ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) 0,8 -5,7 -6,1 -12,0  -11,7 -10,6 -4,3 -18,1
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,3 4,4 4,4 4,3 4,3 4,4 4,3 4,3
Takipteki Krediler Orani (%) 1,8 1,4 1,3 1,6 1,8 1,5 1,5 1,8

Kaynak: TUIK, ITKIB, iSO, Datastream



Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Giiven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma)
2023 23,4 2023 15,8 2023 79,4 2023 117,2
2023 G4 14,8 2023 C3 9,8 2023 ¢4 75,8 2023 ¢G4 1141
2024 1 193 ¢ 2023 G4 16,2 &4 2024 ¢1 79,7 &4 2024 G1 1145 ¢

(*) TUFE oranina gore dizeltilmis aylik ortalama harcamalar

2023 yilinin ikinci yarisinda uygulanan siki para politikasinin da etkisiyle talepte ivme kaybi yasayan
perakende sektorl, 2024 yilinin ilk ceyreginde canli bir gériinim sunmustur. Perakende satis hacmi yilin ilk
Uc ayi itibariyla gectigimiz yilin ayni dénemine gbre %19,3 artis kaydetmistir. Bu ylkseliste gecen vil
Ulkemizde gerceklesen deprem felaketinin olusturdugu dusik baz da etkili olmustur. Ayni zamanda vil
basinda yasanan (cret artislari enflasyonist ortamda hane halkinin talebi 6ne ¢ekmesine neden olmustur.
llgili ddnemde, gida disi endeksinin alt kalemleri incelendiginde elektronik esya ve bilgisayar sektériinde
talebin kuvvetli seyrettigi gozlenirken, tekstil, giyim ve ayakkabi sektériinde talepte yasanan ivme kaybi
dikkat cekmistir. Talep kosullarindaki canli seyir paralelinde sektorde reel cirolarda da yikselis egilimi devam
etmistir. 2024 yilinin ilk ceyreginde reel ciro gectigimiz yilin ayni dénemine gore %16,2’'lik bir artis
kaydetmistir.

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektorii Reel Ciro
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
80 36,3
60 s PSHE e G| s Gida@ Dl 30,1 28,8
23,0 23,7
40
17,4 17,8 15,6 16,2

20

-20

Mar.22 Eyl.22 Mar.23 Eyl.23 Mar.24 2021 ¢4 2022 C3 2023 G2 2024 C¢1

Nisan ayinda banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar, TCMB’nin Mart ayinda gerceklestirdigi 5 puanlik faiz
artiriminin yilin ikinci ceyreginin basinda talep Uzerinde etkili olmaya basladigina isaret etmektedir. Bu
donemde banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar Ramazan Bayrami’na ragmen aylk bazda nominal
olarak %1,1 oraninda sinirli bir yiikselis kaydetmistir. TUFE verileri ile fiyat etkilerinden arindirilmis kartli
harcamalar endeksi ise ayni donemde %2,0 oraninda gerilemistir. Nisan’da temel ihtiya¢c olmasi nedeniyle
gida Urinlerine yonelik harcamalardaki reel yikselis devam etmistir. Bununla birlikte, harcamalarin elektrik-
elektronik esya, bilgisayar ile mobilya ve dekorasyon sektorlerinde aylik bazda sirasiyla %21,1 ve %20,4
gerilemesi dikkat cekmistir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*
(4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

Mobilya ve Dekorasyon

Giyim ve Aksesuar

Nis.22 Tem.22 Eki.22 Oca.23 Nis.23 Tem.23 Eki.23 Oca.24 Nis.24

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream



Perakende ticaret sektorl given endeksi Nisan ayinda 115,5 seviyesiyle son 12 aylik ortalamasi olan 115,2
dizeyine oldukca yakin seyretmistir. Bu donemde sektor temsilcilerinin %75,2'sinin faaliyetleri kisitlayan
herhangi bir faktor bulunmadigini belirtmesi dikkat cekmektedir. Ayrica, devam eden siki para politikasi
kosullarina ragmen bir 6nceki anket dénemi olan Ocak ayina gore finansman kosullarinin kisitlayici bir etken
oldugunu distinen firmalarin orani 1,8 puan azalarak 17,3 seviyesine gerilemistir. Ote yandan, ayni dénemde
isglicU eksikliginin kisitlayici bir faktor oldugunu dusinenlerin orani ise bir 6nceki doneme gbre 3,5 puan
artarak %6,2’ye ulasmis ve 2014 yilindan bu yana en yiksek seviyede kaydedilmistir. Emek yogun sektérde
isglici  eksikliginin  bir kaygilya dontsmesi sektdor temsilcilerince ¢ok blylk bir sorun olarak
degerlendirilmektedir.

Oniimizdeki dénemde, sektdrde e-ticaret aktivitelerinin geliserek devam etmesi beklenmektedir. Ozellikle
mobil kanallar ile alisveris yapan kisi sayisinda son vyillarda hizli bir artis kaydedilmistir. Ote yandan, sektor
icerisinde magazaya gelen musteri sayisinin yogunlugunu arttirma calismalari da hiz kazanmistir. TUketiciler
Uzerinde yapilan c¢alismalar, magaza Uzerinden alisverisin tercih edilmesinin en buyUk nedenini Grinin
gorllip denenme ihtiyaci olarak gostermektedir. Bu nedenle dnimuzdeki donemde de c¢ok kanalli satisin
(omnichannel) sektor icin 6nemini korumasi beklenmektedir. Ayrica, son yillarda artan kiresel farkindalik
tUketicilerin cevre dostu degerleriyle uyumlu Grlnleri tercih etmesine neden olmaktadir. Bu durumun sunulan
Urinlerde sdrdurdlebilirlik ilkesine entegre olabilen firmalarin  mdisteri portféyind arttirarak fark
yaratabilmesine olanak saglayacagi disindlmektedir.

Perakende Ticareti Kisitlayan Faktorler Posta veya internet Uzerinden

(ceyreklik anket sorusu, toplam cevaplara % Yapilan Satislar
oran) (ma, reel, 3 aylik hareketli ort.
Talep Yetersizligi 20 3 aylik % degisim)
40 Finansman Sorunlari 90
isglict Eksikligi 15
30 Kisitlayan Faktor Yoktur (sag eksen) 30
10 60 5
_——
0 50 0
Nis.22 Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eyl.21  Mar22  Eyl.22 Mar.23  Eyl.23  Mar.24

Temel Gostergeler

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 28,8 30,8 22,0 14,8 19,3 13,7 25,2 19,4
Gida 20,4 22,8 14,2 10,0 11,7 96 13,2 12,4
Gida Disgl (akaryakit haric) 30,8 21,2 27,8 9,0 27,8 19,8 36,5 27,8

Elektronik esya ve bilgisayar 65,0 71,3 48,5 37,0 45,5 36,5 56,4 44,2
Mobilya, beyaz esya ve diger 38,2 35,3 33,6 13,2 16,0 9,0 25,5 14,6
Tekstil, giyim ve ayakkabi 16,9 16,4 6,3 3,3 9,2 1,1 16,3 11,0
Eczacilik, tibbi Grdnler ve kozmetik 7,7 5,6 14,1 11,0 15,4 9,8 181 186

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 23,7 17,8 15,6 9,8 16,2 11,0 20,6 16,9

Perakende Ticaret Glven Endeksi (yillik % degisim) 1,9 -2,5 1,3 -7,2 -6,4 -1,0 -1,0 -1,0

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 43 41 4,0 3,9 4,0 4,0 4,0 4,0

Takipteki Krediler Orani (%) 2,1 1,8 1,6 1,5 1,3 1,4 1,4 1,3

Kaynak: TUIK, Datastream



Uretim Yurt ici Satiglar KKO ihracat
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2023 -1,5 2023 14,4 2023 74,9 2023 -10,0
2023 C4 -4,1 2023 ¢4 2,2 2023 C4 74,9 2023 C4 -5,3
2024 C1 10 2024 C1 282 o 2024 C1 74,9 2024 ¢1 51 %

Yurt icinde beyaz esya satislari 6ne cekilen talebin de etkisiyle 2024 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %28,2
artis kaydetmistir. Ote yandan, sektériin ihracatinin adet bazinda %5,1 oraninda daraldigl bu dénemde,
ihracat performansinin Urtn gruplarina gore farkhlastigl gortlmustir. Buzdolabi ihracatt bu donemde %22,9
oraninda daralirken, gamasir ve bulasik makinasi ihracatt ©nemli bir degisim kaydetmemistir.

Tutar bazinda degerlendirildiginde de beyaz esya ve kicik ev aletlerini kapsayan “ev aletleri imalati*”
sektoriinde toplam ihracatin USD bazinda yilin ilk ceyreginde yillik bazda %4,7 oraninda geriledigi
gorilmektedir. Sektoriin en biyik dis pazari konumundaki ingiltere’ye yapilan ihracat bu dénemde %3,4
genisleyerek 175 milyon USD’yi asarken, basta AB Ulkeleri olmak Uzere diger 6nemli pazarlarin pek cogunda
ihracat gerilemistir. Bu ddénemde Fransa ve Ispanya’ya yonelik ihracatta %20’yi asan kayiplar dikkat
cekmektedir.

Beyaz Esya Sektorii Urinlere Géreihracat
0 (C1, milyon adet) (C1, milyon adet)
N2022 m2023 w2024 %-0,7 N 2023 m2024
8 2,0
%-22,9
; 15 %6,9
%0,6
4 1,0
0,5
2
il
0 Buzdolabi Camasir Bulasik Firin
Uretim Yurtici Satis ihracat Makinasl Makinasl

Sektorde faaliyet gdsteren firmalarin 6nde gelen ihracat pazarlarindaki zayif talebi telafi etmek adina alternatif
pazarlara yoneldigi gorilmektedir. Bu donemde Suudi Arabistan, Misir ve Fas’a yonelik ihracat yillik bazda
sirastyla %93, %70,6 ve %32,1 artmistir. ilk ceyrekte ayrica, Glney Kore, Japonya, Hindistan, Nijerya,
Avustralya, Yeni Zelanda ve Kiba gibi farkl cografyalardan dlkelere yonelik ihracat da belirgin 6lclde artis
kaydederek sektoriin ihracat performansi tGzerindeki baskiyi sinirlandirmistir.

ihracattaki zayif goriinime karsin ic talebin destegiyle beyaz esya sektériinde toplam dretim yilin ilk
ceyreginde %1 ile sinirli da olsa artis kaydetmistir. Sektérde kapasite kullanim orani da ilk ceyrekte %74,9 ile
gectigimiz yila gore yatay bir gorinim sergilemistir.

istanbul Sanayi Odasi (I1SO) tarafindan aciklanan PMI verileri, kisa vadede sektore yonelik dis talebin belirgin
sekilde toparlanmayacagina isaret etmektedir. Nitekim beyaz esya sektérinin de dahil oldugu elektrikli ve
elektronik Grtnlerin imalati sektériinde yeni ihracat siparisleri alt endeksi Subat ayindan bu yana sinirli da olsa
gerilemektedir. Ayrica, mevcut beklentiler paralelinde ECB’nin Fed’e kiyasla daha erken faiz indirimlerine
baslamasi halinde euronun degerinde gozlenebilecek dusis sektorin ihracati UGzerinde ilave baski
yaratabilecektir.

Kaynak: Datastream, TCMB, HMB, TUIK
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ic talebe iliskin dncli gostergeler de yilin ilk ceyregindeki hizli artisin ikinci ceyrekte énemli dlciide ivme
kaybedecegine isaret etmektedir. iSO tarafindan aciklanan sektérel PMI verisine gdére yeni siparisler alt
endeksi Nisan ayinda 40,9 seviyesine kadar gerilemistir. Bu gelismede, ekonomi politikasindaki sikilasmanin
da etkili oldugu degerlendirilmektedir. Banka ve kredi karti ile yapilan harcamalar Nisan ayinda elektrik-
elektronik esya ve bilgisayar sektorlerinde aylk bazda %21,1 oraninda daralmistir.

iSO Tiirkiye Sektérel PMI

60

55

50

45

W YeniSiparisler  mYenilihracat Siparisleri

40

Oca.23 Nis.23  Tem.23  Eki.23  Oca.24 Nis.24

Temel Gostergeler

(1 C2 ¢

Toplam Uretim (bin adet) 8.343
Toplam Uretim (yillik % degisim) 2,4
Yurt i¢i Satislar (bin adet) 2.338
Yurt ici Satislar (yillik % degisim) 9,9

thracat (bin adet) 5.640
ihracat (adet, yillik % degisim) -14,0
ihracat (milyon USD) 1.451
thracat (tutar, yillik % degisim) -2,8
Kapasite Kullanim Orani (%) 74,1
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 1,5

Takipteki Krediler Orani (%) 2,6

Kartl Harcamalarda Aylik Degisim (%)

Konaklama

Yemek
Akaryakit
Giyim ve Aksesuar
Market ve AVM'ler
Havayollari

Telekominikasyon

Mobilya ve Dekorasyon

Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar -21
Egitim/Kirtasiye -28,9

7.851
-1,3
2.686
26,2
5.557
-12,1
1.389
-2,1
75,2
1,6
2,2

8.213
2,1
2.492
18,5
5.599
-8,7
1.381
-0,2
75,2
1,6
15

7.956
4,1
2.023
2,2
6.394
5,3
1.570
-4,4
74,9
1,7
1,5

0,7 1
-8,8 mm
-10,8 =

-20,4  —

|1 —
|

_36’O
7,7
mm 9,7
= 66

3 ca

8.425
1,0
2.997
28,2
5.352
-51
1.383
-4,7
74,9
1,7
0,7

2.519
3,5
871

22,2

1.656
-2,3
427
-1,6
73,8
1,7
1,4

2.857
2,0
1.037
386
1.834
-1,0
480
0,9
74,5
1,7
07

3.049
-1,9
1.089
24,1
1.862
11,1
476
-12,0
76,4
1,7
07

Kaynak: Datastream, TCMB, iSO, TUIK




Yabanci Ziyaretgi Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyeti Harcamalar*
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (y1lhk % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2023 10,4 2023 12,1 2023 65 2022 17,4
2023 G4 2,5 2023 G4 2,2 2023 G4 44 2023 3 18,3
2024 G1 134 «4 2024 ¢1 54 « 2024 ¢1 11 2023 G4 210 &

1
1

Nisan ayinda TUIK tarafindan revize edilen verilere gére 2023 yilini 55,9 milyar USD turizm geliri ve 57,1
milyon ziyaretgi ile rekor kirarak kapatan turizm sektorid 2024 yilinin ilk ceyregine de oldukca iyi baslamistir.
Yilin ilk G¢ ayinda turizm gelirleri gectigimiz yilin ayni donemine gbre %5,4 artarak 8,8 milyar USD’ye
ulasmistir. Ulkemize gelen yabanci ziyaretgi sayisi da ayni dénemde %13,4 artarak 7 milyon kisi seviyesinde
kaydedilmistir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde kisi basi ortalama harcama tutari gectig§imiz yilin ayni dénemine
gore %4,3 daralarak 975 USD bandinda gerceklesmistir.

2024 yilinin ilk ceyreginde Ulkemize en cok ziyaretci génderen iilke 748 bin kisi ile iran olmustur. iran’dan
gelen ziyaretciler gectigimiz yilin ayni donemine gore %58’lik hizli bir yikselis kaydetmistir. Ayrica,
Almanya’dan gelen ziyaretci sayisi gecen yilin ayni ceyregine gére %36 oraninda artarken, Rusya’dan gelen
kisi sayisinin ayni donemde %12 azalarak 682 bin kisiye gerilemesi dikkat ¢ekmistir.

Turizm Geliri ve Ortalama Harcama Tutar! Gelen Ziyaretgi Sayisi

2 i o 1.150 (milyon kisi)

I Turizm Geliri (milyar USD) 10
0 ——o0rtalama Harcama (USD, sag eksen) 1.050
8 950

6

6
A 850 4 2024 2023
2 I /50 2 2022
0 650 0

18C1 19C1 20C1 21C1 22C1 23C1 24C1 O $M NMUHT A E E K A

Turist sayisindaki ve turizm gelirlerindeki artisin etkileri gectigimiz yilin tamaminda gortlduga gibi bu yilin ilk
ceyreginde de otel doluluk oranlarina yansimamistir. 2024 yilinin ilk 3 ayinda otel doluluk oranlari gectigimiz
yllin ayni dénemine 0,4 puan dusuts kaydederek %32,0 seviyesine gerilemistir. Sektoér temsilcileri gelir ve
ziyaretci sayilarinda yasanan artisin otel doluluklarina yansimamasinin sebebini tlkemizde seyreden ylksek
enflasyonun da etkisiyle otel fiyatlarinin Akdeniz canagindaki rakip Ulkelere kiyasla daha fazla artmasi
oldugunu belirtmistir. Ayrica, turizm amacli konut kiralamasina yonelik dizenlemelerin etkilerinin ilk ceyrek
itibariyla otel doluluklari Gzerindeki yansimasinin distk kaldigr gozlenmektedir.

Gelen Turist Sayisi* Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi* Ortalama Kalig Suresi

2023 G1 2024 G1 Degisim (%) 2023 C1 2024 G1 Degisim (%) 2023 C1 2024 C1 Degisim (%)

iran 472 748 58,5 244 309 26,5 2,6 2,7 36
Almanya 504 688 36,5 699 893 27,7 32 32 0,1
Rusya 773 682 650 463 -28,7 2,7 2,7 1,1
Genel Toplam 6.212 7.403 13,4 11.954 12.450 41 2,2 21 -1,2
* bin kisi

Kaynak: TCMB, TUIK, Kiiltir ve Turizm Bakanlig), Datastream



Yurt icinde uygulanan siki para politikasina ragmen turizmle iliskili sektér harcamalarinin 2024 yilina glclu bir
talep ile baslangic yaptigl gorilmektedir. ilgili sektérlerdeki enflasyondan arindirilmis banka ve kredi kart
harcamalari yilin ilk 4 ayinda gectigimiz yiin ayni dénemine gore %33,1 artarak 4,1 milyar TL dlUzeyine
ulasmistir.

Yilin ilk ¢ceyregi itibariyla limanlarimiza gelen kruvaziyer gemi ve yolcu sayisinda da dikkat gekici bir artis
yasanmistir.  Gectigimiz yilin ayni doénemine gdre gelen kruvaziyer yolcu sayisi %79,2 artarak 61 bin kisi
seviyesine ulasmistir.

2024 yilinin ilk ceyregine iyi baslayan sektdrde yikselis ivmesinin ikinci ¢eyrek itibariyla daha da hizlanmasi
beklenmektedir. Sektdr temsilcileri, 6zellikle yilin ikinci ceyreginde yer alan bayram tatillerinin Glkemize olan
talebi arttirdigini belirtmiglerdir.  Ek olarak UGlkemizde yilin ikinci yarisi itibariyla baslamasi éngorilen
dezenflasyon sirecinin zaman icerisinde otel fiyatlarina yansimasi ve doluluk oranlarinda toparlanma
yasanmasi beklenmektedir.

Bulgaristan Nisan ayi itibariyla Rus vatandaslar icin Schengen vize basvurularini kabul etmeye baslayacagini
aciklamistir. Rus turistler icin alternatif destinasyon sayisini arttiran bu durumun, halihazirda tGlkemize gelen
Rus ziyaretci sayisinin yillik bazda geriledigi dikkate alindiginda turizm sektort icin 6nemli bir risk
olusturabilecegi degerlendirilmektedir. Ote yandan, sektér temsilcileri Bulgaristan’in bu vizeyi heniiz Rus
vatandaslarina vermeye baslamadigini ifade etmislerdir.

Turizm Faaliyeti Harcamalar*
(reel, 4 haftalik ortalama, milyar TL)

—2020 2021 —2022 —2023 —2024

——
W

o Lk N W N

hafta
. hafta
hafta
hafta

1. hafta
4. hafta
7. hafta
10. hafta
13. hafta
16. hafta
19. hafta
22. hafta
25. hafta
28. hafta
31. hafta
34. hafta
37. hafta
52. hafta

4
43
4
4

* TCMB tarafindan yayimlanan kartli harcamalar verileri igerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine iliskin harcama
tutarlariilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastiriimistir.

Temel Gostergeler

2

Yabanci Ziyaretgi (yillik % degisim) 26,7 17,0 6,2 2,5 13,4 2,0 22,7 15,6
Yabanci Ziyaretgi (bin kisi) 6.212 13.406 19.595 9.996 7.043  2.047 2295  2.701
iran (bin kisi) 472 533 862 637 748 212 226 310
Almanya (bin kisi) 505 2.585 1338 1338 688 143 188 357
Rusya (bin kisi) 772 2552 1147 1147 682 231 203 248
Turizm Geliri (milyon USD) 8.334 13.307 22.338 11.894 8.785 3.195 2.640 2.950
Turizm Geliri (yillik % degisim) 32,2 26,3 4,5 2,2 5,4 0,4 85 85
Turizm Gideri (milyon USD) 1599 2035 2417 2379 1780 590 616 574
Turizm Gideri (yillik % degisim) 124 60 65 44 11 10,2 20,6 38
Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 3,9 4,1 39 4,1 41 4,1 4,1 4,1
Takipteki Krediler Orani (%) 2,6 2,0 2,0 2,2 1,9 2,0 1,9 1,9

Kaynak: TCMB, TUIK, TUROB, Datastream



ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiresel Tarimsal Emtia Fiyatlan

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)

2023 29,3 2023 64,3 2023 76,4 2023 -15,2
2023 C4 46,9 2023 G4 62,1 2023 G4 87,5 2023 G4 -12,7
2024C1 16,1 « 2024 C1 59,4 2024 C1 852 % 2024 C1 -111 ¢

Tarkiye'nin tarim GrUnleri ihracatinda 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren izlenen olumlu performans
2024'Un ilk ceyreginde ivme kaybetmekle birlikte devam etmistir. 2023 genelinde yillik bazda %29,3 artan
tarimsal Grln ihracatt 2024 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %16,1 genisleyerek 2,2 milyar USD dizeyini
asmistir. Bu donemde Rusya’ya yonelik ihracattaki sert diistsd, Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkelerine yonelik
ihracattaki toparlanma telafi etmistir.

Bitkisel Grtn ihracatinin yaklasik %60'in1 olusturan tek yillik bitkilerde gectigimiz yilin ikinci yarisinda
kaydedilen gigli artis bu yilin ilk ¢eyreginde yavaslayarak yillik bazda %14,1 dizeyinde gerceklesmistir.
Boylece, bu Urin grubunda ihracat yilin ilk ceyreginde 1,3 milyar USD dizeyinde gerceklesmistir. Cok yillik
bitkilerin ihracatt da 2024 tn ilk Gg ayinda yillik bazda %17,8 artigla 941 milyon USD olmustur.

Bitkisel Uriinlerin ihracat Bitkisel Uriin ihracatindaki Degisim
3.000 (milyon USD) (yillik % degisim)

100
2021 mW2022 m2023 m2024 W Tek Yillik Bitkiler
75
2.000 W Cok Yillik Bitkiler
50
1,000 | I 1
I II I 1L Il
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Yurt icinde tarimda kullanilan ve tarimsal yatirima katki saglayan hizmet fiyatlarindaki ylkselis tarimsal girdi
fiyatlarinin 2024’tn ilk ¢eyreginde yukari yonde bir seyir izlemesinde belirleyici olmustur. Bu dénemde
veterinerlik fiyatlarindaki hizli artis dikkat ¢ekerken, glibre ve tarimsal ila¢ fiyatlarindaki artis nispeten sinirli
kalmistir.

Kiresel 6lcekte tarimsal emtia fiyatlari Gzerindeki asagi yonli baski bu yilin ilk ceyreginde de devam etmis ve
FAO (Birlesmis Milletler, Gida ve Tarim Orgiitii) Gida Fiyat Endeksi 2024’tn ilk ¢ ayinda yillik bazda %11,1
oraninda gerilemistir. Kiresel gida fiyatlarindaki disise ragmen, yurt icinde islenmemis gida fiyatlarindaki
artis egilimi yilin ilk ceyreginde devam etmistir. Ucretlerdeki yiikselisin yani sira giicli ic talebin de etkisiyle
islenmemis gida fiyatlarindaki yillik artis Nisan ayinda %77,9 dizeyinde gergeklesmistir.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ve Gida Enflasyonu (yillik % degisim)
Segilmis Alt Kalemler (yillik % degisim) 120
250 - TGFE
90
200 Tohum
Enerjiveyaglar 60
150 —— Gubre vb Yurt ici islenmemis Gida Fiyat Endeksi
100 =~ Tarimsal ilaglar 30
50 e 0 FAO Gida Fiyat Endeksi
0
-50 -30 9,0
Oca.22 Tem.22 Oca.23 Tem.23 Oca.24 Oca.22 Tem.22 0Oca.23 Tem.23 Oca.24

Kaynak: TiM, TUIK, FAO, Datastream
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. Meteoroloji Genel Mudurligi tarafindan aciklanan verilere gére Subat-Nisan déneminde yagislarin tlkenin

dnemli bir kisminda mevsim normallerinin altinda kaldigi goériilmektedir. Ote yandan, bu durumun tarimsal
Urdn rekoltesine etkisinin sinirli kalacagl degerlendirilmektedir. Ayrica, 2024 yilinda zeytin, findik, antep fistigl
gibi Urlnlerde periyodisite (var/yok vyili) kaynakli rekolte artisi beklenmektedir. Bu doénemde bitkilerin
ciceklenme doneminde zirai don olayinin yasanmamasi da 6zellikle meyve rekoltesinin artacagl beklentisini
glclendirmistir. S6z konusu Urdnlerin ihracat potansiyeli gbz 6nlne alindiginda, beklenen rekolte artisinin
ihracat performansini da olumlu yonde etkileyebilecegi degerlendirilmektedir.

Subat-Nisan 2024 Dénemi (3 Aylik) Kuraklik Haritasi

SINOP

ORTA HAFIF NORMAL HAFIF. CORTA

OLAGANUSTU COK SIDDETLI  SIDDETLI ) 3 _ COK
KUR KURAK KURAK CiVARI NEMLI NEMLI NEMLI

: Aé\RI OLASANUSTU
KURAK AR KURAK N I

ML NEMLI

Temel Géstergeler

2023
CL__ C2 _ C3 _ C4

Blyume (reel, GSYH alt kalemi) -3,5 -0,8 0,3 0,5 -

ihracat (milyon USD) 1.897 1455 2.043 2934 2.203 803 738 662
Ithalat (milyon USD) 3.581 4.374 2324 2.088 2.827 919 951 957
ihracat (yillik % degisim) 11,8 -1,3 60,5 46,9 16,1 16,0 29,3 4,4

Ithalat (USD, yillik % degisim) 11,3 7,6 -38,4 -36,8 -21,1 -16,5 -19,2 -26,6
Tarim-UFE (yillik % degisim) 81,5 50,5 67,5 62,1 59,4 57,9 58,3 61,9
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 57,7 28,0 35,0 36,5 48,3 45,1 49,9 49,9
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 66,9 58,9 89,8 87,5 85,2 87,3 84,4 84,1
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -12,2 -21,9 -13,4  -12,7  -11,1 -12,2 -12,0 -8,9
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 6,0 6,0 6,4 6,7 6,8 6,8 6,9 6,8

Takipteki Krediler Orani (%) 0,7 0,5 0,4 0,4 0,3 03 04 0,3

Kaynak: BDDK, TUIK, FAO, MGM, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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