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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu  Kiiresel Tarim Emtia Fiyatlari

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2025 0,3 2025 37,5 2025 32,2 2025 3,4
2025 C4 8,4 2025 G4 37,4 2025¢4 24,9 2025C4 -2,4
2026 C1 -6,3 2026 C1 39,8 2026 C1 359 2026 C1 -0,1

2026 yilinin ilk dort ayinda iklim kosullari tarimsal tretim agisindan genel olarak olumlu bir tablo gizmistir.
Meteoroloji Genel Mudurligld (MGM) verilerine gore Aralik, Ocak ve Subat aylarini kapsayan 2026 kis
déneminde yagislar mevsim normallerinin Gzerinde gerceklesmistir. Bu donemde ortalama metrekare basina
yagis miktari yaklasik 301 mm ile 1991-2020 déneminin kis ortalamasinin %47, 2025 kis mevsiminin %115
Uzerinde gerceklesmistir. Boylece yurt genelinde kis mevsimi yagislari son 66 yilin en ytksek dizeyinde
kaydedilmistir. Yagis miktarinda mevsim normallerini asan seyir Nisan ayinda da devam etmis, bu dénemde
ortalama yagis miktari 1991-2020 déneminin %50 Gzerinde kaydedilmistir. S6z konusu tablo, ilgili donemde
etkili olan olumlu iklim kosullarinin rekolteyi destekleyecegine isaret etmektedir.

TUIK tarafinda ilk okumasi yayimlanan 2026 bitkisel Gretim tahminleri, gectigimiz yil meydana gelen zirai
donun ve kurakhgin vyarattigi baz etkisiyle bu yil rekoltenin hizli ylkselecegine isaret etmektedir. Bu
cercevede, rekoltenin 6nceki yilin olumsuz iklim kosullarindan daha fazla etkilenen tahillar ve diger bitkisel
drinlerde %12,6, meyvelerde ise %57,8 artmasi beklenmektedir. Sebze Uretiminde ise Onceki yila gore
degisim 6ngorilmemektedir. Ayrica, kiraz (%256), elma (%94), seftali (%89), findik (%62), turuncgiller (%55),
arpa (%50) ve bugday (%27), Gretimde 6nemli payi olan bitkiler icinde rekoltede hizli artis beklenen Grtnler
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Buna ek olarak, GSYH verilerine gore tarim sektorinin ilk ceyrekte yillik bazda %4,6
bldylmesi, Uretimdeki toparlanmayi teyit etmektedir.

2026 Kis Mevsimi Yagislarinin Onceki Yil ile Karsilastiriimasi
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Ote yandan, jeopolitik gelismeler iklim kosullarinin tarimsal Gretim (zerinde beklenen olumlu etkilerini
sinirlamaktadir. HirmUz Bogazi'nda devam eden ablukanin, kiresel enerji fiyatlari ile giibre basta olmak
Uzere diger emtia fiyatlarinda yol actigi hizh yikselis ve lojistik sorunlar, sektorde risklerin maliyet ve fiyatlar
acisindan yukarr yonld, rekolte ve ihracat acisindan ise asagi yonli oldugunu gostermektedir.

Hirmiz Bogazi, deniz yoluyla gerceklesen kiresel (re ticaretinin yaklasik %43'Uni ve toplam glbre
ticaretinin yaklasik %30'unu barindiran stratejik bir ticaret koridorudur. Bogaz'daki aksakliklar, basta Ure
olmak Uzere azot bazl glbre fiyatlarini hizla yukari cekmektedir. Bu cercevede en yaygin kullanilan gibre
cesitlerinden grandl Ure fiyatlari Nisan’da hizli yUkselmistir. FAO tarafindan yayimlanan gida fiyatlar
endeksinin Nisan’da gectigimiz yil sonundan bu yana reel bazda %5,0 artmasi, maliyet artislarinin kiresel
olarak nihai trin fiyatlarina yansimaya basladiginin sinyalini vermektedir.
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GUbre ve glbre hammaddelerinde yiksek dizeyde disa bagimli olan ve azotlu glbrelerin yaygin sekilde
kullanildig) Tarkiye acgisindan maliyet artislari nemli bir unsur olarak ¢ne ¢ikmaktadir. Glbreye ek olarak ener;ji
fiyatlarindaki yiksek seyir, tarimsal Uretimin temel girdilerinden biri olan motorin maliyetleri Gizerinde de yukari
yonll baski yaratmaktadir. Yurt icinde tarim Grtnleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Nisan’da aylik bazda
%4,3, yillik bazda %42,5 ile hizli artmistir. TUFE alt kalemlerine gére Nisan’da aylik bazda sirasiyla %4,2 ve %5,9
ylkselen islenmemis gida ile taze meyve ve sebze enflasyonu, jeopolitik gelismelerin etkisiyle girdi fiyatlarinda
yasanan sokun yurt icinde nihai Grin fiyatlarina da yansidigina isaret etmektedir. Ayrica, tarimsal girdi fiyat
endeksinde de vyillik enflasyon Mart ayinda %34,3’e ylkselmistir. Bu gelismede, jeopolitik riskler paralelinde
glbre ve enerji Grinlerinde fiyatlarin aylk bazda sirasiyla %9,7 ve %9,6 yUkselmesi etkili olmustur.

Tarimsal Grlnlerin dis ticaretinde yilin ilk ceyreginde Griin bazinda ayrisma gozlenmistir. Yillik bazda bakildiginda
tek yillik bitkilerin ihracati %24,0 gerilerken, ithalat %29,8 artis gostermistir. Diger taraftan, bu donemde cok
yillik bitkilerde ihracat %30,9 artarken ithalat %6,2 gerilemistir.

Mayis ayinda ciftcilere yonelik yeni bir kredi paketi aciklanmistir. Bu kapsamda, krediye erisimde sorun yasayan
ve birincil Uretim yapan ciftciler icin Kredi Garanti Fonu araciligi ile yaklasik 500 milyon USD degerinde kredi
imkani saglanacagl belirtilmistir. Ayrica, Tarim ve Orman Bakanlgl verilerine gore, 2026'nin ilk ceyreginde
tarimsal destek 6demeleri yillik bazda %9,3 artisla 35,6 milyar TL dizeyinde gerceklesmistir.

BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore tarim sektoérinde takipteki kredi bakiyesi yilin ilk ceyreginde 21,2
milyar TL dizeyine ulasarak ceyreklik bazda %47,5 ile hizli artisini strdUrmuUstdr. Ayrica, sektérde takipteki kredi
orani Mart ayinda %1,6 ile Haziran 2022’den bu yana en ylksek dizeyine ulagsmistir.

Temel Gostergeler

_

Blylme (reel, GSYH alt kalemi) -0,1 -5,0  -12,4 7,2 4,6 -

ihracat (milyon USD) 2360 1.670 1.441 2.569 2.211 835 708 667
ithalat (milyon USD) 3.232 3.837 2.114 3.265 3576 1.136 1.088 1.351
ihracat (yillik % degisim) 7,5 0,1 -15,0 8,4 -6,3 -0,4 -9,2  -10,0
ithalat (yillik % degisim) 14,1 32,8 41 43,5 106 71 24 279
Tarim-UFE (yillik % degisim) 32,2 357 443 37,4 398 436 40,1 36,1
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 29,7 31,9 34,3 33,7 322 306 31,6 34,3
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 39,0 33,6 32,7 24,9 359 32,4 42,3 33,3
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) 5,9 5,3 4,8 -2,4 -0,1 -0,5 -0,9 1,1

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,4 7,3 7,2 7,2 7,4 7,3 7,4 7,5

Takipteki Krediler Orani (%) 0,5 0,6 0,8 1,1 1,5 1,4 1,4 1,6
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Iktisadi Arastirmalar Bolimu

Alper Gurler Asli Goksun Sat Sezgin
Béltim Midtirti Mdidir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Utkan inam

Birim Mudirti Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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