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Biytime yedi yilin ardindan ilk defa hiz kazandi.

Cin ekonomisi 2017 yilinin son ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %6,8 oraninda blyUyerek beklentilerin
Uzerinde bir performans sergiledi. Yil genelinde de blylime orani 2016 yilindaki %6,7 seviyesinden %6,9’a yikselerek
2010 yilindan bu yana ilk defa yukari yonli hareket etti. Boylece, Cin Hiklimeti'nin %6,5’lik biyime hedefi de asilimis
oldu. 2018’de ise, Cin Hukimeti'nin gayrimenkul sektoriindeki fazla isinmaya karsi aldigi dnlemler, faizlerdeki yukselis
ve golge bankaciliga yonelik kisitlamalar nedeniyle ekonominin daha ihmli bir performans sergilemesi bekleniyor. IMF
de Ocak ayinda yaymmladigi Kiresel Ekonomik Gordnim raporunda Cin ekonomisinin 2018'de %6,6 oraninda
blylyecegini dngord. Kurulusun 2019 yili blyidme tahmini ise %6,4 dizeyinde bulunuyor.

Cin’de 2018 yilina iliskin aciklanan 6nclu gostergeler ekonomik aktivitenin bir miktar ivme kaybettigine isaret ediyor.
imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Subat ayinda 50,3’e gerileyerek son 19 ayin en diisiik seviyesine indi.
Bu yavaslamanin 15-21 Subat tarihleri arasinda gerceklesen yeni yil tatilinden kaynaklanan gecici bir durum oldugu
ifade ediliyor. GSYH’nin yarisindan fazlasini olusturan hizmet sektort faaliyetlerinde ise nispeten olumlu bir goérinim
hakim. Ocak ayinda 54,7 ile son 68 ayin en yiksek seviyesine cikan hizmetler PMI Subat’ta 54,2’ye gerilese de
sektordeki glicli gborinimin strdtgiine isaret etti.

Tiiketici enflasyonu Subat ayinda baz etkisiyle hizli ytikseldi.

Yillik tuketici fiyatlari enflasyonu Ocak ayinda %1,5"e gerilemesinin ardindan Subat ayinda %2,9'a yukseldi. S6z konusu
ylkseliste Cin'de 2017'de Ocak ayina denk gelen yeni yil tatilinin 2018'de Subat ayina kaymasi nedeniyle olusan baz
etkisi rol oynadi. Yeni yil tatili donemlerinde Cin’de i¢ talebin ve fiyatlarin hizli arthgr gérilUyor. Ayrica, olumsuz hava
kosullari ve yeni yil tatilinin etkisiyle artan gida fiyatlari da tlketici enflasyonundaki yukseliste etkili oldu. Cin
HukUmeti'nin enflasyon hedefi 2018 yilinda 2017’de oldugu gibi %3 dlzeyinde izleniyor. Cin’de isglici piyasasindaki
toparlanmanin ve maas artislarinin belirginlesmesi tiketici enflasyonunun 2018 yilinda 2017'nin bir miktar Uzerinde
ancak, %3’luk hedefin altinda seyredecegi distnuliyor.

2017’de dis ticaret hacmi yeniden 4 trilyon USD’yi asti.

2017 yilinda Cin’de USD bazinda ihracat bir dnceki yilin ayni dénemine gore %7,9, ithalat %15,9 oraninda artarken, dis
ticaret fazlasi 422,5 milyar USD’ye geriledi. Dis ticaret hacmi ise, ayni donemde %11,4 blylime kaydederek 4,1 trilyon
USD ile 2014 yilinin ardindan ilk kez 4 trilyon USD seviyesini asti. 2009 yilinda Almanya’yi geride birakarak en fazla
ihracat yapan ulke konumuna yiikselen Cin, 2012 yilindan bu yana dinyada en yiiksek dis ticaret hacmine sahip ulke
konumunda bulunuyor. Ocak-Subat 2018’de de ihracatta yillik artis %24,4, ithalatta %21,7 dizeyinde gercgeklesti. 2017
yilinda buylimeye 0,6 puan katki saglayan net ihracatin bu yilki seyrinde “klresel ticaret savaslari”ndaki gelismelerin
etkili olacagi distntlUyor.

GSYH BiylUmesine Katkilar Gin'de Uretici ve Tketici Enflasyonu
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Kaynak: Cin Ulusal istatistik Biirosu, Datastream
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Ekonomiye iliskin 2018 yili hedefleri...

Cin’de Ust dlzey yasama ve danisma organlarinin bir araya geldigi “Cifte Toplantilar” (Ulusal Halk Kongresi ve Halk Siyasi
Danisma Konferansi) Mart ayinin ilk ginlerinde basladi. Cin’in gelecek 5 yilina yon verecek reformlarin tartisildigl ve
yonetim kadrolarinin belirlendigi Ulusal Halk Kongresi’nin acilisinda konusma yapan Basbakan Li Kegiang, 2018'de %6,5
civarinda bir bdylime orani hedeflediklerini acikladi. 2017'de %6,9 oraninda blylUme gerceklestiren Cin icin gorece
disuk bulunan buyime hedefi, Hikimet'in ekonomik aktivitedeki tedrici bir yavaslamaya ilimli yaklastigina isaret
ediyor. Cin’de butce acigl/GSYH hedefi bu yil icin %2,6’ya ¢ekildi. S6z konusu hedef son iki yildir %3 olarak belirlenmisti.
2012'den bu yana soz konusu hedefi ilk kez asagl yonlu revize eden Cin HukUmeti, mali disipline daha fazla énem
verecegine isaret etmis oldu. Ote yandan, biitce acigl/GSYH hedefindeki revizyona ragmen Cin’de vergi indirimleri
giindemde. Hanehalkindan ve kurumlardan alinan verginin 2018'de 800 milyar yuan (126 milyar USD) azaltilacagini
belirten Kegiang, imalat sanayi ve ulastirma sektorleri ile kigtk olcekli girisimlerin  vergi indiriminde
onceliklendirilecegini vurguladi. Vergi indirimlerinin yatirimlar yoluyla ekonomik blyimeyi destekleyecegi 6ngoriltyor.

Sermaye cikislarina yéonelik tedbirler gevsetiliyor. Dogrudan sermaye girisi tarihi yiiksek seviyede...

Uluslararasi Finans Enstitist (lIF) verilerine gore, Cin’den net sermaye cikisi 2016 vyilindaki 639,7 milyar USD
seviyesinden 2017’de 61,1 milyar USD’ye geriledigi tahmin ediliyor. Ulkede déviz rezervlerinin giiclii kalmasi hedefiyle
sermaye cikislarinin kontroliine yonelik alinan tedbirler séz konusu gelismede etkili oldu. Ote yandan, 2018 yilinda s6z
konusu tedbirlerin esnetilmesi yoniinde kararlar da alinmaya baslandi. Yabanci ortakl portfoy yonetimi firmalarinin
Cin’deki istirakleri araciligiyla kendilerine verilen lisans ve kota olcistinde yUksek gelir grubundaki Cinli bireysel
yatirimcilardan fon temin ederek firmalarin yurt disinda yatirim yapmasina olanak taniyan ve 2015 yilinda kaldirilan
Nitelikli Yerli Ortaklk Plani Subat 2018'de yeniden devreye alindi. Cinli yatirimcilarin doviz kurundaki dalgalanmalara
karsin varliklarini koruma altina almak amaciyla ilgi gosterdikleri uygulamanin yeniden faaliyete gecirilmesi sermaye
cikist endiselerinin bir miktar hafifledigine isaret ediyor. Ayrica, Cin HUkUmeti tarafindan Ulusal Halk Kongresi'nde
yapilan agiklamaya gore, Ulkenin 2018 yilinda telekom, saglik, egitim ve yeni enerji araglari sektorlerinin yabanci
yatirima acilmaya devam edecegi ve Cin’de finans sektorindeki yabanci payi kisitlamasinin kaldiriimasina yoénelik
adimlar atilacagi ifade edildi.

Cin’e yurt disindan yapilan dogrudan yatirimlar 2017’de yillik bazda %7,9 oraninda artis kaydederek 877,6 milyar yuan
(136,3 milyar USD) ile tarihi yiksek seviyesinde gerceklesti. is ortaminin iyilestirilmesi, sermaye girisleri icin
proseddrlerin basitlestirilmesi ve serbest ticaret bolgelerindeki kisitlamalarin gevsetilmesi gibi kararlar lkeye yonelik
dogrudan yatirimlardaki olumlu performansta etkili oldu. Bu dénemde, Cin’in yurt disinda yaptigl dogrudan yatirimlar
ise, disUs kaydetti. HikUmetin gayrimenkul, otel ve eglence sektorlerine yapilan “rasyonel olmayan” yatirimlara karsi
aldigi 6nlemlerin etkileri hissedildi. Cin’in yurt disinda finans disi sektorlere yonelik yatirimlari gecen yil %29,4 ile
2009’dan beri ilk kez yillik bazda daralarak 120 milyar USD’ye dustu.
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Kaynak: IIF, Cin Maliye Bakanligi
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Kiiresel ticaret savaslarinin odaginda Cin yer aliyor.

ABD Baskani Trump, ulusal glvenligin s6z konusu olmasi halinde bazi Ulkelerden yapilan ithalata glimrik vergisi
uygulayabilmesine olanak taniyan 232. maddeyi gerekge gostererek gelik ve aliminyum ithalatina sirasiyla %25 ve %10
oraninda vergi koydu. Bu durumun daha once alinan énlemlerle halihazirda ABD’nin ithalatinda distk bir paya sahip
olan Cin’e dogrudan etkisinin sinirli olacagl dusunuliyor. Ancak, Glney Kore gibi Cin’"den hammadde temin ederek
drdnlerini ABD’ye satan dlkelerin bu durumdan olumsuz etkilenmesi, Cin’in dolayli olarak bu karardan etkilenebilecegi
anlamina geliyor. ABD, Ocak ayinda da glnes paneli ve bazi camasir makinelerinin ithalatina sirasiyla %30 ve %20
oranlarinda vergi getirmis, bu durum kiresel glines paneli Uretiminin yaklasik Ucte ikisini gerceklestiren Cin’e karsi
ozellikle alinmis bir tedbir olarak algilanmisti. Son olarak Trump’in Cin’den ithal edilen elektronik ve telekominikasyon
drdnlerine giimrik vergisi getirmeyi degerlendirdigi haberleri glindeme geldi. S6z konusu Urtnlerin ithalat hacminin 60
milyar USD oldugu ifade ediliyor. Avrupa Komisyonu da Mart ayinda Cin’den bazi celik Grlnleri ithalatina %48,3-%71,9
oranlarinda uyguladigl ve Aralik 2016’da sona eren anti-damping vergi dizenlemesini 6nimuzdeki 5 yil icin uzatma
karari verdi. ABD’nin uygulama karari aldigl ithalat vergisi 6dncesinde AB’nin Cin’den ucuz celik Grinlerinin Birlik’e
gelmesine engel olmak istemesinin s6z konusu kararin alinmasinda etkili oldugu degerlendiriliyor.

Kiresel ticaret savaslarinin hedefinde yer alan Cin’de celik ihracatindaki gerileme egilimi 2018’de de devam ediyor. Atll
kapasite sorunu ve hava kirliliginin 6niine gecmek amaciyla alinan arz kesintisi kararlariyla 2017 yilinda %30,6 oraninda
disls kaydeden celik ihracat, 2018 yilinin Ocak-Subat déneminde de bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %27,9
oraninda geriledi. 2017’de klresel gelik arzinin yaklasik yarisini karsilayan Cin’de celik Gretiminin 2018 yilinda %0,8 ile
sinirl dizeyde artmasi bekleniyor. Hikimet'in atil ¢celik ve komr kapasitesini azaltma kararliligi da devam ediyor. Celik
ve komur Uretim kapasitesini 2018 yilinda sirasiyla 30 milyon ton ve 150 milyon ton dusidrmeyi planlayan Hikimet,
boylece 2020ye kadarki kapasite kiclltme hedefini 2018 yilsonu itibariyla blytk oranda gercgeklestirmis olacak.

Cin’de siyasi gelismeler...

Cin Parlamentosu’nda yapilan oylamada devlet baskanliginda hizmet stresini kisitlayan yasa hiktmleri kaldirilarak
Baskan Xi Jinping’in siresiz olarak ulkeyi yonetmesinin onl acildi. Cin’in uluslararasi pazara acilmasi dahil cesitli
ekonomik reformlarin baslatildigi donemde 1982 Anayasasi ile cumhurbaskanhgi stiresi 5’er yillik iki doneme indirilmisti.
Daha once adini anayasaya ekleten Xi Jinping’in Cin Halk Cumhuriyeti'ni kuran ve yaklasik 30 yil devlet baskanlig
gorevini strdiren Mao Zedong’'dan sonra Ulke tarihindeki en glcli lider oldugu dislndliyor. Cin'de denetleme
mekanizmalarinda ve kamu burokrasisinde de degisiklik hazirliklari mevcut. “Dogal Kaynaklar Bakanhgl” ve “Ekolojik
Cevre Bakanhgl” da dahil 7 yeni bakanligin kurulmasi kararlastirildi. Ayrica, Bankacilik Dizenleme Kurumu (CBRC) ile
Sigortacilik Dizenleme Kurumu’nun (CIRC) birlestirilmesine, ilgili kurumlarin yasama ve dizenleme yetkilerinin ise Cin
Merkez Bankasi’'na (PBoC) aktarilmasina karar verildi.

ABD'nin Celikithalati® Cin'in Celik ihracat *

Rusya 9%
Meksika 9%
G.Kore 10% Hindistan 4%

Endonezya 4%
G.Kore 16%

Brezilya 13%

Kanada 16%

Tayland 4% Vietnam 10%

Filipinler 63

Kaynak: ABD Ticaret Bakanligi, IHS Global Trade Atlas (*) 2017 yilinin Ocak-Haziran dénemi hacim bazinda verileridir.
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Cin’de turizm sektorii canli seyrediyor.

Cin Ulusal Turizm Idaresi verilerine gore, yeni yil nedeniyle resmi tatil olan Cin’de turizm gelirleri 2017 yilinin yeni yil
tatili donemine gore villik bazda %12,6 blylime kaydederek 475 milyar yuan (75 milyar USD) oldu. Tatil boyunca
Cin’den yurt disina yapilan seyahatlerde Glneydogu Asya Ulkeleri en populer destinasyon olarak 6ne cikti. Cin’in
2017’de yillik bazda %15,1 artisla 5,4 trilyon yuan (832 milyar USD) olarak gerceklesen turizm gelirlerinin 2020 yilinda 7
trilyon yuana ulasacagi dngoriltyor.

2018 “Ttirkiye Turizm Yili” baslad.

Cin'de 2018 Turkiye Turizm Yil Pekin'de gerceklestirilen "Tlrk Mutfagi Haftas!" ile basladi. Yilin kalaninda da dlke
genelinde Turkiye'nin tanitimina yonelik cok sayida etkinlik organize edilmesi planlaniyor. Turkiye Turizm Yili'nin galasi
ise 19 Mart'ta Pekin'de gerceklestirilecek. Tirkiye'yi ziyaret eden Cinli turist sayisi 2017 yilinda baz etkisiyle %47,6
ylUkselerek 247 bin kisi olarak gerceklesti. Cinli turistlerin toplam turist sayisi icerisindeki payi ise %0,8 ile disik bir
seviyede kaldi. Turkiye'nin 2017 yilinda yurt disina seyahat eden 130 milyon Cinli turist icerisinden daha fazla pay
alabilmesi amaciyla iki Ulke arasindaki havayolu ulasiminin gelistiriimesi ve vize kisitlamalarinin kaldirilmasi igin
calismalar strddrdltyor. Cin’in mobil 6deme sistemlerinde dnemli bir pazar payl bulunan ve 530 milyon kullaniciya
sahip Alipay 6deme sistemi Bankamizin kurdugu altyapi ile “e-visa” uygulamalarinda kabul edilmeye baslandi.

Gin Hukimeti 1 Ocak 2018 itibariyla Turk vatandaslarina yonelik uyguladigi vize uygulamasini gevsettigini agiklad.
Cin’den vize almak icin daha 6nce evraklariyla konsolosluga giden vatandaslar, yeni diizenlemeyle internetten randevu
sistemiyle basvuruda bulunabilecekler. Cin’e is ve ticari amagla seyahat etmek isteyenler icin resmi makamlardan
davetiye alma zorunlulugu ise kaldirildi. Cin HikUimeti ayrica Ocak ayinda teknoloji sirketi sahibi, bilim adamlari ve
girisimcileri oncelikli olarak Ulkeye ¢ekmek icin 5-10 yil arasinda gecerli vize uygulamasini baslatt. Cin’de 2016 yilinda
Ulkeye nitelikli eleman alimini saglamak icin baslatilan siniflandirma sistemine goére, Nobel 6dili ya da Olimpiyat
madalyasi sahibi olmak, dnemli kultlr ve sanat yapimlarinin yonetmenligini yapmak, bilim insani olmak, buyuk finans
kurumlarinda calismak ve iyi Gniversitelerden mezun olmak gibi cesitli maddeler Glkeye giris sartlari arasinda yer aliyor.

Cin bilimsel yayin siralamasinda (lke bazinda diinyada ilk sirada yer aldi.

Ulusal Bilim Kurumu verilerine gore, Cin, 2016 yilinda fen bilimleri ve muhendislik yayini Uretiminde ABD’yi geride
birakarak ilk kez diinyada lider Glke konumuna yukseldi. Bilimsel atif sayisi acisindan ABD halen ilk siradaki yerini korusa
da Cin’in s6z konusu basarisi blylk 6nem arz ediyor. Dinya Bankasi verilerine gore, son dénemde taklit Grin
imalatindan inovatif Urin imalatina dogru ilerleyen Cin’de, yiksek teknolojili triinlerin imalat sanayi ihracati icindeki
pay! 2000 yilindaki %20,2 seviyesinden 2015 yilinda %23,5"e ¢ikti.

Cin'de Turizm Gelirleri Fen Bilimleri ve Miihendislik Konulu Makale Sayis
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Kaynak: National Science Foundation, Cin Ulusal Turizm idaresi. (T) :Tahmin
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Panda tahvilleri...

Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, Hazine'nin yurt disinda yapilan borglanmalara ydnelik
enstriman ve Ulke cesitliligi hedefi cercevesinde Cin’in panda tahvil piyasasinda ihrag gergeklestirmeye iliskin olanaklari
arastirmak icin ICBC, HSBC Bank ve Bank of China’ya yetki verildigini agikladi. Turkiye’nin gegmis yillarda panda tahvili
piyasasinda gerceklestirdigi ihraclari yarim milyar USD gibi distk seviyede seyretmisti. 2005 yilinda ilk defa ihrag edilen
panda tahvillerinin dnceleri Cin’den disariya c¢ikarilmasina izin verilmiyordu. Panda tahvillerine iliskin kati kisitlamalarin
bilytk cogunlugu 2010 yilinda kaldiriimis ve tahviller 2016 yilinda ilk kez Cin harici bir Glkede (Polonya) ihrac¢ edilmisti.
Temmuz 2017 itibariyla Cin’den ihrag edilen toplam panda tahvili tutarinin 194 milyar yuan (29,4 milyar USD) oldugu
belirtiliyor. Dinya Bankasi'nin Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) tahminlerine gére, pazarin blyUkliginin 2020°de 320
milyar yuani asacagl tahmin ediliyor.

Cin’de diinyanin en biiyiik karbon takas pazari agiliyor.

Kiresel olcekte sera gazi salinimini azaltmak icin Glkeler karbon limiti koyma ve sirketleri bu limitlere uyma zorunlulugu
yoluna gidiyorlar. Sirketlerin bu limitler dahilinde kendi aralarinda karbon alisverisi yaptiklari karbon takas pazarinda
karbon gazi salinimi fazla olan sirketler, limitlerin altinda kalan sirketlerden karbon kullanim hakki satin aliyorlar.
Ulkelerin belirledigi ulusal tavan degeri salinimin azaltilmasi icin her yil bir miktar asagiya cekiliyor.

Cin’de 2013 yilinda pilot olarak belirli bolgelerde faaliyete gecen karbon takas pazarina iliskin calismalar s6z konusu
pazarin 2015 yilinda Paris iklim Anlasmasi siirecine eklenmesiyle birlikte ivme kazandi. Karbon takas pazarina ilk olarak
elektrik Ureticileri dahil edilecek. Cin’de elektrigin yaklasik %65’inin fosil yakitlardan CUretildigi gdz Onlnde
bulunduruldugunda, pazarin Ulkedeki toplam karbon emisyonunun yaklasik Gcte birini kapsayacagl hesaplaniyor.
Pazarin ilk asamada dahi Avrupa Birligi'ni geride birakarak diinyanin en blylk karbon takas pazari olacagi iddia ediliyor.
Ote yandan, Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu elektrik Gretiminin ardindan petrokimya, kimya, insaat malzemeleri,
demir-celik, kagit imalat ve havacilik sektérlerinin de dnlimizdeki donemde sisteme dahil edilecegini acikladi. Pazarin
kurulum sirecinde sirketlerde karbon izleme veri tabaninin olusturulmasi igin calismalar strerken, pazarin resmi olarak
faaliyete gecmesinin birkac yil alabilecegi ifade ediliyor.

“China International Import Expo 2018 Fuan” Kasim ayinda Sanghay’da diizenlenecek.

Tlrk drdnlerinin Cin pazarinda tanitimi agisindan 6nem arz eden ve bu vyil ilki gerceklestirilecek olan “China
International Import Expo 2018 Fuarl” 2018 yili Kasim ayinda diizenlenecek. Sanghay kentindeki fuar; mutfak esyalari,
beyaz esyalar, oyuncaklar, cilt bakimi, sac ve kisisel bakim Urtnleri, medikal ekipmanlar ve saglik Grlnleri, turizm,
dizi/film ve medikal turizm sektérlerine ydnelik olacak. Katiim, istanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri ihracatci Birligi
(IKMIB) organizatorligiinde gerceklestirilecek.

Bankamizin Cinli kuruluslar ile isbirligi strdyor.

Cin’in Kusak ve Yol Projesinin Cin menseli yatirmlarin tlkemizde artmasina katkida bulunmasi kapsaminda is
Bankasi’'nin Cinli finansal kurumlarla yaptigi isbirliklerine yenileri de eklendi. Bu cercevede is Bankasi, Cin’den yapilan
ithalatin finansmanina yonelik olarak The Export-Import Bank of China’dan 400 milyon USD tutarinda 3 yil vadeli kredi
sagladi. Ayrica, Mart ayinda is Bankasi’nin Cin’deki Uist diizey temaslari sonucunda Cin Kalkinma Bankasi ve is Bankasi
arasinda bir isbirligi cerceve anlasmasi imzalandi. S6z konusu isbirligi kapsaminda, Cin baglantili projelerin finansmani
da dahil bircok farkh alanda karsilikli isbirligi hedefleniyor.

irtibat: Doruk Keser - Bas Temsilci doruk.keser@isbank.net.tr
Turkiye Is Bankasi A.S. Sangay/Cin Temsilcilik Ofisi shanghai.rep.office@isbank.net.tr
Tel: 0-0-86-21-504-708-82 Fax: 0-0-86-21-504-708-85
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Dunya ve Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler

detayl bilgi

5 L afl B .

SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gorus ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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