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13. Kalkinma Plani’'nda orta vadeli biiyiime hedefi “en az %6,5” olarak belirlendi.

2016-2020 doénemini kapsayan 13. Kalkinma Plan’'na gore Cin’in bu dénemde vyillik ortalama biylime hizinin
“en az %6,5” olmasi hedefleniyor. Boylece, ekonomik blylime hedefi reformlarin basladigr 1970'li yillardan bu yana
ilk kez %7 seviyesinin altinda belirlenirken, 2016 yilinda da Cin ekonomisinin %6,5 ile %7 arasinda bir blylime
kaydetmesi éngoriliyor. Ulke ekonomisi 2015’i %6,9 ile son 25 yilin en disiik biyime performansiyla tamamlamist.

Kalkinma Plani'na gore 2015'te %2,4 civarinda gerceklesen biitce agigl/GSYH oraninin 2016 yilinda %3’e yukselmesi
hedefleniyor. Maliye politikasinda manevra alani bulundugu siklikla ifade edilen Cin’de, bltce acigl artisinin ekonomik
aktivitedeki ivme kaybini sinirlandirabilecegi ve yapisal reformlara hiz kazandirabilecegi yorumlari yapiliyor. Ote
yandan, Cin’in son kalkinma planinda dis ticaret hedefi belirlememesi dikkat cekti.

Subat’ta ihracat yillik bazda yaklasik son yedi yilin en sert diisistiini kaydetti.

Gin’de son bir yildir disis egiliminde olan ihracat Subat’ta yillik bazda %25,4 oraninda gerileyerek Mayis 2009’dan bu
yana kaydettigi en zayif performansini sergiledi. Bu durum daha cok bu dénemde gerceklesen yeni yil tatillinde
iktisadi faaliyetin azalmis olmasina baglansa da ekonomideki ivme kaybinin stirdiigii teyit edildi. ithalattaki dists de
%13,8 diizeyinde gercekleserek i¢ talebin zayif seyrettigi sinyalini verdi. Oncii gdstergeler de son aylarda hayal kirikligi
yaratiyor. Subat ay1 PMI verilerine gore llkede imalat sanayindeki daralma art arda 12. ayina girdi.

Imalat sanayiine destek...

Cin’de politika yapicilar imalat sanayindeki glic kaybinin 6ntine gegmek icin yeni bir 6nlem programi acikladi. Sektére
yonelik finansal hizmetlerde iyilestirmeye gidilecegini taahhlt eden program, bankalarin sanayi girisimcilerine daha
fazla kredi imkani sunmasi ve borcunu geri 6deyebilecek durumda olan orta ve biyilk 6lcekli sirketlere kredilerini
yeniden yapilandirabilme olanaginin taninmasi gibi maddeler iceriyor. Atilacak yeni adimlarla birlikte, Gretimde atil
kapasitenin azaltilmasi, fazla stoklarin eritilmesi ve sirketlerin finansman yuklerinin distrtlmesi hedefleniyor.

Cin Merkez Bankasi zorunlu karsiliklari indirdi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) 29 Subat’ta zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan dislrerek son bir yilda besinci kez
indirime gitti. Boylece, blyilk bankalarin zorunlu karsilik oranlari %17'ye geriledi. Zorunlu karsiliklarda son indirim
Ekim 2015’te gerceklestirilmisti. Merkez Bankasi bu karariyla son aylarda gergeklesen sermaye cikislarinin para arzi
Gzerindeki etkisini sinirlandirmayi ve biyimeyi desteklemeyi amacliyor. S6z konusu hamleyle bankacilik sistemine
106 milyar dolar enjekte edilmesi planlaniyor.

Cin'de imalat Sanayi ve Hizmetler PMI Cin'in Dig Ticaret Performansi
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“Yuandaki deger kaybi sireklilik arz etmeyecek.”

Merkez Bankasi’'nin referans yuan kurunu siklikla degistirmesi ve sermaye cikislarinin sirmesi yuanda hizl bir deger
kaybinin gozlenebilecegi konusunda kiresel piyasalarda tedirginlik yaratiyor. Politika yapicilar ise yuani devalle
ederek ihracatta daha avantajli konuma gelmek gibi bir amaclarinin olmadigini her firsatta yineliyorlar. G-20
zirvesinde konusan Basbakan Li Kegiang yuandaki devaltiasyonun sirekli olmayacagini ifade ederek kur savaslarina
yol acmak istemediklerini belirtti. Diger taraftan, merkez bankasi rezervlerindeki kaybin yuandaki deger kaybi
beklentileriyle paralellik arz ettigi izleniyor. Nitekim, son dénemde politika yapicilarin strekli olarak yuanin devalie
edilmeyecegini vurgulamasinin rezervlerdeki diistsa sinirlandirdigi gézleniyor.

Cin’in doviz rezervlerinde dliisis hizi azaldi.

Cin’in sermaye cikislarinin hizlanmasina bagli olarak finansal istikrari saglamak amaciyla déviz rezervlerini kullanmasi
son donemde rezervlerde sert gerilemelere neden olmustu. Son 20 ayin 17'sinde dlsUs kaydeden ve 2014
ortasindaki 4 trilyon dolar dizeyinden Subat 2016 itibariyla 3,2 trilyon dolara inen rezervlerdeki gérinimin kaygi
verici bir durum ortaya koydugu yoniinde gérisler giindeme geliyor. Ote yandan, Subat ayiyla birlikte bu gerilemenin
bir miktar ivme kaybettigi izleniyor.

BIS, sermaye cikislarinin biiyiik dlgide “carry trade*” kaynakli oldugunu belirtti.

BIS (Uluslararasi Odeme Bankasi) Cin’den sermaye cikislarinin énemli bir endise kaynagl olmamasi gerektigi
yonindeki gorisleri destekleyecek agiklamalarda bulundu. BIS, sermaye cikisinin blyik 6lclde sirketlerin borg geri
6demelerinden ve “carry trade”den kaynaklandigini acikladi. Firmalarin ve hanehalkinin yuan cinsi mevduatlarini
azaltmasinin yani sira Cin disinda faaliyet gosteren bankalarin sinir 6tesi yuan cinsi mevduatlarini geri cekmesinin bu
gelismede 6nemli etkisinin olmasi yatirimci kagisinin endise edilen o6lglide bir risk unsuru olmayabilecegine isaret
ediyor.

Moody’s Cin’in kredi notu gériniimiini negatife indirdi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Cin’in kredi notu gorinimind duragandan negatife indirdi.
Karara gerekce olarak kamu borcundaki artis ve kompozisyonundaki bozulmanin yani sira sermaye cikislarina bagl
olarak rezervlerde kaydedilen hizli dislis ve politika yapicilarin reformlari uygulamaya koyma kapasitesindeki
belirsizlik gosterildi. Cin’in kredi notu Aa3 seviyesinde.
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(*) Carry trade: Faiz oranlarinin dusik oldugu bir para biriminden borglanip ylksek faiz getiren para birimine yatirim yaparak aradaki faiz farki
kadar getiri elde etmeyi amaglayan yatirbm yontemi. Kaynak: Reuters
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Yatirimlardaki artis hiz kaybetmeye devam ediyor.

Gin’de milli gelirin yaklasik yarisini olusturan yatirim harcamalarindaki zayif gériinim slrlyor. 2015te sabit sermaye
yatirimlari %10’un altinda artarak son 15 yilin en olumsuz performansini sergiledi. 2016 yilinda da yatirm
harcamalarindaki s6z konusu ivme kaybinin siirmesi blyk bir risk olarak degerlendiriliyor. Ocak 2016’da Cin’in Devlet
Planlama Orgiiti 8,3 milyar dolar degerinde 21 sabit sermaye yatirmi projesini onayladi. 2015 yili genelinde ulkede
toplam 280 sabit sermaye yatirimi devreye alinmisti.

Konut sektdriinde nispeten olumlu gérindm...

Cin’de konut sektorindeki gelismeler gectigimiz birkag yilin dnemli giindem maddelerinden birini teskil etmisti.
Kiresel ekonomi acisindan da 6nem arz eden Cin konut sektorinde son aylarda baz etkisinin de destegiyle
toparlanma izleniyor. 2015 yilinda ekonomik aktivitedeki ivme kaybina karsilik konut sektori yatirimlarinin sinirli da
olsa artis kaydetmesi olumlu bir gelisme olarak kayda gecti. 2016 yilinin ilk ayinda toplam kredilerdeki artisin
tahminleri asmasi da insaat yatirimlarinda bir ivmelenmenin s6z konusu olabilecegine isaret ediyor. Banka kredilerinin
%60'nIn konut sektorlyle dogrudan veya dolayl yoldan iliskili oldugu disindldiginde s6z konusu toparlanmanin
ekonomik aktivite icin 6Gnemi daha net ortaya cikiyor.

Kémir madenciligi ve gelik sektérlerindeki atil kapasite isten ¢cikarmalari glindeme getiriyor.

Sinai Uretimde olusan atil kapasite Cin ekonomisine iliskin dne cikan sorunlarin basinda geliyor. Bu soruna karsi dnlem
arayisinda olan Cin’de belirli sektorlerde isten cikarmalarin baslayabilecegi ifade ediliyor. Dinya celik Uretiminin
yarisindan fazlasini gerceklestiren Cin celik sektort, gectigimiz yillarda hizli kapasite artisina gitmisti. Dinya celik
Uretimi 2004 ve 2014 yillari arasinda %57 artarken, bu artisin %91’lik kismi Cin tarafindan karsilanmisti. 2015'te
Cin’de 800 milyon ton civarinda ham celik Gretilirken, bunun 664 milyon tonu tiketildi. Cin’in yillik Gretim kapasitesi
ise 1 milyar tonun Uzerinde. Sektérde 500 bin ¢alisanin isten cikariimasi planlaniyor. Kémir sektérinde de bu yil
Uretimin sinirlandirilacagi aciklamalari gindeme geliyor. Her ne kadar hikimet yetkilileri kdmur ve gelik sektorleriigin
saglanan yardimlarin artacagini vurgulasa da istihdamin disme 6ngorisi ekonomik aktiviteye iliskin beklentileri
olumsuz etkiliyor. Kémir madenciligi ile birlikte degerlendirildiginde Cin’de iki sektdrdeki istihdamin 6nimuzdeki
doénemde 2 milyona yakin gerilemesi 6ngoriltyor.

Sabit Sermaye Yatirimlari Cin Konut Sektori (yillik % degisim)
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G-20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisi Sangay’da yapildi.

2016'da G-20 donem baskanhgini Ustlenen Cin’de Subat ayinda Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari
toplantisi gerceklestirildi. Toplantida yapisal reformlarin hayata gecirilmesinin, Ulkeler arasinda makroekonomik
isbirliginin artirilmasinin ve kiresel ekonomi ile finans yonetiminin iyilestirilmesinin dnemine vurgu yapilirken, kiresel
ekonomik buylUmeyi destekleyici yonde somut bir aksiyon planinin olusturulamamasi ya da belirgin bir stratejik
uzlasiya varilmamasi hayal kirikligi yaratan bir gelisme oldu. Toplanti sonrasinda yapilan yazili agiklamada dinya
ekonomisine iliskin asag yonlu risklerin ve kirilganliklarin arttigl belirtilirken, sermaye akimlarindaki yavaslama, emtia
fiyatlarindaki diisis, artan jeopolitik riskler, ingiltere’nin AB’den cikmasi konusu ve miilteci sorunu gibi konularin
giindemde olduguna vurgu yapildi.

Cin’de dis politikada en fazla endise uyandiran konulardan biri Cin-ABD iliskileri...

Dinyanin iki siper glct konumunda olan Cin ve ABD'nin ekonomik ve siyasi iliskileri gliclendikce isbirligi yapma
gereksinimleri de artiyor. Ancak, bircok alanda izlenen politikalarda temel farkhliklar bulunan iki tlke arasinda sik sik
yeni gerginlikler giindeme geliyor. Mart ayinda ABD’nin Sangay merkezli bir telekomiinikasyon sirketine iran’la
ticarette daha 6nce koyulan yaptirimlara uymadigi gerekgesiyle kisitlamalar getirmesi ikili iliskileri geren bir gelisme
oldu. Bunlarin yani sira Cin’de en popller dis politika endisesi olan Glney Cin Denizi tartismalari da ABD ile olan
iliskiler acisindan 6nem tasiyor. Cin hikiimeti yeni toprak talebi gibi bir durumun s6z konusu olmayacagini aciklasa da
ABD ve Cin karsilikli olarak birbirlerini zengin petrol ve dogal gaz kaynaklarina sahip olduguna inanilan Giney Cin
Denizi’'ni silahlandirmakla sucluyor. ABD gectigimiz yillarda da Cin’in Glney Cin Denizi'nde yapay ada calismalari
yaptigini iddia etmis ve bu faaliyetlere son verilmesi uyarisinda bulunmustu.

Demiryolu sektérii 2015 yilinda gézde sektérlerden biri oldu.

Demiryolu sektoért 2015 yilinda Cin’de hem ic pazarda hem de dis pazarda yeni girisimlere imza atarak 125,6 milyar
dolarlik bir biyime kaydetti. Yeni projelerin %35’ini yiksek hizli rayl sistemler olustururken, 2015 sonu itibariyla
diinyadaki toplam hizli tren aginin %60"inin Cin’de bulunmasi dikkat cekiyor. Ontiimizdeki dénemde Cin’in hizl tren
teknolojisinde gerceklesecek inovasyonlar acisindan dnemli bir oyuncu olmasi bekleniyor.

Cinli akilli telefon dreticileri lkede 6nemli paya sahip.

Cin’de akilli telefon Ureticileri yeni yatirimlar ve Urlnlerle yurt ici ve uluslararasi pazarda daha fazla yer kazanma
cabalarini strdirtyor. Xiaomi ve Huawei gibi 6nemli Ureticilerin yeni cep telefonu modelleri piyasaya sunmasi ve
farkl GrUnlerin Uretimini hayata gecirmeleri ile birlikte populariteleri ve satis rakamlari da artiyor. Xiaomi Cin’de
gectigimiz yil %15,4’lik pazar payiyla 68 milyon adet akilli telefon satisi yaparken, Huawei de %14,2’lik pazar paylyla
62 milyon adetlik satis rakamina ulasti. Bu iki markanin sirasiyla diinya akilli telefon satislarindaki pazar paylari ise son
yillarda %4-5 ile %5-7 arasinda seyrediyor.

Cin’de Akilli Telefon Pazar (milyon adet)
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Tarimda modernizasyon ¢abalari...

Subat ayinda devlet destekli bécek ve tarim ilaci tireticisi ChemChina firmasinin isvicreli Syngenta’yi 43 milyar dolara
satin almasi, Cinli bir firmanin tarihteki en blylk yabanci alimi olarak kayitlara gecti. 2016'nin sonuna kadar onay
sireclerinin tamamlanmasi planlanan yatirimla birlikte Glkede gerek gida glvenligi gerekse tarim sektorinin
modernizasyonunda 6nemli bir adim atilmis oldu. Tarim modernizasyonu 5 yillik yeni kalkinma plani cercevesinde de
degerlendirmeye alindi. Oniimizdeki dénemde teknolojik yeniliklerin desteklenmesinin yani sira daha buyik ve
alaninda 6zellesmis ciftlik kooperatiflerinin kurulmasi saglanacak.

ABD eglence endiistrisinde Cin’in agirligr artiyor.

Cin’in en zengin kisisi ve dinyanin en zengin 20 ismi icinde yer alan Wang Jianlin ABD eglence endistrisinde alim
yapmaya devam ediyor. 2012 yilinda AMC Entertainment Holding’in cogunluk hissesini alan Wang lJianlin
yonetimindeki Dalian Wanda Group Ocak 2016’da da Legendary Entertainment’i satin aldi. Cinli bir sirketin sektorde
bu kadar biyik bir paya sahip olmasi dikkat cekici bir gelisme olarak degerlendiriliyor.

Soguk hava dogalgaz talebini artirdl.

Cin’de son 30 yili askin slrenin en soguk havasi dolayisiyla dogalgaz sektori 2016 yilina oldukca olumlu bir baslangi¢
yapt. Dogalgaz talebi Aralik ayindaki %44’IUk artisin ardindan Ocak ayinda da yillik bazda %20’ye yakin artis kaydetti.
ic talepteki artisin bu dénemde net enerji ihracatinda gézlenen sert disiiste de rol oynadigl disiniliyor. Enerji
ihracatindaki gerilemenin bir diger nedeni olarak ise hikimetin yerel fiyatlar Gzerindeki ihracati tesvik edici
dizenlemeleri kaldirmasi gosteriliyor. Hikimet daha 6nce Ureticiyi uluslararasi piyasalara yonlendirmek amaciyla
yurt ici piyasada fiyat disUriyordu.

irtibat: Doruk Keser - Bag Temsilci

Turkiye is Bankasi A.S. Sangay/Cin Temsilcilik Ofisi
Tel: 0-0-86-21-504-708-82

Fax: 0-0-86-21-504-708-85
doruk.keser@isbank.net.tr
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Mart 2016 >



° CIN BULTENI

P \
TURKIYE $ BANKASI

MART 2016

BUtlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Danya ve Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler

detayl bilgi.
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SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gorus ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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