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Cin’de ikinci ceyrek biiylimesi beklentilerin lizerinde...

Cin ekonomisi 2017 yilinin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni geyregine gore %6,9 blylyerek beklentileri asti. 2015 ve
2016'da negatif olan net ihracatin biylimeye katkisi 2017'nin ilk iki ceyreginde pozitife dondi. Perakende satislar
Haziranayinda Aralik 2015ten bu yana en hizli artisini kaydederken, Gretim ve sabit sermaye yatirimlari da beklentilerin
Uzerinde gercekleserek blylmeyi destekledi. 2017’nin ilk ceyreginde de %6,9 biytyen Cin ekonomisinin Hikimet’in
2017 yil blylime hedefi olan %6,5’i rahatlikla yakalayacagitahmin ediliyor. Diger taraftan, 18 Ekim’de gerceklestirilecek
Cin KomUnist Parti Kongresi’nde tekrar secilecegine kesin gozlyle bakilan Xi Jinping’in yilin geri kalaninda lkedeki borg
sorununa odaklanacagi, boylece yilin ikinci yarisinda blylmenin baz etkisinin de etkisiyle bir miktar yavaslayacagi
ongoriltyor. Son dénemde aciklanan gostergeler de bu 6ngorlyd destekliyor. Agustos ayinda Cin’de sanayi Gretimi ve
perakende satislar yillik bazda 2017'nin en yavas artislarini kaydederken, sabit sermaye yatirimlari 1999 yilindan beri en
yavas yillik bilyimesini gerceklestirdi. Agustos ayinda enflasyon verileri ise beklentilerin izerinde geldi. TUFE yillik bazda
%1,8 artarak son 7 ayin en yilksek seviyesine ulasti. UFE artisi da %6,3 ile 4 ayin zirvesinde gerceklesti.

IMF, biiyiime tahminini yiikseltirken Glkedeki borclanmaya dikkat gekti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Cin ekonomisine dair yillik degerlendirmesinde, 2017-2020 dénemine ait yillik ortalama
ekonomik blyldme tahminini %6’dan %6,4’e ¢ekerken, blylimedeki ivmelenmenin “tehlikeli” boyuta ulasan borglanma
sayesinde gerceklesecegini vurguladi. IMF'nin hesaplamalarina gore, 2022 vyilinda finans disi sektérin borcunun
GSYH’nin neredeyse 3 katina ulasacagi tahmin ediliyor. Raporda, ylksek borgcluluk oraninin mali disiplinin 6nemini
artirdigi ve olasi bir finansal dalgalanma durumunda Cin yonetiminin midahale etme kapasitesini azalthgi ifade ediliyor.
IMFye gore Ulkede yiksek borclanmaya yonelik reformlar hizlandirilmadigi siirece orta vadede istikrar sekteye
ugrayabilir ve ekonomi sert bir diizeltme hareketi ile karsi karsiya kalabilir. IMF, Cin’e i¢ tiketimi desteklemesini, KiT
reformunu hizlandirmasini ve ekonomideki yiksek kaldirag oranini sinirlandirma yontndeki ¢cabalarini artirmasini da

tavsiye etti.

Cin hisse senetleri MSCI endeksine dahil edildi.

Morgan Stanley Capital International (MSCI) Haziran ayinda Cin hisse senedi piyasasinda islem géren A grubu hisselerin
222’sinin MSCI-EM Gelismekte Olan Ulkeler endeksine dahil edilmesine karar verdi. Cin hisse senetleri 2018 yilinin
Mayis ve Agustos aylarinda kademeli olarak endekse alinacak. Bank of China ve China Merchants Bank gibi piyasa
degeri en blyik kurumlarin hisselerinin endekse alinacagi aciklanirken, ilk etapta s6z konusu hisse senetlerinin piyasa
degerinin sadece %5’inin endekse dahil edilecegi ifade edildi. Bu nedenle Cinli sirketlerin toplam endeks icindeki
payinin %0,73 ile disuk bir seviyede kalacagi dngorultyor. Cin'in MSCI-EM’e dahil edilmesinin yabanci yatirimcilarin Cin
hisse senedi piyasasina erisimini kolaylastirmasi bekleniyor.

Cin'de Ekonomik Bilyiime ve Net ihracat IMF’nin Cin Ekonomisine iligkin Bilyiime Tahminleri (%)
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Cin’de déviz rezervleri artmaya devam ediyor.

Cin’de doviz rezervleri Agustos ayinda 11 milyar USD artisla art arda yedinci ayda da yikselisini sirdurerek 3,1 trilyon
USD’ye ulasti. Doviz rezervlerinin Kasim 2016’dan bu yana en yuksek seviyeye ulasmasinda Cin Merkez Bankas/nin
doviz alimlarietkili oldu. Yuanin asiri degerlenmesinden endise duyan PBoC bu donemde Ocak 2015'ten beri en ylksek
aylk doviz alimini gerceklestirdi. Agustos ayinda yuan son 12 yilin en iyi performansini kaydederek dolar karsisinda %2
deger kazandi. Yuanin yilin ilk 8 ayinda dolar karsisindaki deger artisi da %5 diizeyinde gerceklesti. Ote yandan, Cin
Merkez Bankasi vadeli doviz kontratlari araciliflyla musterileri icin doviz alan finansal kurumlarin nakit tutma
zorunlulugunu kaldirdi. Ekim 2015'te uygulamaya gegen bir kurala gére bankalar satisin %20'sini tutmak zorundaydi.
Ayrica, yuan cinsinden offshore mevduatta zorunlu karsiliklar kaldirildi. Alinan kararlarin ardindan yuanin bir miktar
deger kaybettigi goruliyor.

Cin’de dogrudan yatinmlar...

Cin HikUmeti bir yandan yurt disindan dogrudan yatirim c¢ekmek icin calismalarini sirdirirken, diger yandan yurt
disina yonelik “rasyonel olmayan” yatirimlarin da 6ntine gecmeye calisiyor. Bu kapsamda Cin hikimeti Agustos ayinda
yurt disinda gayrimenkul, otel, eglence, spor ve film endistrisine yapilan yatirimlara kisitlama getirdi. Alinan kararin
ardindan ilgili sektorlerde yatirim planlarinin iptal edildigi gorildi. Boylece, Cin’in yurt disindaki dogrudan yatirimlari
2017’nin ilk sekiz aylik ddneminde alinan dnlemlerin etkisiyle bir énceki yilin ayni ddnemine gore %42 oraninda geriledi.
Ote yandan, Cin “Kusak ve Yol” girisimi kapsaminda yapilacak olan altyapi yatirimlarini tesvik ediyor. Yilin ilk 8 aylik
dénemindeki dogrudan yatirimlarin %12,4’U “Kusak ve Yol” girisimi kapsaminda gerceklestirildi. Cin’e yonelik dogrudan
sermaye girislerinin ise ayni dénemde bir dnceki yilin ayni dénemine goére yatay bir seyir izleyerek 83,7 milyar USD
dizeyinde gerceklestigi goruldl. Bu donemde, yiksek teknolojili Grinleri imalatina yonelik dogrudan yatirimlar %15
artis kaydetti.

Cin'de Déviz Kuru ve D6viz Rezervleri (trilyon USD) Cin ve ABD 10 Yillik Gésterge Tahvil Faizleri (%)
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Cin Komdinist Partisi’nin 19. Ulusal Kongresi Ekim ayinda toplanacak.

Cin Komunist Partisi’'nin bes yilda bir gerceklestirilen kongresinin 19.’su bu yil 18 Ekim’de Pekin’de toplanacak. 2.300
temsilci Kongre’de Merkezi Komite ve Merkezi Disiplin Denetimi Komisyonu’nu sececek. Sonrasinda, secilen Merkezi
Komite 25 Uyeden olusan Politbiro ve 7 lyeden olusan Politbliro Daimi Komitesi'nin belirlenmesi icin ilk toplantisini
gerceklestirecek. Mevcut durumda Parti Genel Sekreteri Xi Jinping’in ikinci bes yillik déneminde de gorevine devam
edecegi oOngorilirken, Kongre 2022 sonrasinda partiye baskanlik edecek lidere yonelik sinyal vermesi ve Cin’in
onumuzdeki bes yila yénelik uluslararasi siyasi planlarinin aciklanmasi bakimindan énem arz ediyor. Yaklasik 10 glin
stirecek Kongre’de emeklilik yasina ulasarak gorevinden ayrilan bircok Politblro Uyesinin yerine yeni atamalarin
yapiimasi beklenirken, yonetimdeki 6nemli pozisyonlara iliskin atamalar Mart 2018’deki Ulusal Halk Kongresi'nde
(National People’s Congress) gercgeklestirilecek.

“Kusak ve Yol” girisiminde gtincel gelismeler...

“Kusak ve Yol” girisimi glzergahinda ozellikle ulasim altyapisina yonelik yatirmlar hizla devam ediyor. Bu kapsamda
Cinli firmalarin deniz yolu tasimaciligl ve liman yatirimlarina ilgisi strdyor. Cinli deniz yolu tasimacilik firmasi COSCO
Shipping Temmuz ayinda Hong Konglu rakip firmasi Orient Overseas International’t (OOIL) 6,3 milyar USD’ye satin
alarak Danimarkali Maersk Line ve isvicreli MSC’nin ardindan diinyanin en biiyiik G¢iinci konteyner deniz tasimaciligl
sirketi oldu. “Kusak ve Yol” girisiminin yani sira Cin’in Avrupa’ya seyahat sdresini kisaltma hedefi cercevesinde Cinli
yatirimcilarin Malezya’da yeni liman yatirimlari ve Endonezya’da liman genisletme projeleri devam ediyor. Benzer
sekilde, Cinli COSCO Shipping firmasi Nisan 2016’da Yunanistan’in Pire Limani'nin %51’lik cogunluk hissesini almisti. Pire
Limani'ni “Kusak ve Yol” girisimi kapsaminda Siveys Kanal’nin devami olarak Avrupa’ya ulasmak icin yiksek bir
potansiyel olarak degerlendiren Cin, limanin kapasitesi ve operasyonlarinin gelistirilmesi icin yatirimlarini strdtrGyor.
Cin, “Kusak ve Yol” girisiminde yer almak isteyen Gircistan’in Anaklia Limani’'nin insaati ve isletmesi icin de 2016
yllsonunda anlasma imzalamist.

Cin’de sosyal medyaya yeni bir kisitlama...

Cin, Ekim ayinda gerceklestirilecek Kominist Parti Kongresi dncesinde sosyal medyada yapilan yazismalar icin yeni
kisitlamalar getirdi. EylUl ayinda yapilan dizenlemeye gore, hizmet saglayicilar anlik mesajlasmanin gerceklestirildigi
platformlarda grup yazismalari yapan kisilerin kimliklerini dogrulamak ve yazismalari en az alti ay boyunca kayit altinda
tutmak zorunda olacak. Ayrica, sistemde olusturulacak sosyal bir kredi sistemiyle puanlamaya tabi tutulacak
kullanicilarin puanlarina gore sosyal medya uygulamalarina erisimi degisiklik gosterecek. Kurallara uymayanlarin puani
diserken, grup yazismalarinda yonetici olmalari engellenebilecek. Dizenlemenin Tencent’in WeChat ve QQ, Baidu’'nun
Tieba ve Alibaba’nin Alipay chat Uzerinde 8 Ekim itibariyla uygulanmaya baslamasi bekleniyor. Facebook, Twitter,
Instagram ve Snapchat’in Cin pazarina erisimi olmadigl g6z 6éniinde bulunduruldugunda, Cinli Tencent Facebook’un
ardindan kullanici sayisi acisindan kiresel pazarda ikinci sirada yer aliyor.

Konteyner Tagimaciligl Yapan En Blyik 10 Firma*-2017 Sosyal Medya Firmalarinin Aylik Kullanici Sayisi

Siralama Firma Mensei Kapasite (milyon TEU) Payi (%) (binkisi)
1 Maersk Line  Danimarka 34 16,3% Qzone 606
2 MSC Isvigre 3,0 14,7% Instagram
3 CMA CGM Fransa 2,3 11,1%
4 COSCO Cin 17 8,3% o
5 Hapag-Llyod  Almanya-Sili 1,5 7,3% WeChat/Weixin
6 Evergreen Tayvan 1,0 4,9% Messenger
7 00CL Hong Kong 0,7 3,3%
8 Yang Ming Tayvan 0,6 2,8% Whatsapp
9 Nippon Japonya 0,6 2,7% Facebook 2.006
10 Hamburg Sid  Almanya 0,6 2,7%
500 1.000 1.500 2,000 2.500

Kaynak: Reuters, Statista
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Cin’de “2018 Tiirkiye Turizm Yili” kapsaminda ¢alismalar sdriiyor.

Kultir ve Turizm Bakanligi yetkilileri Agustos ayi basinda Cinli turizm firmalariyla iki Glke arasindaki turizm hacminin
artirilmasi amaciyla Pekin’de bir goriisme gerceklestirdi. Tirkiye’de daha cok istanbul, Pamukkale ve Kapadokya'y
ziyaret ettigi kaydedilen Cinli turistler, 2016 yilinda kiresel pazarda %21’lik pay ile toplam 261 milyar USD’lik turizm
harcamasi gerceklestirdi. Cin bu donemde en fazla turizm harcamasi yapan dlke konumunda. 2016 yilinda Tirkiye’ye
gelen Cinli turist sayisi %46,6 gerileyerek 167.570 kisi olmustu. 2017 yilinin Ocak-Temmuz déneminde ise Cin’den gelen
turist sayisinin toparlanma egiliminde oldugu gorultyor. Bu donemde bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %21,5 artarak
119 bin kisi olan Cinli turist sayisinin yilsonunda 200 bin kisiye ulasacagl tahmin ediliyor. Turk yetkililer 2018 yilinda
Turkiye'ye gelen Cinli turist sayisini iki katina ¢ikarmayi hedefliyor.

Otomotiv sektériinde yatirimlar hizlandl.

Otomotiv satislari icinde elektrikli olanlarin payini hizla artirmayi hedefleyen Cin’de kiresel otomotiv Ureticilerinin bu
sektore yonelik yatirim istahinin arthgl gozleniyor. Agustos ayinda Ford’'un Anhui Zotye ile ortak sirket kurma
calismalarinin basladigini aciklamasinin ardindan Renault ve Nissan da Cin'de elektrikli arag Uretimi icin Dongfeng ile
ortak sirket kuracaklarini duyurdu. Daha 6nce ABD'li elektrikli ara¢ Ureticisi Tesla, Daimler ve General Motors da Cin'de
Uretim icin calisma yurattiklerini agiklamisti. Cin, satilan aracglarin belirli oranlarda elektrikli olmasini zorunlu hale
getirmisti. Buna gore 2018 baslarinda her Ureticinin satislarinin en az %8'i pille calisan elektrikli veya benzin ve elektrikli
motorlu aracglardan olusmasi gerekiyor. Bu oran 2019'da %10’a, 2020 yilinda %12’ye, 2025'te ise %20'ye yiikselecek.
ingiltere ve Fransa’da da 2040 yilina kadar dizel ve benzin ile ¢alisan yeni araglarin satisinin yasaklanmasi planlaniyor.

irtibat: Doruk Keser - Bas Temsilci

Turkiye is Bankasi A.S. Sangay/Cin Temsilcilik Ofisi
Tel: 0-0-86-21-504-708-82

Fax: 0-0-86-21-504-708-85
doruk.keser@isbank.net.tr
shanghai.rep.office@isbank.net.tr
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

TfJRKIVE$BANKASI ekonomi.isbank DUNYA & TURKIYE EKONOMISi v ARASTIRMA ANALIZ ~ GOSTERGELER v  SEKTORLER

Dunya ve Tuarkiye Ekonomisindeki Gelismeler

detayli bilgi.
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SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Turkiye Is Bankasi AS.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorls ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamzin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen ¢ogaltlamaz, dagitlamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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