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Cin ekonomisi tiglincli ¢ceyrekte %6,8 bliyidL.

Yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %6,9 biylyen Cin ekonomisi Uclincl ceyrekte %6,8 ile tahminler dogrultusunda
blyime kaydetti. Hikimetin emlak piyasasina yonelik aldigi kisitlayici dnlemler ve yiksek borcluluk sorununa karsi
uyguladigl tedbirler bu donemde ekonomik aktiviteyi baski altinda birakti. Kiresel ekonomideki canlanma ise ihracat
kanaliyla blylUmeye destek saglasa da ithalattaki sert yikselise bagl olarak net ihracatin blylimeye katkisi sinirli
gerceklesti. IMF'nin Ekim ayinda 0,1 puan yukari yonli glincelledigi yeni tahminlerine gore Cin’de ekonomik biytimenin
2017 yihinda %6,8 oraninda gercekleserek Hukimet'in %6,5’lik hedefini asmasi bekleniyor. IMF'nin Ulke ekonomisine
yonelik 2018 yili blylme tahmini ise %6,5 dlzeyinde bulunuyor.

Cevresel kalite hedeflerine ulasma amaciyla alinan énlemlerin etkileri izleniyor.

Kis aylariyla birlikte Cin’in ¢zellikle kuzey bolgelerinde siki bir sekilde uygulanan cevresel denetimlere bagl olarak bazi
sanayi sirketlerinin Uretim faaliyetleri gegici olarak durduruldu. 2017 yilinda emisyon problemlerini ¢ozene kadar
ortalama 2-4 hafta kapali kalan s6z konusu fabrikalarin toplam imalat sanayi kapasitesi icindeki payinin yaklasik %40
oldugu ifade ediliyor. Ayrica, bu cercevede celik Uretiminin %7'den fazla dismesi celigin yan UrGnU olan benzen
ithalatinda yukselise neden olurken, kémdre karsilik olarak dogal gaz kullaniminin tesvik edilmesiyle dogal gaz fiyatlari
son aylarda artis kaydediyor. Dolayisiyla, alinan onlemlerin ekonomik aktiviteyi baskilamanin ve enflasyonist baskilar
yaratmanin yani sira dlinya enerji ve petrokimya deger zincirlerinde de degisimlere yol acabilecegi dustnullyor.

Ekonomik aktivite son geyrekte bir miktar ivme kaybetti.

Cin’in cevresel kalite hedeflerine ulasma cabalari dordlnci ceyrege iliskin verilere olumsuz yansiyor. Ekim ve Kasim
aylarina iliskin sanayi Uretimi ve sabit sermaye yatirimi verilerinde kaydedilen yillik artislar ivme kaybina isaret etti.
imalat sektoriindeki biyiime Ekim’de beklenenden daha fazla yavaslarken, Kasim’da yataya yakin performans sergiledi.
Uretim faaliyetlerindeki ivme kaybi Kasim ayi itibariyla 2015 yilsonundan bu yilin ilk aylarina kadar araliksiz yikselis
trendinde olan Uretici fiyatlari enflasyonu Gzerindeki yukari yonli baskilari bir miktar hafifletti. Son ¢eyregin ilk ayinda
%1,9 ile tahminleri asan yillik TUFE artisi da Kasim’da %1,7 dizeyinde gercekleserek hiz kesti.

Politika yapicilardan ézel sektér girisimlerine destek siirtiyor.

HukUmet istihdamin %85’ini saglayan 6zel sektor firmalarinin kamu-ozel sektor isbirligi projelerine daha fazla sermaye
yatirmalarinin tesvik edilecegini acikladi. Ulusal bir kredi garanti fonu kurularak finans sirketlerinin 6zel imalat sanayi
firmalarina daha fazla kaynak saglamasinin yolu acilacak. Kamu iktisadi tesebbislerinin teknik olarak 6zel sektor firmasi
sayllmasi daha 6nce 6zel sirketlerin kamu-6zel sektor ortakligl projelerinde arzu edildigi kadar yer alamamalarina neden
oluyordu. Boyle projelerde 6zel sektor firmalarinin daha fazla katkilari olmasi durumunda kamu iktisadi tesebbisleriyle
siki finansal baglari olan bolgesel hiikimetlerin borg yikintn de bir miktar hafifleyebilecegi distnultyor.

Ekonomik Aktivite Cin'in Artan Dogal Gaz Talebi
o) A
(yilik % degigim) mmm NG ithalati (milyon ton)
= e Sanayi Uretimi 60 45 : 5 12
Yy e Asya LNG Fiyati (USD/mmbtu sag eksen)
4,0
13 e Pe rakende Satislar 40 35 10
e [hracat (sag eksen) 30 / 3
1 20 ' ) I/'
2,5 6
-
9 I-' ||III II || ll L] 0 2’0 T
[ 1 | LLb | 15 4
7 -20 1,0
2
0,5
5 -40 00 0
2014 2015 2016 2017 Kas.14 May.l5 Kas.15 May.l6 Kas.lé May.l7 Kas.17

Kaynak: Datastream

Aralik 2017 1




° CIN BULTENI

P \
TURKIYE $ BANKASI

ARALIK 2017

EKONOMIiK GORUNUM

Sirketlerin tahvil ihraglarinda ivme kayobi...

Yikselen faizler Cin’de sirketlerin tahvil ihra¢c etme istahlarini azaltiyor. Likiditenin azaldigl son dénemde sirketlerin
tahvil ihraci yoluyla da fon temin edememeleri 6nimuzdeki donemde yatirimlardaki zayiflamanin sirebilecegi sinyalini
veriyor. Aralik ortasi itibariyla 5 yillik ve 10 yillik devlet tahvili faizleri %3,9 civarinda son 3 yilin zirvesinde seyrediyor.
Ayrica, 10 yillik gosterge tahvilin faiz orani ile 5 yillik gdsterge tahvilin faiz orani arasindaki farkin 16 Ekim-10 Kasim
arasinda 20 gin art arda ekside seyretmesi tarihi bir gelisme olarak not ediliyor. Cin tahvil piyasalarinda ters getiri
egrisinin hakim olmasi uzun vadeli ekonomik beklentilerin bozuldugunu gdstermenin yani sira kisa vadeli faizlerin
ylksek seviyelerde olmasi nedeniyle yatirimlari olumsuz etkiliyor.

Bankacilik Diizenleme Komisyonu finansal risklere karsi yeni énlemler aliyor.

Gectigimiz Nisan ayindan bu yana finansal piyasalarda kontrol mekanizmasini glclendirme egiliminde olan Cin
Bankacilik Dizenleme Komisyonu, bankacilik sektorinde rekabeti artirmak ve altyapiyr giclendirmek icin sektori
yabanci yatirimcilara daha fazla agmayi planladigini agikladi. Yabanci bankalarin pazar payinin son 10 yilda %2,4’ten
%1,2’'ye geriledigi Ulkede yeni dizenlemelerle Komisyon; kurulus, ortaklik nitelikleri, mulkiyet ylzdesi ve calisma
kapsami acisindan mevcut kurallarda esnetmeler yapilacagini ifade etti. Ayrica Komisyon, politika bankalari olarak
adlandirilan Cin Kalkinma Bankasi, Cin Eximbank ve Cin Tarimsal Kalkinma Bankasi’'na yonelik yeni kurallar belirledigini
duyurdu. Boylece, ilgili bankalar sermaye vyeterliligi acisindan daha siki uygulamalara tabi olurken, risk yonetimi
konusunda da iyilestirmeler yapmak durumunda kalabilecekler.

Golge bankacilik faaliyetleri azaliyor.

Son diizenlemelerin ve yuksek faiz ortaminin 8,5 trilyon USD buyuklugtndeki godlge bankacilik faaliyetlerini azaltici
yonde etki etmeye devam etmesi bekleniyor. Bu beklentiye paralel olarak Aralik ayinin ortalarinda agiklanan Kasim ayi
kredi verileri golge bankacilik faaliyetlerinin glic kaybettigine isaret etti. Kasim ayinda bankalarin kisa vadeli konut
kredilerinin yillik bazda neredeyse iki katina cikmasinda golge bankacilik faaliyetlerindeki azalmanin yani sira uzun vadeli
konut kredilerine gelen kredi-deger kisitlamasiyla hanehalkinin kisa vadeli kredilere yonelmesi de etkili oldu.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’ten Cin bankalarina uyari...

Fitch, bankacilik dizenlemelerindeki sikilasmayla birlikte Cin bankalarinin kar marjlarinin 2018’de daralabilecegini ve
kredi genislemesinin yavaslayabilecegini belirtti. Kurulus, yeni dizenlemelerle birlikte artan likidite ihtiyacinin 6zellikle
kicuk bankalari kamudaki rakiplerine daha fazla bagimli kilacagi yorumunda bulundu. Nitekim, son dénemde bankacilk
sektoru karlarina yonelik olumsuz beklentiler Cin hisse senedi piyasalarini baski altinda birakiyor. S6z konusu tablo ilk
bakista 2015’in ilk aylarinda Cin’de etkili olan ve klresel piyasalarda risk algisinin bozulmasina yol acan sert satis
dalgasini akillara getirse de endekslerdeki gerilemenin o dénemdeki kadar ciddi boyutlara ulasmasi beklenmiyor.

Gosterge Tahvil Faiz Oranlari Toplam Sosyal Finansman iginde Gélge Bankacilik
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Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in adi anayasaya yazild..

18 Ekim’de gerceklestirilen Cin Komunist Parti Kongresi’'nde beklentilere paralel olarak yeniden secilen Xi Jinping, yeni
cag sosyalizmi olarak nitelendirdigi siyasi ve ekonomik prensiplerini anayasaya yazdirarak adi anayasada gecen Uglncl
lider olarak tarihe gecti. ikinci bes yillik iktidarinda da giictinii konsolide edecegi anlasilan Xi'nin yeni déneminde arz
yonli yapisal reformlara, piyasa ekonomisine gecis siirecine ve “Kusak ve Yol inisiyatifi”’ne devam edilmesi bekleniyor.
Xi, Cin"in kalkinmasini tamamlamis ve modernize olmus bir sosyalist tlke haline gelmesi icin 30 yillik bir stire 6ngdriyor.

Sigortacilik sektériiniin gli¢lii performansi dikkat gekiyor.

IMF'nin Cin finansal sistemine dair yayimladigi istikrar degerlendirmelerinde sigortacilik sektérine yonelik glclt olumlu
degerlendirmeleri 6ne ¢ikan basliklardan biri oldu. Finansal Grin gesitliginin artmasinda dnemli payi olan sigortacilik
sektorinin bankacilik sektorinden daha hizli blytudigine dikkat ceken IMF, kamu firmalarinin agirlikta oldugu
sektordeki degerlemelerin piyasayla uyumlu duzeylere getirilmesine yoénelik bir plan olusturulmasi tavsiyesinde
bulundu. 2016 yilinda kiresel sigortacilhk sektoriindeki blylmenin yaklasik yarisi Cinli firmalarin faaliyetlerinden
kaynaklanmisti. Hikimet sigorta prim harcamalarinin GSYH’ye oraninin 2020 yilina kadar %5’e ¢cikmasini ve dinyadaki
en buyuk sigortacilik sektoriine sahip olmayi hedefliyor.

Alibaba’dan 11 Kasim’da rekor satis...

Alibaba’nin 2009 yilinda Kara Cuma’ya (Black Friday) alternatif olarak pazara stirdigi 11 Kasim Bekarlar Gunu (Singles’
Day) gectigimiz yil oldugu gibi bu yil da rekor satis rakamlariyla tamamlandi. Alibaba’nin sanal platformlarinda 24 saat
icinde 25,3 milyar USD'lik harcama yapildi. Alibaba’nin tahvil ihraclarinda da oldukc¢a olumlu bir performans gozleniyor.
Sirketin Kasim ayindaki 7 milyar USD’lik tahvil ihracina bu tutarin alti katindan fazla talep geldi.

Bitcoin yasadi...

Cin Merkez Bankasi Bitcoin ve diger kripto paralar ile dijital para alisverisini yasakladi. Boylece, tlkede kripto para ile
ticaret yapma ve sirketlerin Initial Coin Offerings (ICO) yoluyla kaynak toplamasi illegal hale geldi. ilk etki olarak
piyasalarda kripto paralarin islem hacmi ve fiyatlari disse de Cinli yatirimcilarin ve kripto para ticaret platformlarinin
Ulke disina kaymasi ile birlikte kararin etkisi azaldi. Yasagin ardindan Ekim ayinin ortalarinda bir teknoloji firmasi olan
Xunlei’'nin OneCoin adinda blockchain teknolojisiyle islem goren bir dijital parayi Cin piyasasina siirmesi de tartismalara
neden oldu. Yaklasik iki ay icinde OneCoin’in fiyati seksen katina kadar ¢ikti. Xunlei’'nin Nasdag’da islem goren hisseleri
bu dénemde en iyi performans sergileyen hisse senetleri arasinda yer aldi. Aralik ayiyla birlikte yasagl ihlal etmesi
nedeniyle haklarinda sorusturma acilan OneCoin’in yaraticilari para ile alinip satilamadigl icin boyle bir suglamanin
yersiz oldugunu savunuyorlar.

Sigorta Penetrasyonu Alibaba'nin Bekarlar Giinl E-Ticaret Satiglar
(2015, brutsigorta primlerinin GSYH'ye orani, %) (briit gelir, milyar USD)
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ABD-Cin Kapsamli Ekonomik Diyalog Programinin devami tartisiliyor.

ABD ile Cin’in ilkini gectigimiz Temmuz ayinda gerceklestirdigi Kapsamli Ekonomik Diyalog Programi’nin belirsiz bir
sireyle dondurulduguna iliskin haberler giindemde yer almaya basladi. ABD Hazine Bakanligi Uluslararasi iliskiler
Mustesari Cin’in piyasa liberalizasyonu konusunda istenildigi 6lcide ilerlemedigini belirterek Kapsamli Ekonomik
Diyalog Programi’na devam edilmesi gibi bir planinin heniiz ajandada yer almadigini belirtti. Program’in kurulus amaci
iki Ulke arasindaki ticaret ve yatirim iliskilerinin goristlmesi olarak belirlenmisti. Cin’in Diinya Ticaret Orgiitii tarafindan
“piyasa ekonomisi”ne sahip Ulkeler arasinda siniflandirilma talebine karsi c¢ikan Trump’in Cin’le olan dis ticaret
dengesizliginden yakinan agiklamalari da olumsuz bir hava yaratti. ABD'nin bu yilin ilk U¢ ¢eyregi itibariyla Cin’le olan dis
ticaretinde kaydedilen acik 274 milyar USD oldu.

Google Cin’de yapay zeka arastirma merkezi agiyor.

Kiresel Urinler Gzerine calisan 600 kisilik istihdaminin neredeyse yarisi Cin’deki iki ofiste calismalarina devam eden
Google, Asya’daki ilk yapay zeka arastirma merkezini Cin’de agmaya hazirlaniyor. Google’in karari Temmuz ayinda yapay
zeka alaninda bir plan duyuran Cin’in hedefine ulasabilmesi acisindan ¢nemli bir gelisme olarak degerlendiriliyor. Bu
plan kapsaminda Cin dnUmuzdeki yillarda Ulkede 150 milyar USD degerinde bir yapay zeka endUstrisine ulasmayi
hedefliyor.

Glnes enerjisi lretimindeki artisin éniimdzdeki yildan itibaren ivme kaybetmesi bekleniyor.

2017 yihnda 50.000 MW'lik bir kurulu giicu faaliyete gegirerek rekor kirmaya hazirlanan Cin’de glines enerijisi Gretiminin
2018 yiliyla birlikte ivme kaybetmesi bekleniyor. IHS Markit 2021 yilina kadar sektorde vyillik eklenen kurulu glcln
30.000 MW civarina inecegini tahmin ediyor. Halihazirda diinyadaki toplam glines enerjisi santrallerinin kurulu gliciiniin
%60’Indan fazlasini barindiran Cin’de son dénemde kamunun ylksek borg¢ yuku altindaki glines enerjisi Ureticilerine
sagladig tesvikleri geciktirmesi ve enerji iletim kanallarinin yetersizligi glines paneli fiyatlarindaki dusisin olumlu
etkisini sinirlandiriyor. Son sekiz yilda giines paneli fiyatlari %90 oraninda dismustd.

irtibat: Doruk Keser - Bas Temsilci
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BUtlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dunya ve Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler

detayl bilgi
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SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gorus ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve
degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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