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Para Politikasi

TCMB’nin Agustos 2015 tarihli agiklamasi: faiz koridoru 1 hafta vadeli repo ihale faiz
orani etrafinda daha simetrik bir hale getirilecek ve daraltilacaktir.

«gevseme veya sikilasma degil sadelesme siireci»
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Siki Likidite Politikasi

TCMB Agustos 2015'ten bu yana yaptigi aciklamalarda «siki likidite politikasi»nin
korunacagini vurguluyor.

Haziran ayi Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinden:

«...Bu gelismeler cercevesinde Kurul, son dbnemde enflasyonda
gbzlenen dasdsun kalici olmasi icin likidite politikasindaki siki
durusun korunmasi gerektigini belirtmigtir.»

TCMB fonlama kompozisyonunu bu dogrultuda etkin bir sekilde kullaniyor.

TCMB Fonlama Kompozisyonu
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Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti

TCMB’nin siki likidite politikasi paralelinde efektif fonlama orani olan «bankalarin agirlikli
ortalama fonlama maliyeti» politika faizinin Gzerinde seyrediyor.
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Sistemin Fon ihtiyaci

Piyasanin likidite agigi artig egilimini strdarayor.

Piyasanin Likidite Agigi
(yilsonlari itibariyla, milyar TL)
Finansal piyasalarda artan oynaklik

Kuresel risk istahinin azalmasi
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Bankacilik Sektorunun Bilango Kompozisyonu

Sektor icin mevduat halen en onemli fon kaynagi..
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Kredi/Mevduat Orani

Ancak, TL kaynaklarin sinirli olmasinin etkisiyle kredi/mevduat orani yuksek diuzeylerde...
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Bankacilik Sektoru Net Faiz Mar;ji

Yuksek fonlama ihtiyaci bankacilik sektorunun net faiz marjini baski altinda tutuyor.

Kredi Hacmi ve Net Faiz Marji*

1.600 - - 7,0

mmm Net Faiz Marji (%, sag eksen)

1.400 - - 6,5
—Krediler (milyar TL)
1.200 - - 6,0
1.000 - - 5,5
800 - - 5,0
600 - - 4,5
400 - 41 - 4,0
200 - 3,7 - 35
-]
0 - - 3,0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Nis-16
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(*) Net Faiz Gelirleri/Ortalama Aktifler
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Bankacilik Sektorunde Karlilik

Gerek aktif gerekse ozkaynak karlihgi olduk¢a dusuk duzeylere inmis durumda...
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Bankacilik Sektorunde Karlilik

Ozkaynak karliligi ile mevduat faizi arasindaki makas ortadan kalkmis durumda...

Ozkaynak Karlihgr* ve Mevduat Faiz Orani
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Faiz Oranlari
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TCMB’nin Mart'tan bu yana koridorun ust bandinda yaptigi 175 baz puanlik indirime karsin, likidite
politikasinda siki durusun surdurulmesi sonucunda agirlikl ortalama fonlama maliyeti (AOFM)
yalnizca 70 baz puan civarinda azaldi. Kredi ve mevduat faiz oranlari AOFM paralelinde seyretti.

AOFM, Kredi ve Mevduat Faiz Oranlarn®* (%)
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Genel Degerlendirme

12
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TCMB, para politikasinda sadelesme surecine iliskin Agustos 2015’te yayimladigi aciklamada faiz
koridorunun daraltilarak 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha simetrik bir hale
getirilecegini duyurdu. Merkez Bankasi, bu hamlesinin gevseme veya sikilagsma anlamina

gelmedigini sikga dile getirdi.

Merkez Bankasi Agustos 2015’ten bu yana yaptigi tum agiklamalarda, siki likidite politikasinin
korunacagini Ozellikle vurguladi. Buna paralel olarak TCMB’nin bankacilik sistemini fonlama

kompozisyonu siki durugu surdurme dogrultusunda sekillendi.

Son yillarda finansal piyasalardaki oynaklik, kuresel risk istahinin azalmasi ve artan jeopolitik risklere
bagli olarak Turkiye'ye yonelik portfoy akimlari zayifladi. Ayrica, yurt iginde uluslararasi doviz
rezervlerinin azalmasi ve yuksek seyreden enflasyon nedeniyle nakit talebinin guglenmesi sistemin

fonlama ihtiyacini artirdi.

Finansal sistemin buyuyen likidite acigi ve siki likidite politikasi TCMB’nin efektif fonlama orani olan

agirlikh ortalama fonlama maliyetinin politika faizinin Gzerinde gergeklesmesine neden oldu.

TCMB’nin Mart’tan bu yana koridorun ust bandinda yaptigi 175 baz puanlik indirime karsin
AOFM yalnizca 70 baz puan civarinda azaldi. Yiiksek finansman ihtiyacinin da etkisiyle kredi

ve mevduat faiz oranlari AOFM paralelinde seyrediyor.
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Ek Grafik 1

Tirkiye’ye Yonelik Sermaye Akimlari*
(12 aylik kimulatif , milyar USD)
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Kaynak: BDDK, TCMB
(*) DIBS + Hisse Senedi + Bankacilik Sektériiniin Bilango Disi Yabanci Para Pozisyonu
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Ek Grafik 2
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Ek Grafik 3
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Ek Grafik 4

12
11

10

3

Yilik TUFE Enflasyonu (%)

2011

17

2012

2013 2014

2015

2016

s
'y
TURKIYE $BANKASI

6,58

Kaynak: TUIK



Ekonominin ana sayfasi: «kekonomi.isbank» = http://ekonomi.isbank.com.tr

il o . e ,
TURK|VE$BANKASI ‘ ekonomi.isbank DUNYA & TURKIYE EKONOMISI v  ARASTIRMA ANALIZ GOSTERGELER  SEKTORLER

Enflasyon Gelismeleri
Ocak 2016

-

TUM RAPORLAR TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal
yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye Is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi
nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olugacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.




