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Cin dglinci ceyrekte de istikrarli biydmesini sirddirdd.

Cin ekonomisi yilin Uglincl ceyreginde de ilk iki ceyrekte oldugu gibi %6,7 oraninda buyudd. Boylece, 2016 yilinda
blUylimenin resmi hedef olan %6,5-7 oraninda gerceklesecegine yonelik beklentiler glgclendi. Artan kamu
harcamalarinin ve perakende satislarin ilimli seyrinin Gg¢lnct ceyrek blylimesinde etkili oldugu gozlenirken, sanayi
Uretimindeki blyimenin ayni dénemde ivme kaybettigi gorildi. Uglinct ceyrek biylimesinin beklentilerin Gizerinde
gerceklesmesine gayrimenkul sektorii ve kamunun altyapi yatirmlarindaki artis da katki sagladi. Ote yandan, Cin’de
blyimenin kamu harcamalarina ve konut sektériine dayali seyrine devam etmesi, blyimenin strdurdlebilirligine iliskin
endiseleri artiyor. Nitekim IMF ve OECD, Cin'de biylimenin 2017'de ivme kaybederek sirasiyla %6,2'ye ve %6,4’e
gerileyecegini ongoriyor.

Cin’in dis ticaret fazlasi daraliyor.

Kasim ayinda dolar cinsinden ithalat Eylil 2014'ten bu yana en hizli artisini gerceklestirirken, ihracat dusus
beklentilerine ragmen Mart ayindan bu yana ilk kez yillik bazda artis kaydetti. Hem ithalat hem de ihracatta gozlenen
beklentilerden olumlu gériniim kiresel talebin toparlanmasi ve emtia fiyatlarindaki artisin da birer géstergesi olarak
degerlendiriliyor. Nitekim, Agustos ayindan beri 50 esik seviyesinin tstinde seyrederek imalat sanayiideki blylimeye
isaret eden Cin imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksinin (PMI) Kasim ayinda Nisan 2012’den bu yana en yiksek
degeri olan 51,7’ye ulasmasi ve Caixin hizmetler PMI'in son 16 ayin en yiiksek seviyesine ¢cikmasi yurt ici talebe yonelik
olumlu degerlendirmeleriteyit ediyor.

Konut balonu ile miicadele devam ediyor.

Konut sektorinin destegiyle 2016 yil blyime hedefinin yakalanacaginin neredeyse kesinlestigi Cin'de, konut
fiyatlarinin rekor seviyelere ulasmasi ekonomide varlik balonu endiselerinin sirmesine neden oluyor. Bu endisenin
bolgelere gore farklilasngl, fiyat artislarinin daha disik segmentteki diger sehirlerden ziyade birinci kusak sehirlerde
yogunlastigl goriliyor. Agustos ayinda blytk sehirlerdeki yillik %30°dan fazla fiyat artisi sonrasi gayrimenkul alimina
yonelik cesitli sinirlamalar getirilmesi bazi sehirlerde fiyat artislarinda yavaslama saglasa da yukari yonli trendin
surdtga gorialmustt. Ancak, Kasim ayina iliskin aciklanan veriler alinan énlemlerin etkilerinin gdzlenmeye baslandigina
ve birinci kusak sehirlerinde konut fiyati artislarinin arzu edilen olgtide geriledigine isaret etti. Cin’de politika yapicilar
konut sektorindeki fiyat artislarinin sektérde ve ekonomide kriz yaratacak olclide gerilemesinin 6nline gecerek, fiyat
artislarinin tedrici ve kontrollU bir sekilde gerilemesini hedefliyor.
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Yapisal reformlar 2017’de de giindemde olacak.

Cin’de atil kapasite sorununa ve diger yapisal problemlere ¢o6zim aramak icin 2017 yilinda arz yonli reformlara agirhk
verilmesi bekleniyor. Ayrica, talepteki olasi bir yavaslama da hikimetin karsilasabilecegi riskler arasinda yer aliyor.
Konut sektortne saghkl bir gorinim kazandirilmasinin yani sira sektorel borgluluk oranlarini kontrol altina almaya
calisirken ayni zamanda hedeflenen biylme oranlarina ulasiimasinin oldukga zorlu bir strece isaret ettigi belirtiliyor.
Cin, 2010 yihindaki milli gelirini 2020 yihna kadar iki katina cikarmayi hedeflerken, s6z konusu hedefe ulasmak icin
Ulkenin her yil en az %6,5 ekonomik blylime gerceklestirmesi gerekiyor.

Yuan dolar karsisinda deger kaybetmeye devam ediyor. Merkez Bankasi rezervleri yilin en hizli diiststini
gerceklestirdi.

ABD’de baskanlik secimlerini Trump’in kazanmasinin ardindan yuan da diger gelismekte olan llke para birimlerinde
oldugu gibi deger kaybetme egilimi sergiliyor. Sene basindan bu yana yuanin dolar karsisindaki deger kaybi %6,5’e
ulastr. Yuanin deger kaybinin devam edeceginin sinyalini veren off-shore/on-shore USD/RMB dolar kurlari arasindaki
makas da Aralik basinda acildi. Cin Merkez Bankasinin yuanin dolar karsisinda degerini koruma ¢abasi rezervlerin hizla
gerilemesine neden oluyor. Yabanci para rezervleri Kasim ayinda da 5 aylik st Uste izlenen erimesini strdirerek,
yaklasik 70 milyar USD tutarinda gerileyip 3,051 trilyon USD seviyesine indi.

Yillik UFE artisi son 5 yilin en yiiksek seviyesinde...

Kapasite fazlasinda kesintiye gitme karari alinmasinin ardindan kémdr fiyatlarinda gozlenen hizli yikselis ile celik ve
diger insaat malzemeleri fiyatlarinda gozlenen artislarin etkisiyle Uretici fiyatlari endeksi yillik bazda %3,3 ylkselerek
Kasim ayinda Ekim 2011’den bu yana en hizli yillik artisini gerceklestirdi. TUFE enflasyonu da gida fiyatlarindaki
yukselislerin etkisiyle beklentilerin tGzerinde %2,3 artt1.

Cin sermaye kontrollerini sikilastiriyor.

Cin hukimeti, 2016’nin ilk 10 ayinda 530 milyar dolari bulan sermaye ¢ikisi karsisinda cesitli dnlemler almay!i planliyor.
Cin Merkez Bankasi Aralik ayinda sermaye cikislarini kontrol altina almak amaciyla, bankalara sinir 6tesi RMB cinsinden
kredilerin aktiflerinin %30’unu gecmemesi ve her islem basina lokal otoriteden onay alinmasi sarti getirdi. Cinli yetkililer
10 milyar dolarin Uzerindeki yurtdisi sirket satinalimlarini da izne bagladi. Ayrica, bir Cinli sirketin kendi yaptig! is disinda
ve 1 milyar dolarin Gzerinde bir yurtdisi satin alimi yapmasi icin de mutlaka izin almasi gerekiyor. Yurt disina yapilan 5
milyon dolar tzerindeki para transferlerinin de bildirilmesi gerekiyor. Onceden bu sinir 50 milyon dolar diizeyindeydi ve
sadece dolar cinsi transferleri kapsiyordu.
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Kaynak: IIF, Diinya Bankasi, Reuters (*) Avustralya komur fiyat lari

Aralik 2016 p)



: CiN BULTENI

P \
TURKIYE $ BANKASI

ARALIK 2016

DIGER GUNCEL GELISMELER

ABD segimlerinin ardindan Cin-ABD iliskileri...

ABD’de 8 Kasim’da gerceklesen baskanlik secimlerinde Donald Trump’in strpriz zaferi sonrasinda uluslararasi ticarette
artan korumacilik endiseleri ABD’nin en yuksek dis ticaret acigl verdigi Glke konumunda olan Cin ile iliskilerine yonelik
soru isaretlerini glindeme getirmisti. Nitekim, secim oncesi yaptigl konusmalarinda Trump, Cin’in para birimi yuanda
manipllasyon yaparak para birimini dustk seviyede tuttugu, boylece Cin’in uluslararasi ticarette rekabetci konumunu
glclendirmeye calistigini disindigund aciklamisti. Cin‘den celik ve lastik ithalatina cesitli ithalat vergileri uygulayan
ABD’de, Trump'in ithalat vergilerini artiracagina yonelik séylemleri Cin’in Diinya Ticaret Orgiiti’ne (WTO) konuyla ilgili
sikayette bulunabilecegi yontndeki haberleri giindeme getirmisti. Ayrica, Aralik ayr basinda Trump’in Tayvan
cumhurbaskani ile telefonla gorismesi ve sonrasinda Cin yetkililerinin tepkisi Gzerine Trump’in sosyal medya
hesabindan Cin’in GlUney Cin Denizi'nde uyguladigi politikalara ve para biriminde devalUasyon cabalarina yonelik
elestirileri iki Ulke arasindaki iliskilerin gerilmesine sebep oldu. Tim bu gelismeler genelinde, Kasim ayindaki ABD
secimlerinin ardindan Cin’de ekonomi politikalarina iliskin Belirsizlik Endeksi’nin hizla ytkselis kaydettigi gorultyor.
Artan politika belirsizliginde, 2017 yilinda Cin’de parti kongresinin gerceklestirilecek olmasinin da etkili oldugu
disindldyor. Parti secimlerinde mevcut genel sekreter Xi Jinping’in gérevine devam etmesi bekleniyor.

Dis ticaret bakimindan ABD ve Cin birbirleri i¢in vazgegilmez durumda...

ABD ve Cin arasindaki ticari iliskiler incelendiginde, iki Glkenin de birbirleri icin vazgecilmez oldugu gordliyor. ABD, en
blyUk ithalat partneri olan Cin’den 2016 yilinin ilk 9 ayinda vyilliklandirilmis olarak 480 milyar dolar ithalat
gerceklestirilirken, Cin’e 112 milyar dolarlik da ihracat yapti. iki tlke arasinda dis ticaret hacmi 2015 yilinda rekor
seviyeye ulasmasinin ardindan 2016’da bir miktar geriledi. Mevcut durumda iki tlke arasindaki toplam dis ticaret hacmi
ABD’nin milli gelirinin %3,2’si dlizeyinde bulunuyor.

Tlrkiye ve Cin arasindaki ticarette yerel para kullanilmasi tesvik ediliyor.

Son dénemde gelismekte olan Ulke para birimlerinin dolar karsisinda hizla deger kaybetmesi, bu Glkelerin dis ticaret
faaliyetlerinde yerel para birimlerini kullanmasi konusunu yeniden giindemin st siralarina tasidi. Turk Hikimeti'nin
Cin, Rusya ve iran ile gerceklestirilen ticarette yerel para birimini kullanmak icin cagrida bulunmasina yuanin uluslararasi
rezerv para birimi olmasi icin caba sarf eden Cin de olumlu karsilik verdi. Aralik ayinda Cin déviz islem platformu
isletmecisi, aralarinda TL'nin de bulundugu 7 para birimi ile yuan arasinda dogrudan alim/satim islemi baslatacagin
duyurdu. Ayrica, iki Glkenin merkez bankalari arasinda 2012 yilinda imzalanan ve 2015 yilinda limiti 12 milyar yuana
cikarilan para takasi (swap) anlasmasi ¢ercevesindeki ilk islem (450 milyon TL tutarinda) 30 Kasim 2016’da Mayis
2015’te Tekstilbank’i satinalan Cinli ICBC Bank tarafindan gerceklestirildi.
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Kaynak: www.policyuncertainty.com, BEA (*)ilk9 ay yilliklandirimisveri.
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Cinli firmalarin Tirkiye’de yatirmlarn devam ediyor.

Turkiye’nin yenilenebilir enerji ve yerli kdmurden elektrik Gretimini tesvik etmesi Cin’in s6z konusu alanlardaki
yatirimlara ilgisini artirtyor. Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Alani kapsaminda santrallerde kullanilan makine ve aksamlarin
yerli Gretimden karsilanmasi karari sonrasinda Cin’den ithal edilen ekipmanlara yonelik uygulanan vergilerin artirildigi da
g6z onldnde bulunduruldugunda, Cinli firmalarin Turkiye'de giines paneli Gretimine yonelecegi tahmin ediliyor. Ayrica,
igneada civarinda kurulmasi 6ngorilen Gciincl niikleer santral insasi icin Turk Hikiimeti’nin Cinli yetkililerle gérisme
yaptigl giindemde o6ne cikan haberler arasindan yer aliyor. Aralik ayinin basinda ise Cin'in akilli telefon ve telekom
ekipman Ureticisi ZTE, sistem entegratorl Netag'in %48 oranindaki hissesini yaklasik 101 milyon dolara aldigini aciklad.

Son dénemde Tirkiye, Cinli yatirimcilarin Ulkeye insaat, sanayi ve enerji alaninda yatirimlarini tesvik ederken Cinli
turistler icin de potansiyel bir lokasyon olarak 6ne ¢ikiyor. Rusya ve AB Ulkelerinden gelen turist sayisindaki gerilemeyle
zor glnler geciren Turkiye'nin verdigi kayiplari Cinli turistlerle telafi etmek icin calismalar yaptigi goruliyor. Nitekim,
gectigimiz glnlerde Cin’e gerceklestirilen ziyarette yilda en az 1 milyon Cinli turistin Tlrkiye'ye gelmesi icin 6n anlasma
yapildi.

Cin’den rekor patent sayisi...

Cin Patent idaresi 2015 yilinda yaptig1 1.101.864 patent basvurusuyla rekor kirdi. Cin’in patent basvurulari kendisini takip
eden ABD, Japonya ve Glney Kore’nin toplam basvuru sayisinin da tzerinde seyrederken, Cin’'in yaptigl basvurular
kiresel patent basvurularinin yaklasik %38’ini olusturuyor. Cin‘in s6z konusu performansi Cin HikUmeti'nin yaraticiligl
tesvik eden uygulamalarina ve fikri mulkiyet haklarini koruma konusundaki hassasiyetinden destek buluyor.

Cin’de siber glivenlik yasasi kabul edildi.

Cin’in en Ust dizey yasama organi Cin Ulusal Halk Kongresi Daimi Komitesi Cin’de siber suclularinin mal varliklarinin
dondurulmasi ve cesitli cezalarin uygulanmasini kapsayan siber glvenlik yasasini kabul etti. Yasa kapsaminda yurt ici ve
yurt disindaki siber saldirilara karsi dnlem alan yonetim, kullanici bilgilerinin ve kullanici makineleri kontrolinin yasadis!
yollarla ele gecirilmesine engel olmayi, haksiz rekabet ve haksiz kar elde etmenin 6niine gecmeyi hedefliyor. Ote yandan,
yeni yasanin internet 6zgirligint engelleyerek Cin’de faaliyet gosteren teknoloji firmalarinin gelirlerini disirecegi
yonlnde endiseler dile getiriliyor.

Cin'den Turkiye'ye Gelen Turist Sayisi
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Kaynak: Kiiltiir ve Turizm Bakanligl, Diinya Fikri Miilkiyet Orgiiti
(*) Ocak-Ekim donemi
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Cin’den iki diinya mirasina yatirnm...

Cin Hukumeti, Ulkenin glineybatisinda yer alan Sichuan vilayetinde 1996 yilinda Birlesmis Milletler Egitim, Bilim ve Kiltur
Orgiitl (UNESCO) tarafindan kapsama alinan Emei Dagi ve Leshan Biyik Buda Seyir Alanlarinin korunmasi icin 510,4
milyon dolar (3,5 milyar yuan) harcadigini acgikladi. UNESCO korumasina alinmasinin ardindan bolgeye gelen ziyaretci
sayisi 40 milyon kisiye, elde edilen gelir ise 50 milyar yuana ulasti. Cin’de mevcut durumda UNESCO listesinde yer alan 50
dogal ve kilturel mirasi bulunuyor.

irtibat: Doruk Keser - Bag Temsilci

Tirkiye is Bankasi A.S. Sangay/Cin Temsilcilik Ofisi
Tel: 0-0-86-21-504-708-82

Fax: 0-0-86-21-504-708-85

doruk.keser @isbank.net.tr
shanghai.rep.office@isbank.net.tr
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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SON EKLENENLER TAHMINLERIMIZ ANKET PIYASA GUNLUGU HAFTALIK VERI GUNDEMI VIDEOLAR

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Turkiye Is Bankasi AS.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorls ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamzin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen ¢ogaltlamaz, dagitlamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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