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EKONOMIK GORUNUM

} Saglanan desteklere ragmen Cin ekonomisindekiivme
kaybi devam ediyor.

2015'inilk ceyreginde Cin ekonomisi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %7 biiyliyerek
kiiresel finansal krizin etkisiyle %6,6 biiyiidiigii 2009 yilinin ilk ceyredginden bu yana
en diisuik biiyiimesini kaydetti. Cin'de ekonomik aktiviteyi desteklemeye yonelik atilan
adimlarin heniiz sonuclara yansimadigi goriiltiyor. Gectigimiz donemde Cin'de politika
yapicilar politika faizinde ve zorunlu karsiliklarda indirime gitmis, konut sektoriini
destekleyici yonde adimlar atmisti.

Cin Basbakani Li Kegiang da bliyiime verisinin ardindan basina yaptigi aciklamada
ekonominin halen asagi yonli baski altinda oldugunu ve 2015 yilindaki %7’lik bliylime
hedefinin yakalanmasinin zor olacagini ifade etti. Li ayrica, ihracati artirmak icin
devalliasyona gidilmeyecegini belirtti.

Son donemde 6ncii gostergelerin seyri de dikkate alindiginda yilin ikinci ceyreginde
yillik biiyiimenin %7'nin altina gerileyecegdi 6ngoriiliiyor. Bu cercevede oniimiizdeki
donemde Cin'in ekonomik aktiviteyi destekleyici yonde adimlar atmaya devam etmesini
bekliyoruz. Ote yandan, Diinya Bankasi Temmuz ay1 basinda yaptigi aciklamada Cin‘in
2015 biiyiime tahminini %7,1'de tutarken, 2016 tahminini %7 olarak aciklad.
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} Cin'de ic talepteki zayiflama ithalat rakamlarina da yansiyor.

Mayis ayi verilerine gore Cin'de ihracat hacmi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %?2,8
daralirken, ithalat hacmi %17,6 ile beklentilerin oldukca tizerinde geriledi. Bu donemde
ekonomik aktivitenin diger gelismis lilkelere gore nispeten giiclii bir performans
sergiledigi ve Cin'in en biiyuk ihracat pazari olan ABD'ye yonelik ihracat %7,8 artarken,
AB iilkelerine yoénelik ihracatin %6,9 oraninda gerilemesi dikkat cekti. ithalattaki
gerilemede ise, ic talep kosullarindaki zayif goériiniim etkili oldu.

Bank for International Settlements (BIS) tarafindan aciklanan verilere gore, yuanin
Cin'in dis ticaretinde 6nemli paya sahip lilkelerin para birimlerinden olusan sepete gore
dedgerini fiyat etkilerinden arindirarak gésteren reel efektif doviz kuru endeksi, tarihi
yuiksek seviyelere yakin seyrini stirdiiriiyor. Endeksteki ytikselis, yuanin s6z konusu
para birimlerine gére daha degerli olduguna ve Cin'in ihracatta fiyat rekabeti giicliniin
azaldiginaisaret ediyor.

Cin'de Reel Biiyiime

14.8 (bir 6nceki yilin ayni dénemine géire) Cin'de Reel Efektif Ddviz Kuru
- 12.4 _ (2010=100)

6.6

Kaynak: Reuters, BIS Kaynak: Reuters, BIS

} Cin'de enflasyon beklentilerin altinda...

Mayis ayinda Cin‘de tiiketici fiyatlari enflasyonu bir dnceki aya gore gerileyerek yillik
%1,2 ile beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti. Enflasyondaki diisiiste 6zellikle
gida fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Uretici fiyatlarindaki yillik degisim ise -%4,6
olarak gerceklesti. Enflasyonun seyri Cin'de deflasyon riskinin canh kalmasina neden
olarak politika yapicilari tizerinde ekonomiyi destekleyici yonde yeni adim atma
yonundeki baskilari arttiriyor.

} PBOC faiz indirimlerine devam ediyor.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) gosterge niteligindeki 1 yil vadeli bor¢c verme faizi oranini
Mayis ve Haziran'da 25'er baz puan diisiirerek %4,85'e cekti. Boylece, iilkede politika
faizi tarihi diisiik seviyeye inmis oldu. Ayrica PBOC, Nisan ayinda ekonomik aktiviteyi
desteklemek adina tiim banka gruplariicin zorunlu karsilik oranlarini 1 puan indirdi.
Haziran ayindaise biiyiik 6lciide ciftcilere ve kiiciik isletmelere kredi veren bankalar
icin zorunlu karsilik oranlar1 0,5 puan dusdurildd.
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PBOC piyasa beklentilerinde istikrari saglamak icin bankacilik sistemindeki kisa vadeli
likiditeyi ters repo operasyonlariile ihml sekilde artirma karari aldi. Bu 6nleme ek
olarak, PBOC kredi/mevduat oranindaki %75’lik limitin de kaldirilabilecegini acikladi.
Bu tasarinin 6ntimiizdeki yil yurirliige girmesi bekleniyor. S6z konusu karar ile birlikte
bankalarin kredi verme istahinin artiriilmasi hedefleniyor. Mevcut durumda iilkenin en
biiyiik 4 bankasi (Bank of China, ICBC, China Construction Bank ve Agricultural Bank of
China) %75'lik list sinirin oldukca uzaginda. Ancak, alinan kararin 6zellikle kiiciik ve
orta dlcekli bankalar tizerinde etkili olmasi bekleniyor.

} Cin borsasinda varhik balonu endisesi...

Cin ekonomisindeki yavaslamayla birlikte genisletici yonde politikalarin izlenmesi
sonucunda 12 Haziran'da yilsonuna gére %60 artan Shanghai Bilesik Endeksi'nde
varhk balonu olustugu yoniindeki goriisler son donemde piyasalarda agirlik kazaniyor.
Nitekim, Haziran ayinin ikinci yarisinda sert diisiis sergileyen borsa endeksindeki asagi
yonli hareket belirginlesmeye devam ediyor.

Cin'de Politika Faizi (%) Shanghai Bilesik Endeksi

Kaynak: Reuters, BIS Kaynak: Reuters, BIS

} Cin ekonomideki ivme kaybi ile miicadele icin kamu
harcamalarini artirmayi degerlendiriyor.

Cin'de ekonomik aktiviteyi canlandirmak icin para politikasinin yeterli olmayacagi
yoniindeki goriisler de son donemde agirlik kazaniyor. Bu cercevede, Cin hiikiimetinin
yatinnm harcamalarinin artirilmasina 6ncelik verecegi diistiniliiyor. Nitekim, 25 Mayis'ta
Cin'in ekonomik planlama ajansi NDRC (The National Development and Reform
Commission) tarafindan sulama, cevre koruma, enerji iletim ve saghgin da bulundugu
bircok sektdrde 1,97 trilyon yuan (318 milyar dolar) tutarinda 1.043 adet kamu-6zel
ortakligi projesinin duyurusu yapildi. Cin hiikiimeti kiresel krizin en yogun hissedildigi
2008 ve 2009 doneminde de ekonomiye destek olmak amaciyla 645 milyar dolarlik
yatirim yapma karari almisti.
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DIGER GUNCEL GEL

} Cin yuanin rezerv para olmasi yoniinde adimlar atmayi
surduruyor...

Cin, kiiresel piyasalarda yuani rezerv para birimi olarak kabul ettirme hedefine yonelik
adimlar atmayi surdiriyor. Cin bu hedef dogrultusunda IMF'nin yuani 6zel cekme hakki
(SDR) sepetine dahil etmesini istiyor. Mevcut durumda dolar, euro, yen ve sterlin bu
statiide bulunuyor. IMF SDR yapisini en son 2010 yilinda gézden gecirmis ve yuanin
SDR sepetine dahil edilmesini para biriminin “serbestce kullanilabilir” olmadigi
gerekcesiyle reddetmisti. Bu cercevede Cin, Hong Kong ile karsilikli olarak hisse senedi
ve yatirim fonu alim satimina imkan taniyan diizenlemelere giderek yuanin kullanimini
yayginlastirmayi ve sermaye hareketlerini serbestlestirmeyi hedefliyor. 5 yilda bir SDR
yapisini gézden geciren IMF, bir sonraki diizenlemesini Ekim 2015'te yapacak.

} Cin emeklilik fonlarinin hisse senedi piyasasina yatirim
yapmasina izin vermeye hazirlaniyor.

Haziran ayinin son giiniinde Cin, yerel yonetimlerin sahip oldugu emeklilik fonlarinin
hisse senedi piyasasinda yatirnm yapmalarinailk defaizin verecek bir diizenleme hazir-
ladi. Yapilan diizenleme ile daha 6nce sadece banka mevduati ve hazine tahvillerine
yatinm yapmasina izin verilen emeklilik fonlarinin varliklarinin %30’'una kadar Cin'deki
hisse senedi ve hisse fonlarina yatirnm yapabilmesinin énu aciliyor. Cin'de yerel yone-
timlerin emeklilik fonlarinin toplam biiyiikligliniin 2 trilyon yuanin (322 milyar dolar)
tzerinde oldugu yéniindeki aciklamalari dikkate alindiginda, borsada yatirim imkani
saglanan tutarin 600 milyar yuan (97 milyar dolar) olacagi hesaplaniyor.

Cin Nisan ayinda da 1,2 trilyon yuan (yaklasik 194 milyar dolar) biiytikliigiindeki sosyal
glivenlik fonunun yatinmlarinin kapsamini genisletme karari almisti. Yapilan diizen-
leme ile sosyal giivenlik fonunun daha fazla oranda yerel yonetim borclanma senetleri
ile kamu sirketlerinin hisselerine yatirim yapmasi hedefleniyor.
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} Cinile AB arasinda ekonomik iliskiler guicleniyor.

Haziran ayinin son giinlerinde Cin Basbakani Li Kegiang 7. Cin-AB Liderleri
Goritismesi'ne baskanlik etmek ve AB iilkeleri ile ekonomik isbirligini gelistirmek adina
Avrupa ulkelerini ziyaret etti. Li ziyaretinde, Juncker Plani olarak da adlandirilan
“Avrupa Stratejik Yatirnrmlar Fonu” ile Cin'in 6nderliginde kurulan “Ipek yolu Ekonomik
Kusagi - One Belt, One Road” projesinin birlestirilmesi yoniindeki gorislerini paylasti.
Cin Basbakani, iilkesinin imalat sanayiindeki iiretim kapasitesi ile AB'nin gelismis
teknolojisini birlestirmeyi hedefliyor. Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude
Juncker’in adiile anilan 315 milyar euro biiyiikliigiindeki Avrupa Stratejik Yatirimlar
Fonuile Avrupa‘daki biiylk altyapi projelerinin hayata gecirilmesi ve ekonomiye destek
saglanmasi amaclaniyor. Cin'in “Ipek yolu Ekonomik Kusagi - One Belt, One Road”
projesiile de Avrupa ve Asya arasindaki ticaret yollarinin yeniden canlandiriimasi
hedefleniyor.

} Cin 2014 yilinda en fazla dogrudan yatirim ceken llke oldu.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) tarafindan aciklanan 2015
yili Diinya Yatirim Raporu’'na gore Cin, ABD'yi geride birakarak 129 milyar dolar ile 2014
yilinda en fazla dogrudan sermaye ceken lilke oldu. Kiiresel 6lcekte toplam dogrudan
sermaye girisleriise 1,23 trilyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Cin'e yonelik dogrudan sermaye girisleri daha cok perakende, ulastirma ve finans
sektorlerinde yogunlasirken, 6zellikle isgiicti maliyetlerindeki artisa duyarhhg yiiksek
imalat sanayiinin alt sektérlerinde geriledi. Cin‘e Gliney Kore'den dogrudan sermaye
girisi %30 artarken, Japonya ve ABD kaynakli sermaye girisleri sirasiyla %39 ve %21
diisti.

irtibat: T. is Bankasi Sangay/Cin Temsilcilik Ofisi
Tel: 0-0-86-21-504-708-82

Fax: 0-0-86-21-504-708-85

E-mail: shanghai.rep.office@isbank.net.tr

Diinya ve Tiirkiye ekonomisine iliskin diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve dederlendirmeler, hicbir
sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz
olmas! konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.



