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Amac
Turkiye ekonomisinin makroekonomik performansi genellikle gelismis Avrupa Birligi ulkeleri ile
karsilastinlmaktadir. Ancak bu durum, gelismis ekonomilerin makroekonomik dinamiklerinin farkh bir
yap! arz etmesi nedeniyle, Turkiye ekonomisinin performansina iligkin yaniltici ¢ikarimlar yapilmasina
neden olabilmektedir. Bu ¢aligsmada, benzer ulkelerle kargilagtirmaya imkan vermek amaciyla;

m 2004 — 2012 doneminde BRIC+4 olarak tanimladigimiz Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Endonezya,
Meksika, Turkiye ve Guney Afrika temel makroekonomik gelismeleri gergevesinde karsilagtiriimis,

m Ulkelerin makroekonomik performanslarini dlgmek ve karsilastirma yapmayi kolaylastirmak
amaciyla makroekonomik performans endeksi ile

m son donemde Fed’in asiri gevsek para politikalarindan ¢ikis siirecinin BRIC+4 ulkelerinin hangilerini
daha ¢ok etkileyecegini olgmek amaciyla sermaye hareketlerine duyarlilik endeksi hazirlanmisgtir.

Ayrica,

m Ulkelerin global olgekte saygin kuruluglar tarafindan hazirlanan ve genel kabul gormus belli bash
sosyo-ekonomik geligsmiglik endekslerine gore gelisimleri incelenmis ve

m Sonuglar makroekonomik performans endeksi ile karsilastirilarak, makroekonomik alandaki
gelismenin ne olgude sosyo-ekonomik gelisime yansidigi irdelenmistir.

Makroekonomik gostergelerin taniminda ve kapsaminda farklilik olmamasi igin Tlrkiye dahil tim
ulkeler igin veriler yerel kaynaklar yerine IMF, IIF ve Diinya Bankasi gibi kuruluglardan saglanmistir.
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Reel Buyume

m 2004 - 2012 doneminde BRIC+4 ulkeleri arasinda en yuksek ortalama buyume orani %10,5 ile Cin’de
kaydedilmistir.

m Cin’i Hindistan ve Endonezya takip etmektedir. Turkiye segilen lilkeler arasinda en yuksek ortalama
buylimeye sahip 4. ulkedir.

m 2009 yili buyume verileri incelendiginde, Cin, Hindistan ve Endonezya’nin bliyiume acgisindan global
krizden pek etkilenmedikleri gorulmektedir. Rusya, Turkiye ve Meksika ise en fazla etkilenen ulkeler
olmustur.

m 2012 yilinda tim ulkelerin buyiime oranlarinin geriledigi dikkat cekmekte; s6z konusu yilda Turkiye
bu grup igerisinde Brezilya’nin ardindan en dusiuk buyume oraninin kaydedildigi ikinci ulke
olmustur.

Reel Ekonomik Buiyiime (Sabit Fiyatlarla GSYH, Yillik % Degisim)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 g?tgfafr(\)alszl
Cin 10,1 11,3 12,7 14,2 9,6 9,2 10,4 9,3 7,7 10,5
Hindistan 7,9 9,3 9,3 9,8 3,9 8,5 10,5 6,3 3,2 7,6
Endonezya 5,0 57 55 6,3 6,0 4,6 6,2 6,5 6,2 5,8
Turkiye 9,4 8,4 6,9 4,7 0,7 -4,8 9,2 8,8 2,2 5,0 |
Rusya 7,2 6,4 8,2 8,5 5,2 -7,8 4.5 4,3 3.4 4.4
Brezilya 5,7 3,2 4,0 6,1 5,2 -0,3 7,5 2,7 0,9 3,9
Glney Afrika 4.6 5,3 5,6 5,5 3,6 -1,5 3,1 3,5 2,5 3,6
Meksika 4,1 3,2 5,0 3,1 1,2 -4,5 5,1 4,0 3,6 2,8

Not: Ulkeler 2004 -2012 dénemi ortalama biiyiime oranlarina gére siralanmistir.
Kaynak: IMF — Dinya Ekonomik Goériinim Raporu — Ekim 2013
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Nominal GSYH (milyar USD)
s 2004 — 2012 déneminde;

m  BRIC+4 uUlkeleri arasinda nominal GSYH’sini (USD cinsinden) en hizli artiran ulke Cin’dir.

m Cin’i Rusya takip etmektedir.

m Turkiye’nin GSYH’si yalnizca Gliney Afrika ve Meksika’dan daha hizi artis kaydetmistir.
Nominal GSYH (Milyar USD)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 (%Zgggié?:-]z)
Gin 1.932 2.257 2.713 3.494 4.520 4.991 5.930 7.322 8.221 325,6
Rusya 591 764 990 1.300 1.661 1.223 1.525 1.899 2.030 243,4
Endonezya 257 286 364 432 511 539 710 846 879 241,8
Brezilya 664 882 1.089 1.367 1.654 1.622 2.143 2.475 2.253 239,5
Hindistan 722 834 949 1.238 1.223 1.365 1.711 1.873 1.842 155,2
Turkiye 392 483 531 647 730 615 731 775 788 101,0
Gliney Afrika 219 247 261 286 273 285 363 402 384 75,2
Meksika 775 870 966 1.043 1.101 895 1.047 1.161 1.177 52,0

Not: Ulkeler 2004 -2012 dénemindeki degisime goére siralanmistir.
Kaynak: IMF — Dinya Ekonomik Goriinim Raporu — Ekim 2013
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Kisi basi GSYH (USD)

m 2012 yili itibariyla BRIC+4 ulkeleri arasinda kisi bagi GSYH’si en yuksek ulke Rusya’dir.

m 2004 - 2012 doneminde s6z konusu ulkeler arasinda kisi basi GSYH’si (USD cinsinden) en hizli artan
ulke ise Cin’dir.

m Turkiye segilen ulke grubu arasinda en yiiksek kisi basi GSYH’ye sahip 3. ulkedir. Ancak, Turkiye

2004 — 2012 doneminde kisi basi GSYH’nin gelisiminde yalnizca Gliney Afrika ve Meksika’dan daha
lyi performans gostermistir.

Kisi basi GSYH (USD)

2004-2012

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 (% Degisim)
Cin 1.486 1.726 2.064 2.645 3.404 3.740 4.423 5.434 6.071 308,6
Rusya 4.097 5.311 6.913 9.102 11.631 8.568 10.671 13.335 14.302 249,1
Brezilya 3.610 4.743 5.795 7.202 8.633 8.395 10.992 12.584 11.359 2147
Endonezya 1.178 1.291 1.623 1.898 2.211 2.300 2.986 3.511 3.594 205,2
Hindistan 658 749 840 1.081 1.053 1.159 1.432 1.547 1.501 128,2
Turkiye 5.791 7.044 7.651 9.217 10.273 8.530 10.015 10.477 10.527 81,8
Giney Afrika 4.723 5.267 5.511 5.852 5.545 5.733 7.245 7.972 7.525 sl
Meksika 7.520 8.367 9.166 9.736 10.111 8.085 9.158 10.034 10.059 33,8

Not: Ulkeler 2004 - 2012 dénemindeki degisime gére siralanmistir.
Kaynak: IMF — Dinya Ekonomik Gérinim Raporu — Ekim 2013 5
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Enflasyon

m 2012 yili itibariyla BRIC+4 llkeleri arasinda enflasyonun en yuksek oldugu ulke Hindistan’dir.
m Turkiye enflasyon oraninin gorece yuksek oldugu ulkeler arasindadir.

Enflasyon (Yillik %)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cin 2,4 1,6 2,8 6,5 1,2 1,9 4,6 4,1 2,5
Meksika 5,2 3,3 4,1 3,8 6,5 3,6 4.4 3,8 4,0
Endonezya 6,4 17,1 6,6 6,0 11,1 2,8 7,0 3,8 4,3
Guney Afrika 3,5 3,6 5,8 9,0 10,1 6,3 3,5 6,1 5,6
Brezilya 7,6 5,7 3,1 4,5 5,9 4,3 5,9 6,5 5,8
Tlrkiye 9,4 7,7 9,7 8.4 10,2 6,5 6,4 10,4 6,2
Rusya 11,7 10,9 9,0 11,9 13,3 8,8 8,8 6,1 6,6
Hindistan 4,2 4,9 6,7 7,9 8,0 14,9 8,8 8,6 11,4

Not: Ulkeler 2012 yil enflasyon oranina gore siralanmistir.
Kaynak: IMF — Diinya Ekonomik Goriinim Raporu — Ekim 2013
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Cari Denge

m 2012 yih itibariyla BRIC+4 ulkeleri arasinda cari agik/GSYH orani en yuksek ulke Guiney Afrika’dir.
Guney Afrika’yr Turkiye izlemektedir.

m 2004 - 2012 yillarindaki ortalama cari agik/GSYH verilerine gore en yuksek cari agik Turkiye’dedir.
m Rusyave Cin 2004 - 2012 yillari boyunca cari fazla vermistir.

Cari Acgik (% GSYH)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rusya 10,1 11,1 9,3 5,5 6,3 4,1 4.4 5,1 3,7
Cin 3,6 5,9 8,5 10,1 9,3 4,9 4,0 1,9 2,3
Meksika -0,9 -1,0 -0,8 -1,4 -1,8 -0,9 -0,3 -1,0 -1,2
Brezilya 1,8 1,6 1,3 0,1 -1,7 -1,5 -2,2 -2,1 -2,4
Endonezya 2,0 0,6 2,6 1,6 0,0 2,0 0,7 0,2 -2,7
Hindistan -0,3 -1,2 -1,0 -1,3 -2,3 -2,8 -2,7 -4,2 -4,8
Tiirkiye -3,6 -4,4 -6,0 -5,8 -5,5 -2,0 -6,2 -9,7 -6,1
Guney Afrika -3,0 -3,5 -5,3 -7,0 -7,2 -4,0 -2,8 -3,4 -6,3

Not: Ulkeler 2012 cari denge/GSYH oranina goére siralanmistir.
Kaynak: IMF — Dinya Ekonomik Gérinum Raporu — Ekim 2013
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Yurtici Tasarruflar

m 2012 yili itibaniyla BRIC+4 llkeleri arasinda Guney Afrika’nin ardindan yurti¢i tasarruf oraninin en
dusiik oldugu ulke Turkiye’dir.

m Cin oldukcga yiiksek yurtici tasarruf orani ile dikkat cekmektedir.

Yurtici Tasarruf (% GSYH)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cin 46,8 48,0 51,5 51,8 53,4 53,1 52,2 50,1 51,2
Endonezya 26,1 25,6 28,0 26,5 27,8 33,0 33,0 33,1 32,6
Hindistan 32,5 33,5 34,7 36,8 32,0 33,7 34,2 30,8 30,8
Rusya 30,4 30,5 30,4 30,9 30,3 21,3 26,1 29,5 28,6
Meksika 23,6 23,2 25,2 25,1 25,1 22,8 23,4 24,1 23,7
Brezilya 18,9 17,8 18,0 18,4 19,0 16,3 18,0 17,6 15,2
Turkiye 15,8 15,5 16,1 15,2 16,2 13,0 13,3 13,9 14,0
Guney Afrika 15,0 14,5 14,4 14,3 15,5 15,5 16,4 16,1 13,2

Not: Ulkeler 2012 yurtigi tasarruf/GSYH oranina gére siralanmistir.
Kaynak: IMF — Diinya Ekonomik Gérianim Raporu — Ekim 2013
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Toplam Yatirim

m 2012 yili itibariyla BRIC + 4 ulkeleri arasinda en yuksek toplam yatirrm/GSYH oranina Cin sahiptir.
m Brezilya ve Guney Afrika’nin ardindan en dusuk toplam yatirnm/GSYH orani Turkiye’dedir.

Toplam Yatirim (% GSYH)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cin 43,3 42,1 43 41,7 44 48,2 48,2 48,3 48,9
Hindistan 32,8 34,7 35,7 38,1 34,3 36,5 36,8 35,0 35,6
Endonezya 24,1 25,1 25,4 24,9 27,8 31,0 32,3 32,9 35,3
Rusya 20,3 19,5 21,1 25,4 24,1 17,1 21,7 24,3 24,9
Meksika 24,4 23,9 25,7 26,3 26,6 23,6 23,6 25,2 24,7
Tlrkiye 19,4 20,0 22,1 211 21,8 14,9 19,5 23,6 20,1
Guney Afrika 18,1 18,0 19,7 21,2 22,7 19,5 19,2 19,5 19,4
Brezilya 17,1 16,2 16,8 18,3 20,7 17,8 20,2 19,7 17,6

Not: Ulkeler 2012 toplam yatinm/GSYH oranina gére siralanmistir.
Kaynak: IMF — Dinya Ekonomik Gérinum Raporu — Ekim 2013
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Issizlik
m 2012 yili itibariyla BRIC + 4 ulkeleri arasinda en yuksek igsizlik orani %25,1 ile Guney Afrika’dadir

m  Gulney Afrika’nin ardindan isgsizlik oraninin en yliksek oldugu ulke Hindistan’dir. Hindistan’1 Turkiye
takip etmektedir.

issizlik Orani (%)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cin 4,2 4,2 4,1 4,0 4,2 4,3 4,1 4,1 4,1
Meksika 3,9 3,6 3,6 3,7 4,0 5,5 5,4 5,2 5,0
Brezilya 11,5 9,8 10,0 9,3 7,9 8,1 6,7 6,0 5,5
Rusya 8,2 7,6 7,2 6,1 6,3 8,4 7,3 6,5 6,0
Endonezya 9,9 11,2 10,3 9,1 8,4 7,9 7,1 6,6 6,1
Tiirkiye 10,3 10,6 10,2 10,2 10,9 14,0 11,9 9,8 9,2
Hindistan 9,2 8,9 7,8 7,2 6,8 10,7 10,8 9,8 9,9
Giiney Afrika 25,5 25,0 23,9 23,3 22,9 24,0 24,9 24,9 25,1

Not: Ulkeler 2012 igsizlik oranina gore siralanmistir.
Kaynak: IMF — Diinya Ekonomik Gortiniim Raporu — Ekim 2013. Hindistan verisi CIA World Factbook’tan temin edilmistir.
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Genel Yonetim Bore¢ Stoku

m 2012 yili itibanyla BRIC+4 llkeleri arasinda genel yonetim borg stokunun GSYH’ye orani en yuksek
ulke Brezilya’'dir.

m Turkiye’de s6z konusu oran 2004 — 2012 doneminde belirgin bir sekilde gerilemistir.

m Rusya, Endonezya ve Cin’de genel yonetim bor¢ stokunun GSYH’ye orani oldukg¢a dusuk
seviyededir.

Genel Yonetim Borg¢ Stoku (% GSYH)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rusya 22,3 14,2 9,0 8,5 7,9 11,0 11,0 11,7 12,5
Endonezya 55,8 46,3 39,0 35,1 33,2 28,6 26,8 24,4 24,5
Cin 18,5 17,6 16,2 19,6 17,0 17,7 33,5 28,7 26,1
Turkiye 59,6 52,7 46,5 39,9 40,0 46,1 42,3 39,1 36,2
Giliney Afrika S5 34,7 32,6 28,3 27,8 31,3 35,8 39,6 42,3
Meksika 40,6 38,9 37,8 37,6 42,9 43,9 42,4 43,6 43,5
Hindistan 83,3 80,9 77,1 74,0 74,5 72,5 67,0 66,4 66,7
Brezilya 70,7 69,3 67,0 65,2 63,5 66,8 65,0 64,7 68,0

Not: Ulkeler 2012 yili genel yénetim borg stoku/GSYH oranina gore siralanmistir.

Kaynak: IMF — Dinya Ekonomik Gérinum Raporu — Ekim 2013
11
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Genel Yonetim Yapisal Butce Dengesi

s IMF tarafindan hesaplanan genel yonetim ‘yapisal’ blitge dengesi, bir defaya mahsus gelirler
(6rnegin ozellestirme gelirleri) ve/veya giderleri butge dengesinden mahsup etmektedir. Dolayisiyla,
Turkiye’de ve diger ulkelerde kamu tarafindan agiklanan butge dengesi verilerinden farklhihk arz
etmektedir. Ancak, kamu maliyesinin gergek performansini yansitmasi agisindan karsilastirmada
normal butge dengesi verisine kiyasla ustiinlik saglamaktadir.

m 2012 wyili itibariyla BRIC+4 llkeleri arasinda genel yonetim yapisal butge aciginin GSYH’ye oraninin
en yuksek oldugu ulke Hindistan’dir.

m Turkiye, 2012 yilinda 3. en yuiksek genel yonetim blitge agigina sahip ulkedir.
m 2012 yili itibariyla, genel yonetim yapisal biitge fazlasi veren tek ulke Rusya’dir.

Genel Yonetim Yapisal Biitge Agigl (% GSYH)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Hindistan -8,0 71 -6,3 -4.,8 -9,5 -9,5 -9,0 -9,1 -8,1
Giiney Afrika -0,9 -0,4 -0,4 -1,2 -2,4 -3,4 -3,6 -4,1 -4,3

| Tirkiye -4,3 -1,6 -3,5 -3,9 -4,0 -3,3 -2,7 -3,4 35 |
Meksika -1,7 -1,9 -2,0 -1,9 -1,7 -3,4 -3,3 -3,0 -3,2
Brezilya -2,9 -3,3 -3,3 -3,0 -2,1 -2,7 -3,8 -3,0 -2,7
Endonezya -0,6 0,6 0,3 1,1 -0,1 -1,7 -1,2 -0,6 -1,7
Gin -0,4 -0,4 0,0 1,0 -0,5 -2,6 -0,9 -0,2 -0,9
Rusya 4,6 8,1 8,2 6,1 3,9 -3,2 -1,9 1,9 0,3

Not: Ulkeler 2012 yili genel yonetim yapisal biitge a¢igi/GSYH oranina gére siralanmistir.
Kaynak: IMF — Dinya Ekonomik Gérinim Raporu — Ekim 2013 12
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Dis Borg¢ Stoku

m 2012 yili itibariyla BRIC+4 ulkeleri arasinda dis bor¢ stokunun GSYH’ye oraninin en yuksek oldugu
ulke Turkiye’dir. Tarihsel olarak da gelisimi incelendiginde, son yillarda Turkiye’nin dig borg
stokundaki artig egilimi dikkat gekmektedir.

m Gulney Afrika ve Rusya gorece yiiksek dig bor¢ stoku/GSYH oranina sahip ulkelerdir.
m 2012 yih itibariyla Cin en dusuk dig bor¢ stoku/GSYH oranina sahipken, bu ulkeyi Hindistan takip

etmektedir.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Gin 12,1 13,0 12,1 11,1 8,6 8,4 9,2 9,5 8,8
Hindistan 18,4 16,6 18,1 18,0 18,3 18,7 17,5 18,1 20,9
Brezilya 33,5 21,8 20,0 20,7 18,6 22,3 21,5 21,1 25,6
Endonezya 53,4 47,2 36,4 32,7 30,5 32,0 28,5 26,6 28,7
Meksika 21,6 20,2 18,2 19,3 19,6 23,9 24,0 25,4 30,2
Rusya 36,1 33,7 31,6 35,7 28,9 38,2 32,1 28,7 31,6
Giliney Afrika 20,5 19,7 22,8 26,3 27,4 29,2 30,6 29,4 37,0
Tirkiye 41,1 36,9 41,9 41,4 39,4 44,3 41,5 41,9 48,3

Not: Ulkeler 2012 yili dis borg stoku/GSYH oranina gore siralanmistir.
Kaynak: IIF 13
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Kredi Buyumesi

m 2012 wyih itibanyla ise en yuksek yurtigi kredi stoku/GSYH orami %151,1 ile Guney Afrika’da
bulunmakta; bu ulkeyi %131,6 ile Cin izlemektedir.

m 2004 — 2012 doneminde yurtici kredi stoku/GSYH oraninin geligsimi incelendiginde ise en hizl artigin
Brezilya’da oldugu gorulmektedir. Brezilya’yr Turkiye takip etmektedir.

Yurtici Kredi Stoku (% GSYH) _

2004 -2012
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Degisim
(% puan)
Brezilya 29,0 31,4 40,3 47,9 53,1 48,9 54,4 61,3 68,4 39,4
Tiirkiye 17,3 22,2 25,9 29,5 32,6 36,5 44,2 50,0 54,4 37,1
Rusya 24,3 27,5 32,5 38,8 42,2 46,2 43,8 45,8 48,5 24,2
Giiney Afrika 132,4 144,2 163,4 167,5 147.,4 152,1 153,9 1447 151,1 18,6
Hindistan 35,6 39,4 43,2 44,8 48,5 47,3 49,5 49,9 51,5 15,9
Meksika 15,2 16,6 19,7 21,8 21,0 23,1 24,7 26,0 27,7 12,5
Cin 120,1 113,3 110,7 107,5 103,7 127,2 129,5 127,1 131,6 11,5
Endonezya 26,4 26,4 24,6 25,5 26,6 27,7 29,0 31,7 34,9 8,5
Not: Ulkeler 2004-2012 yurtigi krediler/GSYH oranindaki degisime gore siralanmistir.

Kaynak: Dinya Bankasi

14
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Rezervlerin Ithalati Karsilama Orani

m Rezervlerin kag¢ aylik ithalati karsilamaya yeterli oldugu ulkeler arasi rezerv buyukluklerinin
karsilastiriimasinda siklikla kullanilmaktadir.

m Turkiye’nin rezervierde artig saglamasina karsin, seviye itibariyle rezerv birikiminin halen diger
lilkelere kiyasla diisiik kaldigi dikkat cekmektedir. Ornegin, 2012 yili itibariyla Cin’in rezervleri 17,9
ayhk ithalati karsilamaya yetecek duzeydeyken, Tlirkiye’nin brut doviz rezervlari yalnizca 4,6 ayhk
ithalati karsilayabilmektedir.

Rezervlerin ithalati Karsilama Orani (Ay) Doviz

Rezervleri*
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 (milyar

USD)

Cin 11,8 12,9 14,1 16,5 17,8 23,8 21,2 18,0 17,9
Brezilya 6,1 5,0 6,6 10,8 8,5 13,1 11,8 11,7 12,7
Rusya 9,3 10,9 13,2 15,6 10,4 15,6 13,3 10,6 10,4
Endonezya 5,0 3,7 4,4 51 3,6 5,9 6,3 5,6 54
Hindistan 10,5 8,6 9,2 10,9 7,6 8,1 6,9 5,3 5,2
Turkiye 3,9 4,6 4,6 4,6 3,7 5,2 4,7 3,5 4,6
Meksika 3,3 3,4 3,0 3,1 3,2 4,3 4,2 4,2 4,4
Guney Afrika 2,4 2,8 2,9 3,1 3,0 4,7 4,1 3,8 3,9

Not: Ulkeler 2012 rezervlerin ithalati karsilama oranina gore siralanmistir. (*) 2012 sonu itibariyla altin harig brit déviz rezervleridir.
Kaynak: IIF

15
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Kiuresel Rekabet Gucu Endeksi

m Kiresel Rekabet Gucu Endeksi Dunya Ekonomik Forumu (World Economic Forum) tarafindan 1979
yilindan bu yana yayimlanmaktadir. “Rekabet guicu”, bir ulkenin urettigi mal ve hizmetlerin dinya
pazarlarindaki payi olarak degil, o ulkede surdirilebilir buyumeyi saglayacak olan kurumlarin,
ekonomi politikalarinin ve Uuretim faktorlerinin tumiuna kapsayan verimlilik duzeyi olarak
tanimlanmaktadir.

m 2013 - 14 endeksine gore Turkiye, Cin ve Endonezya’nin ardindan BRIC+4 ulkeleri arasinda 3. sirada
yer almaktadir.

m So6z konusu endekse gore Turkiye 2006 — 2013 doneminde BRIC+4 llkeleri arasinda siralamada en
hizli ilerleme kaydeden ikinci lilke olmustur.

Global Rekabet Giicii Endeksi (Siralama)

2006-07 2013-14 20§2g-i§2irc:|13
Cin 34 29 -5
Endonezya 54 38 -16
| Tirkiye 58 44 -14 ]
Guney Afrika 34 53 19
Meksika 52 55 3
Brezilya 66 56 -10
Hindistan 42 60 18
Rusya 59 64 5

Ulke Sayisi 122 148
Not: Ulkeler 2013 yili verilerine gore siralanmistir. Ust siralara yiikselme (siralamada negatif degisim) rekabet giiciinde artisa isaret etmektedir. 16
Kavnak: Diunva Ekonomik Forumu
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Is Yapma Kolayligi Endeksi

= Is Yapma Kolayhg Endeksi World Bank ve International Finance Corporation tarafindan yayimlanan
‘Doing Business’ raporu kapsaminda hazirlanmaktadir. Endeks ozellikle kuiguk ve orta olgekli 6zel
sektor firmalarinin faaliyetlerinde burokrasinin ve regiilasyonlarin ne olgude destekleyici veya ne
olgcude zorlastirici oldugunu degerlendirmektedir.

s “Doing Business” Raporu 2004 yiindan bu yana yayimlanmasina ragmen veri kapsaminin farkl
olmasi ve metodoloji degisiklikleri nedeniyle veriler 2011 wyilindan itibaren karsilagtirilabilir
niteliktedir.

m BRIC+4 ulkeleri arasinda 2013 yih itibariyla Turkiye 3. sirada yer almaktadir. 2011-2013 doneminde
en hizh gelisme ise Rusya’da kaydedilmistir.

is Yapma Kolayhgi Endeksi (Siralama)

2011 2013 ZODl:g'i;i?nB
Guney Afrika 35 41 6
Meksika 53 53 0
| Tiirkiye 71 69 -2 ]

Rusya 120 92 -28

Cin 91 96 5
Brezilya 126 116 -10
Endonezya 129 120 -9
Hindistan 132 134 2

Ulke Sayisi 183 185

Not: Ulkeler 2013 yili verilerine gore siralanmistir. Ust siralara ylikselme (siralamada negatif degisim) is yapma kolayliginda artisa isaret etmektedir. 17
Kaynak: Diinya Bankasi, IFC
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Yolsuzluk Alqgisi Endeksi

m  Yolsuzluk Algisi Endeksi 1995 yilindan bu yana Transparency International adh kurulus tarafindan
aciklanmaktadir. Endeks kuresel olgekte yolsuzluga iliskin olarak en yaygin kullanilan gostergeler
arasinda kabul edilmektedir.

m 2012 wyili itibanyla BRIC+4 llkeleri arasinda endekste en iyi konumda Turkiye bulunmaktadir. Son
sirada ise Rusya yer almaktadir.

Yolsuzluk Algisi Endeksi (Siralama)

2006 2012 zogfg'i:iﬁ,”

Turkiye 60 54 -6
Guney Afrika 51 69 18
Brezilya 70 69 -1
Cin 70 80 10
Hindistan 70 94 24
Meksika 70 105 =5
Endonezya 130 118 -12
Rusya 121 133 12
Ulke Sayisi 163 176

Not: Ulkeler 2013 yil verilerine gére siralanmistir. Endekste ayni degeri alan tlkeler, siralamada ayni sirada bulunmaktadir. Ust siralara yiikselme
(siralamada negatif degisim) yolsuzluk algisinda azalmaya isaret etmektedir.

Kaynak: Transparency International 18
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Insani Gelisme Endeksi

= Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) insani Gelisme Raporu’yla birlikte ekonomik biiyiime
olciilerinin ve GSYH’nin 6tesinde daha genis bir refah tanimi yapan insani Gelisme Endeksi’ni
yayimlamaktadir. Endeks, U¢ ana kriter gergevesinde olglilmektedir: (i) uzun ve saghkh bir yagam, (ii)
egitim imkanlarina erigsim ve (iii) iyi bir yagam standardina sahip olunmasi

m 2012 yil endeksine gore, BRIC+4 ulkeleri arasinda ilk sirada Rusya yer almaktadir. Rusya’yr Meksika
Ve Brezilya takip etmektedir. Turkiye bu ulkelerin ardindan 4. sirada yer almaktadir.

m Endeks kapsamina dahil edilen ulke sayisinin artmasi nedeniyle, 2012 yih itibariyla tim BRIC+4
ulkeleri 2006 yilina kiyasla gerilemistir.

insani Gelisme Endeksi (Siralama)

2006 2012 2ogsg—i§2i2112

Rusya 51 55 4
Meksika 56 61 5
Brezilya 73 85 12
Tirkiye 78 90 12

Gin 94 101 7
Giney Afrika 104 121 17
Endonezya 108 121 13
Hindistan 117 136 19
Ulke Sayisi 164 187

Not: Ulkeler 2013 yil verilerine gére siralanmigtir. Ust siralara yiikselme (siralamada negatif degisim) insani gelismede artisa isaret etmektedir.

Kaynak: United Nations 19
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Gelir Dagilimi

s Dinya Bankasi tarafindan yayimlanan verilere gore, Turkiye’de 2010 yili itibariyla gelir dagihiminin
2004 yilina kiyasla nisbi iyilesme kaydettigi gorilmektedir.

m  Mevcut veriler paralelinde BRIC+4 ulkeleri arasinda milli gelirin en adaletsiz dagildigi ulke Guney
Afrika’dir. Brezilya’da da gelir dagiliminin bozuklugu géze ¢carpmaktadir.

Gini Endeksi

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Hindistan 33 34

Endonezya 34 34 36 38
Turkiye 43 43 40 39 39 39 40

Rusya S 38 42 44 42 40

Gin 42 43 42

Meksika 46 51 48 48 47

Brezilya 58 57 57 56 55 55

Guney Afrika 67 63

Not: Ulkeler mevcut en son veriye gére siralanmistir. Endeksin 0’a yaklasmasi gelir dagiliminda esitligin arttigini, endeksin 100’e yaklagmasi ise gelir
dagilimda adaletsizligin arttigini gostermektedir.
Kaynak: Dinya Bankasi
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Yoksulluk

s Dinya Bankasi tarafindan yayimlanan verilere gore, BRIC+4 ulkeleri arasinda glinlik 2 USD’nin
altinda gelire sahip nufusun toplam nufusa oraninin en dusuk oldugu tlilke Rusya’dir.

m Turkiye ve Meksika’da da s6z konusu oran dusuk seviyededir.
m Hindistan ve Endonezya’da ise yoksul niifusun toplam niifus igindeki payi oldukga yuksektir.

Gunliik Geliri 2 USD’nin Altinda Olan Nifusun Toplam Nufusa Orani (%)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Rusya 1,8 1,5 1,2 0,3 0,1 0,1
Meksika 7,6 10,6 4,9 5,2 4,5
Turkiye 9,2 6,9 5,7 4,5 4,2 2,7 4,7
Brezilya 18,6 16,6 14,4 13,2 11,3 10,8
Cin 36,9 29,8 27,2
Guney Afrika 35,7 31,3
Endonezya 53,8 63,4 56,1 54,4 52,7 46,1 43,3
Hindistan 75,6 68,8

Not: Ulkeler mevcut en son veriye gére siralanmistir.
Kaynak: Dinya Bankasi
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Kredi Notlari / Standard and Poor’s

m Standard and Poors’un yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu incelendiginde, BRIC+4
ulkeleri arasinda Kasim 2013 itibariyla en yluiksek kredi notuna Gin’in sahip oldugu gorulmektedir.
Cin’i Rusya takip etmektedir.

m  Notu en dusuk ulkeler Endonezya ve Turkiye’dir. Standard and Poors’a gore her iki ulkenin kredi
notu yatirnm yapilabilir seviyenin bir basamak altindadir ve not gorunumleri duragandir.

Standard and Poor’s Yabanci Para Cinsinden Uzun Vadeli Kredi Notu -
Kasim
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. AA-
Cin BBB+ A- A A A+ A+ AA- AA- AA- Duragan
BBB+
Rusya BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB BBB BBB BBB BBB <
Duragan
Meksika BBB- BBB BBB BBB+ BBB+ BBB BBB BBB BBB P?)Ei?if
Brezilya BB- BB- BB BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB NngaE;if
Guney Afrika BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB NESaBtif
Hindistan BB BB+ BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB'.
Negatif
BB+
Endonezya B+ B+ BB- BB- BB- BB- BB BB+ BB+ .
Duragan
Tlrkiye BB- BB- BB- BB- BB- BB- BB BB BB BBV+
Duragan

Not: Ulkeler 2013 yili kredi notlarina gére siralanmistir.
Kaynak: Standard and Poors 22
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Kredi Notlari / Moody’s

m Moody’s’in yabanci para cinsi kredi notlari incelendiginde, Kasim 2013 itibariyla tum BRIC+4
ulkelerin yatirnm yapilabilir seviyede kredi notuna sahip olduklar gortilmektedir.

m En yuksek kredi notuna Cin sahipken, bu ulkeyi Rusya ve Meksika takip etmektedir.
m  Moody’s’e gore Hindistan, Endonezya ve Turkiye’nin kredi notlari ayni seviyededir.

Moody’sYabanci Para Cinsinden Uzun Vadeli Kredi Notu -

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 K;(')s‘l';“
. Aa3
Cin A2 A2 A2 Al Al Al Aa3 Aa3 Aa3 <
Duragan
Rusya Baa3 Baa2 Baa2 Baa2 Baal Baal Baal Baal Baal Baavl
Duragan
Meksika Baa3 Baal Baal Baal Baal Baal Baal Baal Baal Ba‘%l
Duragan
Giiney Afrika Baa2 Baal Baal Baal Baal A3 A3 A3 Baal NLZZZ%i f
. Baa2
Brezilya Bl Ba3 Ba2 Bal Bal Baa3 Baa3 Baa2 Baa2 <
Duragan
Hindistan Baa3 Baa3 Baa3 Baa3 Baa3 Baa3 Baa3 Baa3 Baa3 Ba%B
Duragan
Baa3
Endonezya B2 B2 Bl Ba3 Ba3 Ba2 Ba2 Bal Baa3 9
Duragan
. ) Baa3
Turkiye Bl Ba3 Ba3 Ba3 Ba3 Ba3 Ba2 Ba2 Bal <
Duragan

Not: Ulkeler 2013 yili kredi notlarina gére siralanmistir.
Kaynak: Moody’s 23



TURKIYE $ BANKASI IKTISADI ARASTIRMALAR BOLU

CDS Spreadleri

m CDS spreadlerinin yukselmesi piyasalarda s6z konusu ulkeye iligkin risk algisinin yukselmesine
isaret etmektedir.

m 2013 yilinda global piyasalarda artan risk algisi paralelinde tum ulkelerin CDS spreadlerinde artig
gozlenmistir.

s  Kasim 2013 itibariyla BRIC+4 llkeleri arasinda en dusuk CDS spreadine Cin sahiptir.
m Turkiye, Brezilya ve Guney Afrika’nin CDS spreadleri birbirine olduk¢a yakindir.

5 Vil S Spreadler ]

2008 2009 2010 2011 2012 Kasim 2013*

Cin 190 73 68 144 65 67

Meksika 289 135 113 152 97 106
Rusya 740 186 147 278 133 171
Tlrkiye 413 188 142 289 128 198
Brezilya 305 122 110 159 107 200
Giiney Afrika 383 144 126 199 144 202
Endonezya 640 195 133 202 128 217

Not: Ulkeler Kasim 2013 CDS spreadlerine gére siralanmistir. (*) 21 Kasim itibariyladir.
Kaynak: Reuters
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Borsa Endeksleri

m 2004 - Eylul 2013 doneminde borsa endekslerindeki en yuksek oranh artis Endonezya’da
kaydedilmistir.

m En duguk artis ise Cin’dedir.

Borsa Endeksleri (2003 = 100) _

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 'ggi's’f
Endonezya 145 168 261 397 196 366 535 552 624 625
Meksika 147 202 301 336 254 365 438 422 497 466
Giiney Afrika 120 173 238 276 205 263 302 300 366 428
Tiirkiye 134 214 210 298 144 284 354 275 420 399
Hindistan 113 161 236 347 165 299 351 265 333 354
Rusya 108 198 339 404 111 255 312 244 269 255
Brezilya 120 156 204 296 179 318 319 266 281 249
Gin 85 78 179 351 122 219 188 147 152 143

Not: Ulkeler Kasim 2013 endekslerine gdre siralanmistir. (*) 21 Kasim 2013
Kaynak: Reuters

25
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Reel Efektif Doviz Kuru

m Reel efektif doviz kurunun ylikselmesi yerel para biriminin deger kazandigina igsaret etmektedir.

m 2004 — 2013 doneminde yerel para biriminin en ¢ok deger kazandig: ulke Brezilya’dir. Brezilya’yi
Rusya ve Cin takip etmektedir.

Reel Efektif Déviz Kuru (2010 = 100) -_

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  2013* 202061;@?;'1“3

Brezilya 56 69 77 84 88 88 100 105 95 92 64.3
Rusya 74 82 90 95 101 92 100 104 104 106 43.7
Cin 87 86 87 89 97 102 100 102 109 114 32.0
Hindistan 82 85 84 90 86 89 100 99 94 95 15.1
Turkiye 80 89 88 96 97 91 100 89 92 91 13.7
Endonezya 84 82 95 94 90 89 100 100 96 94 12.1
Meksika 105 109 109 108 106 93 100 100 97 103 -2.2

Guney Afrika 103 104 98 91 80 87 100 98 93 83 -19.4

Not: Ulkeler 2004 — 2013 dénemindeki degisime goére siralanmistir. Yiikselig reel para biriminin deger kazandigini géstermektedir. (*) ilk 10 ay
itibariyla

Kaynak: OECD 26
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Makroekonomik Performans Endeksi - Yontem

m Tekil makroekonomik gostergelere odaklanmak yerine ulkelerin makroekonomik performanslarinin
cok bilesenli endeksler yardimiyla karsilagtiriimasi, ekonomi yonetimlerinin basarisi agisindan genel
bir degerlendirme yapmay kolaylastirmaktadir.

m Bu konuda en sik kullanilan endekslerden biri 1970’li yillardan bu yana kullanilan Okun’un
gelistirdigi ‘hosnutsuzluk endeksi’dir (misery index).

Okun Endeksi = Enflasyon Orani + igsizlik Orani

m Okun endeksine yer alan iki gostergeye ek olarak son yillarda diger onemli makroekonomik
gostergeleri de dikkate alan makroekonomik performans endeksleri hesaplanmaya baslanmistir. Bu
calismada da benzer bir yaklagimla agsagida tanimlanan Makroekonomik Performans Endeksi (MPE)
hesaplanmistir.

MPE = (GSYH Buyime Orani + Cari Denge (% GSYH) + Bitce Dengesi (% GSYH)) — (Enflasyon
Orani + Igsizlik Orani)

m Endekste cari denge ve butce dengesi verileri kargilagstirma yapmayi saglamak amach ulkelerin
GSYH’sine oran olarak dikkate alinmigtir. Cari dengenin pozitif olmasi, yani ulkenin cari fazla
vermesi endeksi pozitif yonde etkilerken, cari dengenin negatif olmasi yani cari agik verilmesi
endeksi negatif yonde etkilemektedir. Ayni durum butge dengesi igin de gegerlidir.

m Endekste kullanilan degiskenler ortalamasi ‘0’, standart sapmasinin ‘1’ olacak sekilde standardize
edilmis, boylece degiskenlerin birinin veya birkaginin mutlak degerlerindeki asin yukseklik
nedeniyle endeks iginde baskin gikmasi engellenmistir.

m Endeksin kolay anlasiimasi igin nihai gosterimde sonuglar O ile 100 arasinda olacak sekilde
dagitiimigtir.

Kaynak: Kibritgioglu, A., “A Comparison of Macroeconomic Performances of Governments in Turkey, 1987-2007”, Ankara University, 2007
27
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Makroekonomik Performans Endeksi - Sonuglar

m Endekse gore, 2012 wyih itibariyla makroekonomik performans agisindan en iyi konumdaki ulke
Cin’dir. Cin’i Rusya ve Endonezya takip etmektedir.

m Turkiye endekse gore s6z konusu ulkeler arasinda 6. sirada yer almaktadir.
m 2012 yili itibariyla en olumsuz makroekonomik performansa Guney Afrika sahiptir.

s Yillar itibanyla gelisim incelendiginde, global kriz doneminde ulkelerin gogunda makroekonomik
performansin bozuldugu, ancak izleyen yillarda tedrici iyilesme kaydettigi gozlenmektedir.

Makroekonomik Performans Endeksi

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Cin 85 94 100 99 98 81 80 76 76
Rusya 73 85 91 74 58 17 49 68 59
Endonezya 52 24 55 55 41 61 53 63 54
Meksika 53 56 58 54 42 32 53 52 50
Brezilya 42 43 50 51 46 37 48 39 37
Turkiye 34 41 25 23 9 11 38 21 25
Hindistan 43 45 44 46 20 5 27 17 4

Guney Afrika 28 30 23 10 0 1 19 10 3

Not: Ulkeler 2012 yil verilerine gére dizilmistir. Endeksin yiikselmesi olumlu makroekonomik performansa isaret etmektedir.

28
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Makroekonomik Performans Endeksi - Sonuglar

Makroekonomik performans endeksine gore, Turkiye 2004-2012 doneminde en iyi makroekonomik
performansa 2005 yihinda ulagmisgtir. Ancak izleyen yillarda buyume oranindaki yavaslama buna
karsilik enflasyon oranindaki artis ve isgsizligin yuksek seviyesini korumasi nedeniyle
makroekonomik performans bozulma egilimine girmistir. Kuresel krizin olumsuz etkilerinin
hissedildigi 2008 ve 2009 yillarinda ise makroekonomik performans en olumsuz seviyelerine
gerilemistir.

Kriz sonrasi donemde 2010 ve 2011 yilinda kaydedilen yuksek buyime oranlarina paralel toparlanma
kaydedilmekle birlikte, cari ag¢igin GSYH’ye oraninin yukselmesi genel performansi olumsuz
etkilemistir.

Makroekonomik Performans Endeksi - Turkiye
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Sermaye Hareketlerine Duyarlilik Endeksi - Yontem

m Fed’in asin gevsek para politikalarini tedrici bir sekilde sonlandiracagi beklentisi Mayis 2013’ten
itibaren gelismekte olan tilkelere yonelik sermaye akimlarinda dalgalanmalara neden olmustur.

m Bu gergevede, gelismekte olan ulkelerin makroekonomik performanslarinin karsilagtiriimasinin yani
sira ulkelerin sermaye hareketlerindeki dalgalanmalardan ne derece etkilenecegini gostermek
amach Sermaye Hareketlerine Duyarliik Endeksi hesaplanmistir.

s Endekste

cari denge (% GSYH)
yurtici tasarruflar (% GSYH)
dis bor¢ stoku (% GSYH)
rezervlerin ithalati kargilama orani (ay)
- ulkenin uluslararasi sermaye hareketlerine agiklhigi (Chinn Ito endeksi*)
kullanilmigtir.

= Cari agigin, dig bor¢ stokunun ve uluslararasi sermaye hareketlerine agikhgin artmasi sermaye
hareketlerine duyarlihigi artinirken, yurtici tasarruflarinin ve rezervlerin ithalati kargilama oraninin
artmasi ise duyarliligi azaltmaktadir.

®" Endekste kullanilan degiskenler ortalamasi ‘0’, standart sapmasinin ‘1’ olacak sekilde standardize
edilmis, boylece endeksi olusturan degiskenlerin birinin veya birkaginin mutlak degerlerindeki asiri
yukseklik nedeniyle endeks iginde baskin g¢ikmasi engellenmistir. Makroekonomik Performans
Endeksi’nde oldugu gibi degiskenlere esit agirlik atfedilmis ve okumayi kolaylagstirmak amach nihai
gosterimde sonuglar O ile 100 arasinda olacak sekilde dagitilmistir.

(*) Chinn-lto endeksi bir Ulkenin 6demeler dengesinde sermaye hesabinin ne O&lglide uluslararasi sermaye akimlarina acgik oldugunu
gOstermektedir. 30
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Sermaye Hareketlerine Duyarlilik Endeksi - Sonuglar

m Endekse gore 2012 wyih itibariyla sermaye hareketlerine en duyarlhi ulkenin Turkiye oldugu
gorulmektedir. Turkiye’yi Guney Afrika ve Meksika takip etmektedir.

m Endekse tarihsel olarak bakildiginda Turkiye’nin BRIC+4 llkelerine kiyasla genel olarak sermaye
hareketlerindeki oynakliga karsi daha duyarh oldugu goriilmektedir.

m 2012 wilh itibaniyla Cin sermaye hareketlerindeki yon degisiminden en az etkilenen llke
konumundadir.

Sermaye Hareketlerine Duyarlilik Endeksi

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Gin 24 19 11 5 2 0 6 14 13
Hindistan 43 45 44 41 50 49 50 56 59
Rusya 49 44 43 a7 49 58 56 56 61
Brezilya 71 67 66 63 67 64 64 62 65
Endonezya 89 89 77 76 78 70 69 61 67
Meksika 77 76 74 75 76 77 76 78 81
Guney Afrika 69 69 73 78 78 73 72 73 83
Turkiye 80 78 83 83 91 89 94 100 97

Not: Ulkeler 2012 yil verilerine gore dizilmistir. Endeksin yikselmesi sermaye hareketlerine duyarliligin arttigini géstermektedir. 31
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Sermaye Hareketlerine Duyarlilik Endeksi - Sonuglar

m  Sonuglarin The Economist dergisi tarafindan benzer sekilde hazirlanan ‘capital freeze index’ ile
paralellik gosterdigi gorulmektedir.

*
& Caplgal Fregze |ngan 12 14 16 18 20
Turkey
Romania
Paoland
Mexico
Colombia
Peru
Argentina
Indonesia
Chile
Hungary
Brazil
Egypt
Ukraine
India
Venezuela
South Africa
Thailand
Bangladesh
Pakistan
Russia
Vietnam
Philippines
Malaysia
China
Saudi Arabia
Algeria

* Gelismekte olan Ulkelerin sermaye akimlarinin aniden durmasi karsisinda ne derece kirilgan oldugunu
goOstermektedir. Maksimum risk = 20. 32
Kaynak: The Economist — 21 Eylil 2013
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Sermaye Hareketlerine Duyarliik —= CDS Spreadleri

m Turkiye’nin sermaye hareketlerine duyarliigi risk gostergelerine de yansimaktadir. 31 Mayis 2013—-
21 Kasim 2013 doneminde BRIC+4 ulkeleri arasinda CDS spreadleri en fazla yukselen ulke Turkiye
olmustur. Ancak 2012 sonu ile karsilastinldiginda Brezilya ve Endonezya’nin CDS spreadlerindeki

artisin daha yuksek oldugu dikkati gekmektedir.
_ 21 Kasim 2013 2012 Sonuna Gore
CDS Spreadleri (31 Mayis — 21 Kasim Degisim) Tarihindeki CDS Spreadindeki

CDS Spreadi Degisim (Baz Puan)

Gin i 67 49

Meksika B 106 +9
Rusya - 171 + 38
Giiney Afrika _- 202 + 58
Endonezya _ 217 +89
Brecilya E—— 200 +93
Tirkiye m 198 +70

-20 0 20 40 60 80

Kaynak: Reuters
33
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Sermaye Hareketlerine Duyarlilik — Borsa Endeksleri

m 31 Mayis — 21 Kasim 2013 doneminde borsa endekslerinde en yuksek disus Endonezya’da
kaydedilmistir. Endonezya’yi Turkiye izlemigtir.

Borsa Endeksleri (31 Mayis — 21 Kasim Degisim - %)

Rusya
Gliney Afrika
Hindistan
Meksika
Brezilya -

Gin =

Tiirkiye e —

Endonezya

-20 -15 -10 -5 0 5 10 15

Kaynak: Reuters
34
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Sermaye Hareketlerine Duyarlilik — Nominal Doviz Kurlari

s 31 Mayis — 21 Kasim doneminde BRIC+4 ulkeleri arasinda nominal bazda para birimi en fazla deger
kaybeden lilke Endonezya’dir.

Nominal Doviz Kurlari (31 Mayis — 21 Kasim Degisim - %)

Gin §

Gliney Afrika
Meksika
Rusya
Tiirkiye
Brezilya

Hindistan

]
]
-
]
]
]
Endonezya W

-5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0

Kaynak: Reuters
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Sermaye Hareketlerine Duyarlilik — Politika Faiz Orani

m Global piyasalardaki dalgalanmalarin basladigi Mayis ayindan itibaren BRIC+4 ulkeleri arasinda para
piyasalarinda en yuksek sikilagma (faiz oranlarinda artig) Turkiye’dedir.

Politika Faiz Oranlar *

(31 Mayis — 21 Kasim Degisim — Baz Puan) Mg:;:,t(l;oa)iz
Meksika i 3,60
Gin | 6,00
Rusya | 8,25
Guney Afrika | 5,00
Hindistan _- 8,75
Brezilya __ 9,50
Endonezya __ 7,50
Tiirkiye* H 7,75

-100 -50 0 50 100 150 200 250 300 350 400

Kaynak: Reuters, BIST (*) Turkiye i¢in uygulanan para politikasi dikkate alinarak Bankalararasi Piyasada
Olusan Gecelik Faiz Orani kullaniimistir.
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Genel Degerlendirme

m Bu galigmada Turkiye’nin son yillardaki gelisimi, global ekonomide konumlari ve buytukleri itibariyla
rekabet iginde oldugu BRIC+4 ulke grubuyla kiyaslanmistir.

m  Makroekonomik performans agisindan Turkiye’nin 2004 — 2012 doéneminde BRIC+4 ulkeleri ile
kiyaslandiginda ortalama bir gelisim gosterdigi gorilmektedir.

m BRIC+4 ulke grubu igcinde makroekonomik performanstaki ortalama performansina ragmen Turkiye
son yillardaki is ortamini iyilestirici yonde yapilan uygulamalar paralelinde global rekabet gucu
endeksi ve ig yapma kolaylhigi endeksinde ortalamanin Uzerinde performans gostermistir. Ayrica,
yolsuzluk algisi endeksi siralamasinda da BRIC+4 ulkeleri iginde en iyi konumdadir.

m Turkiye’de buyumenin ortalama bazda gorece yuksek seyri ve olumlu kamu maliyesi performansina
karsilik, cari agigin GSYH’ye oraninin, enflasyonun ve igsizligin yliksek seyrinin Turkiye’nin
makroekonomik performansini olumsuz etkileyen faktorler olarak ortaya ¢iktigi goriilmektedir.

m Ayrica, Turkiye’nin BRIC+4 ulkeleri arasinda sermaye hareketlerindeki dalgalanmalara karsi
duyarliigi en yuksek ekonomi oldugu goriilmektedir. Turkiye’nin GSYH’ye oran olarak yiiksek dis
borg stoku ve cari agigi ile yurti¢i tasarruflarinin ve rezervlerinin dusuk seviyesi bu gelismede etkili
olmaktadir. Bu nedenle, surdurulebilir istikrarh ekonomik bluyume hizina erisilmesi ag¢isindan
ekonomide yapisal reformlarin siirdurilmesi ve s6z konusu reformlar sonuglanana kadar mevcut
risklerin yonetilmesi 6nem arz etmektedir.
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Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Eren Demir - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
Erhan Giil - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya
satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi,
gorus ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi
bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakldir.




