P \
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

16 Ocak2017

Biitce Dengesi- Aralik 2016

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Biitce acigi12016 yilinda 29,3 milyar TL oldu.

Aralik'ta bltce harcamalarinda yasanan donemsel artisa bagl
olarak merkezi yonetim biitce acigi bir onceki yila gore %50
genisleyerek 27 milyar TL olmustur. Yilin son ayinda biitce
gelirleri yilhk bazda %11,9, biitce harcamalari %23,5 oraninda
artmistir.

2016 yihinin tamaminda gelirler yillik bazda %14,8 oraninda
ylkselmistir. Bdylece biitce gelirleri hedeflenen tutari 13,6
milyar TL asmistir. Bu gelismede, 6zellestirme fonundan b iitceye
11 milyar TL aktarilmasi belirleyici olmustur. Bununla birlikte,
vergi yapilandirmasindan 13,7 milyar TL elde edilmesine ragmen
vergi gelirlerinin yilsonu hedefinin bir miktar altinda kalmasi
dikkat cekmistir. Biitce giderleri ise yillik bazda %15,3 oraninda
genisleyerek yilsonu hedefinin (izerinde gerceklesmistir.
2016'da %5,2 oraninda azalan faiz harcamalarinin toplam
harcamal ar icindeki pay1 %8, 6'yainmistir.

2016'da harcamalardaki artisin etkisiyle bitce acigi bir onceki
yila gore %24,4 oraninda artarak 29,3 milyar TL olmustur.
Bununlabirlikte, acidin hedeflenen tutarin 430 milyon TL altinda
gerceklesmesi bitce disiplininin korundugunu gdstermistir.
2016 yilindabir 6nceki seneye kiyasla azal arak yilsonu hedefinin
5,3 milyar TL altinda kalan faiz disi fazlanin OVP hedefini ise
astigi dikkat ce kmistir.

Vergigelirleri hedefin altinda...

2016'dayillik bazda %12,5 oraninda artan vergi gelirleri biitce
hedefinin hafif altinda gerceklesmistir. Bu gelismede iktisadi
faaliyette yasanan durgunlugun etkisiyle gelir vergisinden elde
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edilen gelirlerin hedeflenen diizeyin yaklasik 2,3 milyar TL
altinda kalmasi etkili olmustur. Ote yandan, dahilde alinan KDV,
kurumlar vergisi ve tiitiin mamullerinden alinan OTV gelirlerinde
kaydedilen artislar gelir vergisindeki zayif performansin etkisini
onemli 6lclide sinirlandirmistir.

Biitce harcamalarinda %15,3’liik artis...

2016 yilinda cari transferlerdeki %23,1'lik yillik artis, bitce
harcamalarinin hedefin zerinde gerceklesmesinde biyilk rol
oynamistir. Bu donemde sosyal yardim giderlerinin %30'dan
fazla genislemesi blitce harcamalarindaki artisa 5,3 yilizde puan
etkide bulunmustur. Sosyal glivenlik acigr finansmani igin
aktarilan 20,4 milyar TL'lik tutarin yilsonu hedefinin 9,1 milyar TL
lizerinde olmasi dikkat cekmistir. Bu donemde mal ve hizmet
alimlari da hedefi asmistir. Ote yandan, 2016 yilinda yedek
O0denekler icin ayrnlan bltcenin kullanilmamasi ve faiz
giderlerinin azalmasi bltce g0stergelerini olumlu yodnde
etkilemistir.
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Beklentiler

Merkezi yonetim bitce verilerine gore bitce disiplini 2016
yilinda da korunmustur. GSYH hesaplama ydnteminde yapilan
revizyonun da etkisiyle biitce aci§i/GSYH oraninin gectigimiz
sene %1,1 diizeyinde gerceklestigini tahmin ediyoruz. 2017 yih
icinse Orta Vadeli Program’'da gelirlerde %S,5, giderlerde %11
oraninda artis éngor ilmekte olup biitce acigi hedefi 46,9 milyar
TL olarak belirlenmistir. Bu cercevede, yilsonu hedefine
ulasiimasi halinde biitce aciginin milli gelire oraninin 2017 yilinda
%1,6dlizeyinde gerceklesecedini 6ngoriiyoruz.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
Arahk % Ocak-Arahk % 2016 Biitce oVP Gerc./

2015 2016 Degisim 2015 2016 Degisim Hedefi Tahmini OVP Tah. (%)

Harcamalar 59,1 73,0 23,5 506,3 583,7 15,3 570.5 581,1 100,4
FaizHarcamalari 1,7 18 5.8 53,0 50,2 -5,2 56,0 51,5 97,6
Faiz DisiHarcamalar 57,4 71,2 24,1 453,3 5334 17,7 514,5 529,6 100,7
Gelirler 41,0 45,8 11,9 482,8 554.4 14,8 540,8 546,5 101,5
VergiGelirleri 35,1 39,6 12,8 407,8 458,7 12,5 459,2 450,0 101,9
Diger Gelirler 5.9 6,3 6.3 75,0 958 27.8 81,7 96,5 99,2
Biitce Dengesi -18,1 -27,1 50,0 -23,5 -29,3 24,4 -29,7 -34,6 84,6
Faiz Disi Denge -16,4 -25,3 54,6 29,5 21,0 -28,8 26,3 16,9 124,2

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplami vermeyebilir.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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