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Biitce 19,5 milyar TL acik verdi.

Merkezi yonetim biitcesi Mart ayinda 19,5 milyar TL acik
vermistir. Bu tutar, ddnemsel olarak biitce harcamalarinda
hizli artis kaydedilen Aralik aylan hari¢ tutuldugunda tarihi
ylksek aciga tekabtil etmektedir. Mart'ta blitce harcamalan
yillik bazda %25 oraninda genislerken, biitce gelirleri %3
oraninda azalmistir. Mart 2016'da biitceye 4 milyar TL katki
saglayan diger sermaye satis gelirleri (6zellestirme geliri)
hari¢ tutuldugunda ise biitce gelirleri yillik bazda %7,8
oraninda artmaktadir. Ge¢tigimiz yil Mart ayinda 160 milyon
TL ile sinirh diizeyde de olsa faiz disi fazla veren blitce bu
yilin ayni déneminde 12,4 milyar TL faiz disi ack
kaydetmistir.

Biitce gostergelerinde zayif performans...

Blitce gostergeleri bu yilin ilk ceyredinde 0Ozellikle Mart
ayindaki bozulma nedeniyle zayif bir performans
sergilemistir. 2016 yilinin Ocak-Mart doneminde 46 milyon
TL fazla veren blitce bu yilin ayni doneminde 14,9 milyar TL
acik vermistir.

Biitce Gostergeleri
(Ocak-Mart dénemi kiimiilatif, milyar TL)

W Bilitce Harcamalari

m Bitce Gelirleri

ilk ceyrekte biitce harcamalar cari transferlerdeki artisin
etkisiyle gecen senenin ayni donemine gore %¢21,3
oraninda genislemistir. Bitce gelirlerindeki ylikselis ise
%9,9 ile bu dénemdeki ortalama enflasyon oraninin altinda
kalmistir.

Vergi gelirlerinde ilimhi seyir...

Subat ile Mart aylarinda vergi gelirlerinin nispeten zayif
seyrettigi gozlenirken, Ocak ayindaki olumlu seyrin etkisiyle
vergi gelirleri ilk ceyrekte bir onceki yilin ayni dénemine
kiyasla %12 oraninda artmistir. Bu donemde gelir
vergisindeki artis %9,2 ile diisiik diizeyde gerceklesirken,
kurumlar vergisi %?22,8 oraninda yiikselmistir. 0TV
gelirlerindeki %10,9'luk artista, tlitin mamulleri ile alkolli
ickilerden elde edilen vergi gelirleri belirleyici olmustur. ilk
ceyrekte dahilde alinan KDV'den elde edilen gelirlerin %2,9
ile yatay seyretmesi ic talep kosullarindaki ilimh seyri teyit
etmistir.

Yilin ilk ceyredinde Gzellestirmelerden elde edilen gelirler
4,2 milyar TL olmustur. Gectigimiz yil bu tutar 6,1 milyar TL
diizeyinde gerceklesmisti. Blitce hedefine gore yilin geri
kalaninda yaklasik 9 milyar TL tutarinda dzellestirme geliri
elde edilecedi tahmin edilmektedir. Ancak, ©zellestirme
gelirlerinin Turkiye Varlik Fonu'na aktariimaya baslanmasi
blitce gelirlerinin yilsonu hedefinin altinda kalmasina yol
acabilecek ir.

Biitce harcamalarinda%?20’'niniizerinde artis...

Ocak-Mart doneminde personel giderleri gecen yila kiyasla
%8,4 oraninda artarken, cari transferlerdeki %31,7'lik
genisleme blitce aciginin bliylimesinde belirleyici olmustur.
Sosyal glivenlik acigi finansmani ile isveren sigorta primi

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 indirimi icin Hazine tarafindan aktarilan 19,8 milyar TL'lik
tutar, biitce harcamalarindaki artisin yaklasik %40'ini
Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
Mart % Ocak-Mart % 2017 Biitce Gerc./
2016 2017 Degisim 2016 2017 Degisim Hedefi Hedef (%)
Harcamalar 46,8 58,6 25,0 131,7 159,7 21,3 645,1 24,7
FaizHarcamalari 6,7 7,2 6.3 16,5 18,8 14,3 57,5 32,7
Faiz DisiHarcamalar 40,1 51,4 28,2 115,2 140,8 22,2 587,6 24,0
Gelirler 40,3 39,1 -3,0 131,7 144,7 9,9 598,3 24,2
VergiGelirleri 30,5 332 8,9 108,5 121,6 12,0 511,1 23,8
Diger Gelirler 9,8 5.9 -40,1 23,2 231 -0,2 87.2 26,5
Biitce Dengesi -6,6 -19,5 197,0 0,0 -14,9 - -46,9 31,9
Faiz Disi Denge 0,2 -12,4 - 16,5 3,9 -76,4 10,6 36,6

Not: Rakamlar yuvarlamalardan dtird toplami vermeyebilir.

Kaynak: Maliye Bakanligi, Datastream
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olusturmustur. Harcamalardaki genislemenin  %13'U
tarimsal destekleme 6demeleriile mahalliidarelere aktarilan
paylardan kaynaklanmistir. Borclanma maliyetlerindeki artis
nedeniyle bu dénemde faiz giderleri de dnceki yila goére 2,4
milyar TLartmistir.

Beklentiler

Blitce gostergelerinde Mart ayinda onemli bir bozulma
yasanmistir. Yilin ilk ceyregindekine yakin diizeyde bir acik,
genisleyici maliye politikasi uygulanmak suretiyle ekonomik
aktivitenin desteklendigi 2009 yilinin ilk ceyredinde
verilmis, izleyen yillarda ise ilk ceyrek blitce aciklan bu
diizeyin belirgin altinda kalmistir. Buna karsin, bltce ilk
ceyrek itibariyla yilsonu hedefiyle nispeten uyumlu bir
performans sergilemektedir. Ancak, ekonomiyi desteklemek
amaciyla atilan adimlann etkisiyle biitce harcamalarinin
yilsonunda baslangic ddenedini asmasi muhtemel
gozilkmektedir. ic talepte hizh  bir toparlanma
kaydedilmedigi takdirde, beyaz esya ve mobilya Uriinlerinde
yapilan vergi indirimlerinin uzatilmasinin da etkisiyle, biitce
gelirlerinde zayif seyrin slrebilecegini distintiyoruz.
Boylece, blitce aciginin 2017 sonunda hedeflenen seviyenin
bir miktar Gizerine cikmasi s6z konusu olabilecektir. Ancak,
blitce ac1gi/GSYH oraninin mevcut distik seviyesi (2016: %
1,1) géz onlne alindidinda, 2017 yilinda biitce aciginda
gozlenebilecek genislemenin ekonomik blyiimeye katki
sagladidi 6l clide yonetilebilirolacagini diistintiyoruz.

Kaynak: Maliye Bakanligi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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