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2017 yilinda bitce agig OVP tahminlerinin altinda...

Aralik’ta bUtce acigl bltce harcamalarinda yilsonlarinda
yasanan donemsel artisa bagli olarak onceki aylara kiyasla
oldukca ylksek dizeyde gerceklesti. Ancak aylik bltce
aciginin 2016 yilinin ayni ayi ile kiyaslandiginda daha dastk
dizeyde oldugu gozlendi. Yilin son ayinda bitce gelirleri
yillik bazda %22,4 artarken, bitce harcamalarindaki
yukselis %4,5 ile sinirli dizeyde kaldi. Faiz disi agik bu
donemde %25 daralarak 19,5 milyar TL oldu.

2017 yili genelinde bitge gostergelerinde gectigimiz Ekim
ayinda aciklanan Orta Vadeli Program’da (OVP) yer alan
beklentilerden olumlu bir performans izlendi. Bltce
gelirleri OVP’de tahmin edilen tutarn 18,3 milyar TL
asarken, buatce acigl 47,4 milyar TL ile OVP 6ngorisinin
14,3 milyar TL altinda gerceklesti. Diger taraftan, bu
donemde faiz disi  bltge harcamalarinin  vyilsonu
beklentilerinin bir miktar Uzerine ¢iktig goérildda. 2017
basinda aciklanan bitce hedefleriile karsilastirildiginda ise,
gerceklesmelerin  bitce harcamalari haricinde biyuk
olctide hedefleri yakaladigl gozleniyor.

Vergi gelirlerinde gligli performans...

Kasim’da ivme kaybeden vergi gelirleri Aralik’ta yeniden
glcli artis kaydetti. S6z konusu artista ithalde alinan KDV,
gelir vergisi ve ozel tiketim vergisi gelirlerindeki yUkselisler
etkili oldu. ithalde alinan KDV bu dénemde %29,3
genisleyerek %17,2'lik vergi gelirlerindeki artisa 6,6 puan
ile en yiksek katkiyr saglayan ana vergi kalemi oldu. Ote
yandan, kurumlar vergisi %3,5 gerileyerek Aralik’ta vergi
gelirlerini sinirlad.

2017 yilinin tamaminda iktisadi faaliyetteki canlanmanin
destegiyle vergi gelirleri yilsonu hedefinin 25 milyar TL,
OVP tahmininin ise 15,5 milyar TL Uzerinde gerceklesti.
Vergi gelirlerindeki glcli performansta tahakkuk ettirilen
vergilerin %94’inln tahsil edilmesi de etkili oldu. Bu
donemde TL'deki zayiflamanin da etkisiyle ithalde alinan
KDV gelirleri yaklasik %30 genisleyerek vergi gelirlerine en
yiksek katkida bulunan kalem olurken, kurumlar vergisi de
Aralik aymin aksine yil genelinde butce dengesine 6nemli
destek sagladi. Diger taraftan, 2017 yili boyunca dahilde
alinan KDV'nin zayif seyrettigi goruldd.

Blitge harcamalari éngorilerin Gizerinde genisledi.

Aralik’ta bitce harcamalarinda kaydedilen artista saglik,
emeklilik ve sosyal yardim giderlerindeki yukselisin
etkisiyle cari transferlerde gozlenen genisleme 6nemli rol
oynadi.

2017 yili genelinde bltce harcamalari yilsonu hedefinin
yaklasik 33 milyar TL, OVP tahmininin ise 4 milyar TL
Uzerinde gerceklesti. Bu donemde cari transferler ile mal
ve hizmet alim giderleri bitge harcamalarini tahminlerin
Uzerinde yukari ¢cekti.

Bitge disiplini korunuyor.

2017 yilsonu gerceklesmeleri son donemde benimsenen
genisleyici maliye politikalarina ragmen mali disiplinin
blyik olcide korunduguna isaret ediyor. Aralik ayi verisi
ile birlikte yilsonuna yonelik bitce aciginin GSYH'ye
oranina iliskin tahminler asagi yonli gincelleniyor. Maliye
Bakani Naci Agbal OVP’ye gore yilsonunda %2 olmasi
beklenen bitce aciginin GSYH’ye oraninin son veriyle
birlikte %1,5 olmasini beklediklerini ifade etti. 2016
yllsonunda bu oran %1,1 dizeyindeydi.

Mevcut kosullar dahilinde 6nimuzdeki dénemde bitge
gostergelerinde  6nemli  bir  bozulma yasanmasini
beklemiyoruz. 2018 vyilsonuna yoénelik bitce acgigli/GSYH
tahminlerinin %2 civarinda kalmaya devam edecegini
ongorlyoruz. Maliye Bakani’nin bu yila ertelenen bir
harcama olmadigini belirtmesinin yani sira TCMB’nin para
politikasina destek olacaklarini ifade etmesi de bu yondeki
beklentilerimizi destekliyor.
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Merkezi Yonetim Bltgesi (milyar TL)
Aralik % Ocak-Aralik % 2017 Butge OoVP Gerg./

2016 2017 Degisim 2016 2017 Degisim Hedefi Tahmini OVP Tah. (%)

Harcamalar 73,4 76,6 4,5 584,1 677,7 16,0 645,1 673,7 100,6
Faiz Harcamalari 1,8 1,4 -21,7 50,2 56,7 12,9 57,5 57,5 98,6

Faiz Disi Harcamalar 71,5 75,2 5,1 533,8 621,0 16,3 587,6 616,2 100,8

Gelirler 45,6 55,8 22,4 554,1 630,3 13,8 598,3 612,0 103,0
Vergi Gelirleri 39,9 46,8 17,2 459,0 536,0 16,8 511,1 520,5 103,0

Diger Gelirler 5,6 9,0 59,0 95,1 94,3 0,9 87,2 91,6 102,9

Bitce Dengesi -27,8 -20,9 -24,9 -29,9 -47,4 58,4 -46,9 -61,7 76,8
Faiz DisI Denge -26,0 -19,5 -25,1 20,3 9,3 -54,0 10,6 -4,2 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tirt toplamivermeyebilir.

Kaynak: Maliye Bakanlgi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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