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Yilin ilk ayinda bitge fazla verdi.

2018’in ilk ayinda merkezi yonetim butcesi 1,7 milyar TL
fazla verse de gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla zayif bir
performans sergiledi. Bu dénemde faiz disi fazla 7,7 milyar
TL oldu. Gectigimiz yil Ocak ayinda kaydedilen 4,2 milyar
Tllik ozellestirme gelirinin yarathgl yiksek baz etkisiyle
2018’in ilk ayinda vergi disi gelirlerde yillik bazda yasanan
disls bitcenin gelir performansini olumsuz etkiledi. Butge
harcamalarindaki genisleme ise %19,4 ile yiksek dizeyde
gerceklesti.

Merkezi Yonetim Bltgesi (milyar TL)
Ocak % Yilsonu Bitge

2017 2018 Degisim Hedefi

Harcamalar 47,3 56,5 19,4 762,8
Faiz Harcamalari 6,6 6,0 -8,5 71,7

Faiz Disi Harcamalar 40,8 50,5 23,9 691,1

Gelirler 58,8 58,2 -1,0 696,8
Vergi Gelirleri 48,4 52,0 7,4 599,4

Diger Gelirler 10,4 6,2 -40,1 97,4

Butce Dengesi 11,4 1,7 -85,4 -65,9
Faiz Disi Denge 18,0 7,7 -57,3 5,8

Not: Rakamlar yuvarlamalardan otlri toplamivermeyebilir.

OTV gelirlerinde hizh diisis...

Ocak ayinda butge gelirlerinin yaklasik %90'ini olusturan
vergi gelirleri butce performansini olumlu etkiledi. Vergi
gelirlerindeki yukseliste gelir vergisi kalemi 6nemli rol
oynadi. ithalde alinan KDV gelirleri de %10,4 artis
kaydederek gelirleri destekledi. Bu dénemde, 6zel tiketim
vergisi (OTV) ve dahilde alinan katma deger vergisi (KDV)
ise geriledi. Ozellikle OTV gelirlerindeki gectigimiz yila
kiyasla yasanan 1,4 milyar TL'lik azahs dikkat ¢ekti. Her il
geleneksel olarak Ocak ile Temmuz aylarinda sigara ve
alkolli iceceklere yapilan zammin son iki donemdir
enflasyon kaynakli cekincelerle sadece alkolli iceceklere
yapilmasi bu gelismede etkili oldu. OTV'nin alt kalemlerine
bakildiginda petrol ve dogal gaz Urlnleri, motorlu tasitlar
ve alkollu ickilerde artis goze carparken, dislsin
neredeyse tamamen titiin mamullerinden kaynaklandigi
goriluyor.

Ocak ayinda vergi disl gelirlerde kaydedilen hizli gerileme
ise dzellestirme gelirlerindeki dislsten kaynaklandi.

Blitge harcamalarinda sermaye giderleri belirleyici oldu.

Ocak ayinda bUtcenin tim ana harcama kalemlerinde
yukselis kaydedildi. Bitge giderlerini 6zellikle sermaye ve
personel giderlerindeki artis yukari cekti. Sermaye
giderlerindeki 4,6 milyar TUlik hizli yUkseliste gayrimenkul
sermaye ve Uretim giderleri ile gayrimenkul alimlari ve
kamulastirmasina yonelik harcamalar belirleyici oldu. Bu
doénemde personel harcamalari yillik bazda %12,5 artarak
gecen vyilki seviyesinin 2 milyar TL Uzerinde gerceklesti.
Diger taraftan, butce giderleri icerisinde %34 ile en fazla
paya sahip olan cari transferler sadece %5 oraninda artti.
Mal ve hizmet alim giderleri yillik bazda 0,8 milyar TL
ylkselerek butce harcamalari Uzerinde en fazla artis
baskisi olusturan doérdiinct kalem odu.
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Faiz harcamalarinda gegtigimiz yila kiyasla gerileme...

Gegtigimiz yil genelinde yaklasik %13 oraninda artan faiz
giderleri Ocak’ta gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %8,5
oraninda azaldi. Diststin 6nemli bir kismi dis borg faiz
odemelerindeki gerilemeden kaynaklandi.

Faiz Giderleri
(12 aylik ktimlatif, milyar TL)
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Oniimizdeki ddnemde kamu harcamalarindaki artisin ihmli
dizeylerde gerceklesmesi halinde i¢ talebin seyri vergi
gelirleri ve bltce dengesi Uzerinde belirleyici olacak.
Ekonomik aktivitede onemli bir ivme kaybi yasanmamasi
durumunda 2018 yilinda bultce hedefleri ile uyumlu bir
maliye politikasi izlenecegini dislniyoruz.

Kaynak: Maliye Bakanlgi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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