Diinya ve Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler

Temmuz 2013

Diinya

¢ Fed Baskani Ben Bernanke ABD ekonomisinin
ongorilenden daha olumlu bir iyilesme siirecine girmesi
ile birlikte varlik alim programinin 2013 yilsonundan 6nce
daraltilabilecegini, 2014 yilinin ortasinda da
sonlandirilabilecedini ifade etmistir.

¢ Bernanke'nin aciklamalarinin  ardindan  kiresel
piyasalarda genel olarak satis baskisinin arttidi
gozlenirken, gelismekte olan (lkelerde faizlerin
ylkseldigi, CDS primlerinin artis kaydettigi, sermaye
hareketlerindeki artan oynaklia bagli olarak yerel para
birimlerinin  Dolar karsisinda deger kaybettigi
gorulmustdr.

¢ (-8 Liderler Zirvesi'nde, kiiresel ekonomik gortinime
iliskin yapilan dederlendirmelerde “en kétiiniin” geride
kaldigi ifade edilirken basta ABD, Euro Alani ve
Japonya'da uygulanan ekonomik aktiviteyi destekleyici
politikalarin da etkisiyle asagr yonlu risklerin azaldigi
vurgulanmistir.

¢ (-8 Liderler Zirvesi'nden ayrica Japonya'nin uyguladidi
genisleyici para politikalarina destek karari ¢ikmasinin
ardindan Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda rekor
diizeydeki parasal genisleme programinin daha da
genisletilebilecedini ifade etmistir.

¢ (Cinde 2012 yihnin ikinci yansindan bu yana konut
fiyatlarinda gozlenen hizli yiikselis ve kredi artis hizinin
ivmelenmesi (llkede finansal sistemin kirlganhgina
yonelik endiseleri artirmistir. Bu cercevede Cin Merkez
Bankasi'nin aldigi énlemler Haziran ayi ortasinda iilkede
likidite sikisikhginin yasanmasina ve buna badh olarak
faizlerin ylikselmesine neden olmustur.

+ Haziran ayi basinda genel olarak yatay bir seyir izleyen
altin fiyatlar Fed'in para politikasi uygulamasina iliskin
endiseler nedeniyle ay ortasinda sert bir disils
kaydederek USD/ons 1.200 ile yaklasik son 3 yilin en
distik seviyesine gerilemistir.

icindekiler
izlem Erdem - Boliim Miidiirii
Diinya Ekonomisi 1 izlem.erdem@isbank.com.tr
Tiirkiye Ekonomisi 4 Alper Giirler - Birim Miidiirii

= alper.qurler@isbank.com.tr
Bankacilik Sektorii 14

. Kivilcim Eraydin - Uzman
Grafikler 16
JaLlE = Erhan Giil - Uzman

erhan.gul@isbank.com.tr

Bora Cevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Tiirkiye

Trkiye ekonomisi 2013 yilinin ilk ceyredinde gectidimiz
yihinaynidénemine gére %3,0 oraninda biylmdistdr.

TUIK'in acikladigi verilere gére Nisan ayinda takvim
etkilerinden arindinlmis sanayi tiretim endeksi bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %3,4 oraninda ylikselmistir.

Turkiye ekonomisine iliskin 6ncli gdstergelerin tedrici bir
iyilesme kaydettigi gortilmektedir.

Mart ayinda issizlik orani bir énceki yilin ayni ayina gore
0,2 puan artis kaydederek %10,1 seviyesinde
gerceklesirken, toplam issiz sayisi ayni donemde
186.000 kisi artarak 2 milyon 801 bin kisiye ylikselmistir.

Mayis ayinda dis ticaret acigi ithalat artisinin bir miktar
ivme kaybetmesine bagh olarak beklentilerin altinda
gerceklesmistir.

Cari acik yilin ilk dort ayi itibariyla gectigimiz yilin ayni
donemine kiyasla %17,2 artarak 24,3 milyar USD
diizeyinde gerceklesmistir. 12 aylik kiimlatif cari acik da
Nisan ayinda bir onceki aya kiyasla 3,6 milyar USD
artarak 51,3 milyar USD'ye yiikselmistir.

Yilin ilk bes aylik déneminde, biitce gelirlerinin biitce
harcamalarindan daha hizli arttigi gorilmektedir. Bu
cercevede, gectigimiz yihn ayni déneminde 0,4 milyar TL
acik veren merkezi yonetim bitcesi, 2013 yilinin ilk bes
ayinda 4,3 milyar TL fazla vermistir.

Haziran ayinda TUFE ve UFE bir 6nceki aya gore siraslyla
%0,76 ve %1,46 oraninda artmistir. Yillik TUFE artisi
%8,30 ile son 9 ayin en yiiksek diizeyine ulasmistir.

TCMB, 11 Haziran'da Ocak 2012'den bu yana ilk defa glin
ici doviz satim ihalesi yapmis ve 250 milyon USD'lik satis
gerceklestirmistir. Haziran ayinin geri kalan kisminda da
déviz satim ihalelerini sirdiiren TCMB, ay boyunca
toplam 1,7 milyar USD tutarinda doviz satmistir.
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Fed Baskani, 2013 yilinda varlik alim programinin
daraltilabilecegini ifade etti.

ABD Merkez Bankasimin (Fed) 18-19 Haziran'da
gerceklestirdigi  toplantisinda aylik 85 milyar USD
tutarindaki varlik alim programinin sirdirilmesine karar
verilmistir. Komite, llkede ekonomik goriinlime ve isgticl
piyasasina iliskin olumlu gelismelerin gozlendigini ancak
istihdama yonelik sirdirtlebilir gelisme saglanana dek séz
konusu programin uygulanacagini belirtmistir. Komite
ayrica, daha o©nceki toplantilarinda da ifade edildigi
Uzere issizlik oraninin %6,5'in lizerinde bir seyir izledigi ve
enflasyonun %2,5 dlzeyini gecmedigi slirece faiz
oraninin sifira yakin tutulacaginin altini cizmistir. Toplanti
sonrasi aciklama yapan Fed Baskani Ben Bernanke ise
konusmasinda, ekonominin éngdriilenden daha olumlu bir
iyilesme surecine girmesi ile birlikte varlik ahm programinin
2013 yilsonunda ©Once daraltilabilecedini, 2014 yilinin
ortasinda da sonlandirilabilecedini ifade etmistir. Fed'in
piyasalara destedini azaltacadina yonelik sinyallerin
ardindan Dolar kiresel piyasalarda deder kazanmis ve
gelismekte olan tilkelerden sermaye cikislari hizlanmistir.

Bernanke’nin aciklamalarinin ardindan kiiresel piyasalar
ABD’'de aciklanacak ve Fed'in cikis stratejisine iliskin dnemli
ipuclari verecek olan makroekonomik verilere odaklanmistir.
Ulkede ic talebin seyrine iliskin gdsterge niteligi tasityan
TUFE'nin Mayis'ta %0,1 ile beklentilerden yavas arttidi
ancak, enerji ve gqida fiyatlan haric cekirdek endeksin
ongordller paralelinde %0,2 yiikseldigi gozlenmistir. ABD'de
iktisadi faaliyetin seyrinde belirleyici olan konut sektdriinde
de Mayis ayina iliskin fiyat ve talep verileri, sektorde tedrici
bir toparlanmaya isaret etmektedir. Nitekim, Mayis ayinda
konut fiyatlari endeksi %15,4 ile 2005'ten bu yana en
yiiksek yillik artisini kaydetmistir. Ote yandan, iilkede Mayis
ayinda yeni konut insaatlar 914 bin adet ile tahminlerin
altinda kalirken, ikinci el konut satislan ise yillik bazda
ongdrtleri asarak 5,18 milyon adede ulasarak yaklasik son
3,5 yilin zirvesine cikmistir.

ABD'de istihdam ve Konut Sektorii
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ABD'de daha 6nce %2,5'ten %2,4'e indirilen 2013 yili birinci
ceyrek GSYH biliylime oraninin da yeniden asagi yonli revize
edilerek %1,8 diizeyinde gerceklestigi aciklanmistir. Ulkede,
kamu harcamalarindaki kesintilerin ve gelir vergisindeki
artisin s6z konusu revizyonda etkili oldugu belirtilirken,
GSYH'nin  yaklasikk  %70'ini  kapsayan  hanehalki
harcamalarinin s6z konusu dénemdeki artisinin %3,4'ten
%?2,6'ya revize edildigi vurgulanmistir.,

Gelismekte olan iilkelerden

gozlendi.

sermaye cikislari

Bernanke'nin aciklamalarinin ardindan kiiresel piyasalarda
genel olarak satis baskisinin arttigi gézlenirken, gelismekte
olan llkelerde faizlerin yiikseldigi, CDS primlerinin artis
kaydettigi, sermaye hareketlerindeki oynaklida bagh olarak
yerel para birimlerinin Dolar karsisinda deder kaybettigi
gortlmustlr. MSCl gelismekte olan piyasalar endeksi 28
Haziran itibariyla Mayis ay1 sonuna gére %7 gerilemistir.

Bernanke'nin aciklamalar sonrasi, 0zellikle Brezilya ve
Tlrkiye'de faizler oranlarindaki yukari yonli seyrin daha
belirgin olmasi dikkat cekmistir. Ote yandan, bazi Fed
yetkililerinin Bernanke'nin aciklamalarinin yanlis
anlasildidina yodnelik beyanatlarda bulunmasi gelismekte
olan lkelerde s6z konusu finansal godstergelerdeki
hareketleri sinirlandirmistir.

G-8 Liderler Zirvesi Kuzey irlanda’da diizenlendi.

Haziran ayinda Kuzey irlanda'da gerceklestirilen G-8 Liderler
Zirvesinde kiresel capta bankacilk sistemindeki gizlilik
esaslarina ve biiyiik sirketlerin vergi kacirma stratejilerine
odaklaniimistir. Liderler, cok uluslu sirketlerin asil sahiplerine
iliskin bilgilerin derlenmesi ve s0z konusu sirketlerin
seffafliinin  artinlmasi  icin  gerekli  diizenlemelerin
yapilacagini ifade ederken, farkli (Ulkelerdeki vergi
kurumlarinin daha siki isbirligi yapmasinin énemine dikkat
cekmistir. Liderler, kiresel ekonomik gdériiniime iliskin
yaptiklari degerlendirmelerde ise “en kotinin" geride
kaldigini ifade ederken basta ABD, Euro Alani ve Japonya'da

Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Gostergeler (31.05-28.06 Degisim)

USD/Yerel 5YilVadeli 5YilVadeli

Borsa(%) ParaBirimi TahvilFaizi CDSPrimleri

(%) (BazPuan) (BazPuan)
Brezilya -11,30% 39 11 39
Cin -14,00% 0,0 13 32
G.Afrika -5,80% -1,3 56 24
Malezya 0,20% 20 13 31
Rusya -4,20% 32 23 39
Tirkiye -11,30% 2.8 195 60

Kaynak: Macrobond
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uygulanan ekonomik aktiviteyi destekleyici politikalarin da
etkisiyle asagi yonli risklerin azaldigini vurgulamistir.

ECB, piyasalari desteklemeye devam ediyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Haziran ayi basinda
gerceklestirdigi para politikasi  toplantisinda  %0.,5
diizeyindeki politika faizini dedistirmezken, ECB Baskani
Draghi toplantinin ardindan yaptigi aciklamada, ihtiyac
duyuldugu stirece genisletici para politikalarina devam
edilecedini belirtmistir. Toplantida, bankalarin ECB'de
tuttuklar mevduata negatif faiz verilmesinin gorisildigini
de belirten Draghi bu hususta teknik altyapinin hazir
oldugunu ancak, henliz bdyle bir uygulamaya gerek
duyulmadigini ifade etmistir. Ote yandan, Euro Alanrna
iliskin bliyime tahminlerini revize eden ECB, bdlge
ekonomisinin 2013 yihinda %0,6 oraninda daralacagini,
2014 yiinda ise %1,1 oraninda biylyecedini tahmin
etmektedir. Mart ayinda yapilan tahminlerle
karsilastirildiginda biylime rakamlarinin 2013 yili icin asadi
yonli, 2014 wyil icin ise yukar yonli revize edildigi
gorilmektedir. ECB, bdlge genelinde enflasyonun ise 2013
ve 2014 yillarinda sirasiyla %1,4 ve %1,3 olacagini
ongormektedir.

Euro Alani’'ndaki gelismeler...

Haziran ayina ait dncl verilere gére, Euro Alan’'nda imalat
sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 48,8 ile,
hizmetler sektorii PMI de 48,6 ile ongdrilerin lzerinde
gerceklesmistir. Ote yandan, her iki endeksin de esik deger
olan 50'nin altinda kalmasi, iktisadi faaliyetin durgun seyrini
surdirdigiine isaret etmektedir.

26-27 Haziran'da Briikselde gerceklestirilen toplantida
Avrupa Birligi maliye bakanlari, sorunlu bankalarin idaresine
yonelik dizenlemeler lzerinde anlasmaya varmistir. So6z
konusu sorunlu finansal kuruluslarda kreditorlerin ve
ortaklarin tstlenecekleri sorumluluklara ve devletlerin hangi
durumlarda sahneye cikacagina iliskin diizenlemeler iceren
planda Avrupa istikrar Mekanizmasinin da etkin bir rol

Japonya'da Tiiketici Fiyatlari ve BoJ'un Aktif
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oynamasi hedeflenmektedir.
Japonya genisletici para politikalarina devam ediyor.

G-8 Liderler Zirvesi'nden Japonya'nin uyguladigi genisleyici
para politikalarina destek karari cikmasinin ardindan Japonya
Merkez Bankasl (BoJ) Baskani Kuroda rekor diizeydeki
parasal genisleme programinin daha da genisletilebilecedini
ifade etmistir. Kuroda, deflasyonla miicadele kapsaminda
yurirlige konulan mevcut programin, enflasyon verilerinin
Ekim ayina kadar hedeflere yakinsamamasi durumunda
uygun gorilen sekilde dedistirilebilecedini vurgulamistir.

Cin'de ekonomik aktiviteye iliskin endiseler...

Cin'de Mayis ayinda sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %09,2 artarken, ayni donemde perakende satislar da
%12,9 oraninda ylikselmistir. Bununla birlikte, Haziran ayi
imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi 48,2 ile 50 esik
dederin altina gerileyerek Uretim faaliyetlerinde daralma
edilimine isaret etmistir. Bu durum, Cin ekonomisinde
bidylmenin yihin ikinci ceyredginde beklentilerin altinda
kalabilecegine yonelik endiseleri desteklemistir.

Cinde 2012 yilinin ikinci yarnsindan bu yana konut
fiyatlarinda gozlenen hizh yiikselis ve kredi artis hizinin
ivmelenmesi llkede finansal sistemin kirilganlidina yonelik
endiseleri artirmistir. Bu cercevede Cin Merkez Bankasinin
aldigr onlemler Haziran ayr ortasinda (lkede likidite
sikisikliginin yasanmasina ve buna badh olarak faizlerin
yikselmesine neden olmustur. Bu gelismenin ardindan Cin
Merkez Bankasi yetkilileri yaptiklarn aciklamalarda likidite
sikisikhginin olmadigini ifade ederek, finansal gdstergeleri
makul seviyelerde tutmak icin gerekli midahalelerin
yapilacagini vurgulamistir. Bu aciklamalarin ardindan tlkede
faizler gerilemis, piyasalarda bir miktar toparlanma
gozlenmistir. Bununla birlikte, Haziran ayinda  konut
fiyatlarinin Aralik 2012'den bu yana en hizli artisini
kaydetmesi, Cin Merkez Bankasi'nin para politikasinda
finansal istikrari saglama amacli yeni dnlemler alabilecedi
beklentisini dogurmustur.

Cin'de Konut Fiyatlar ve Kredi Hacmi

20 4 (yilik % degisim) 35

19 | . Kredi Hacmi 3

Konut Fiyatlari (sag eksen)

Ocal2
Mar.12
May.12
Tem.12
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Kas.12
Oca.l3
Mar.13
May.13

Kaynak: Macrobond
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Fed'in aciklamalari ile Dolar, Euro karsisindaki EUR/USD

kayiplarini geri aldi. 1,36 -

Haziran ayl basinda Fed'in para politikasina iliskin 1.34 9

belirsizlikler nedeniyle EUR/USD paritesi yukari yonli bir 132 1

seyir izlemistir. Ancak, Fed'in son toplantisinin ardindan 13 1

varlik alim programinin yilsonundan 6nce azaltilabilecegine 1.28 1

yonelik aciklamalar yapilmasi Dolarin Euro karsisindaki 1.26 1

kayiplarini geri almasini saglamistir. Bu cercevede Haziran 1.24 1

ayl icinde 1,34 diizeyine kadar yiikselen EUR/USD paritesi 122 1

28 Haziran itibariyla 1,3010 diizeyine gerilemistir. 111'2 1

Petrol ve altin fiyatlari... BN NN NN g N m m M f:: m m
Petrol fiyatlan Haziran ayinin ilk yarisinda arz yonli E E §’ z & & & g § s z 'E E
endiselere badli olarak yukari yonli bir seyir izlemistir. Petrol (USD/ons) . .
fiyatlar 18 Haziran'da 106 USD/varil seviyesine kadar ;gnq - Petrol ve Altin Fiyatlan (Usb/valh
yukselmistir. Ancak, Bernanke'nin aciklamalan emtia 1800 4

fiyatlarinda distlise sebep olmus ve Brent tiirli petrol fiyati
28 Haziran itibanyla 102 USD/varil seviyesinde 1.700 1

120

gerceklesmistir. Haziran ayi basinda genel olarak yatay bir 1,600 - 110
seyir izleyen altin fiyatlan ise Fed'in para politikasi 1500
uygulamasina iliskin endiseler nedeniyle ay ortasinda sert 100
bir diistis kaydederek USD/ons 1.200 ile yaklasik son 3 yilin ~ 1:400 o
en diisiik seviyesine gerilemistir. Altin fiyatlari, 28 Haziran  1.300 - ;\'tt'” Fl'FXa“il” sageksen)
ign n . . = Petrolriyatiari(sag eksen
itibanyla 1.235 USD/ons diizeyindedir. 1200 b0 T T g
AN NN NN NN M MMM M m
e s i e i i = =T s B B = B = B B B B < B
- w > N 3 . T w n = (%) > N
§32z8Lk52a3828322¢8¢8

Kaynak: Reuters
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ilk ceyrekte biiyiime beklentilerin iizerinde...

Tlrkiye ekonomisi 2013 yilinin ilk ceyredinde gectigimiz yihn
ayni ddnemine gore piyasa beklentisi olan %2,3'lin lizerinde
ve %3,0 oraninda blylmustir. Boylece, 2011 yilinin ilk
ceyredinden bu yana ivme kaybeden yillik GSYH (sabit
fiyatlarla) artisi 2013 yilinin ilk ceyredinde yeniden hiz
kazanmistir.

Sabit fiyatlarla GSYH verilerine gore, takvim etkilerinden
arindinlmis GSYH de 2013 yilinin ilk ceyredinde bir dnceki
yilin ayni dénemine goére %3,7'lik artis kaydederken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH bir 6nceki
ceyree gore %1,6 artarak ekonomik aktivitedeki
canlanmayi teyit etmistir.

GSYH Gelismeleri (1998 fiyatlariyla)

Takvim Mevsimve Takvim
Dénem Etkisinden Arindiriimis Etkisinden Arindiriimis
GSYH* (%) GSYH** (%)
2011C1 12,5 21
2011 C2 9,0 1.0
2011C3 8,4 12
2011 ¢4 4,9 0.7
2012C1 2,6 -0.4
2012C2 3,2 1,7
2012C3 1,5 01
2012C4 L4 01
2013 C1 3,7 1,6

*Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore degisim
**Bir dnceki ceyrede gore degdisim

Yilin ilk ceyreginde ic titkketime dayali bir biiyiime
gozlendi.

2012 yilinda net ihracata dayali biiytiyen Tiirkiye ekonomisi,
yihn ilk ceyredinde yurt ici talep kosullarinda gozlenen
toparlanmanin etkili oldugu bir bliyliime performansi

sergilemistir. Nitekim, 2012 yilinin dort ceyredinde de yillik
bazda gerileyen hanehalki tiiketim harcamalar 2013'tin ilk
ceyreginde %3 artmistir. Bu gelisme, TCMB'nin Agdustos

2012'den itibaren uyguladigi ekonomik aktiviteyi
destekleyici para politikalarinin  gecikmeli  etkilerinin
gozlenmeye baslandiina isaret etmektedir. Ayrica,

kamunun tiiketim harcamalarinin da blytimeye katkisinin
sirdigl gorilmektedir. Bdylece, kamu ve ©6zel sektoriin
tliketim harcamalarinin bliyimeye toplam katkisi 2,8 puan
diizeyinde gerceklesmistir.

Kamunun yatinnm harcamalarinda rekor artis...

Yatirim harcamalan incelendiginde ise, 6zel sektdriin ve
kamunun yatinm harcamalarindaki ayrismanin devam ettigi
gorilmektedir. Bu ddnemde, 0Ozel sekt6rin yatinm
harcamalan bir o6nceki yiin ayni dénemine gére %.9,1
oraninda azalirken, kamunun yatinm harcamalarn %81,9 ile
rekor diizeyde artmistir. Ozel sektériin  yatinm
harcamalarindaki gerileme 2013 yihinin ilk ceyredinde
biliyiimeyi 2,1 puan disdirlici yonde etkilerken, kamunun
yatirim harcamalarindaki artis bu etkiyi dengelemis; yatirim
harcamalarinin ilk ceyrekteki biyiimeye toplam katkisi 0,1
puan olmustur.

Ote yandan, 2012 yilinda biiyiimeye en yiiksek katkiyi
saglayan netihracatin, 2013 yilinin ilk ceyreginde ithalattaki
ivmelenmeye badh olarak bliyiimeye etkisinin ortadan
kalktigi gortilmektedir.

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2011 2012 2013

C1 c2 c3 Cc4 Yilhk C1 c2 c3 c4 Yilhk C1

Tiiketim 9,7 6.5 6.0 1,8 5.8 0,2 -0.4 0.2 0.3 0,1 2,8
Ozel 9,0 56 5,0 2,3 53 -0,3 -0,9 -0,3 -0,6 -0,5 2,1
Kamu 0,7 0.9 0,9 -0,5 0,5 0,5 0,4 0,5 0,9 0,6 0,7
Yatirim 8.3 6.7 3.3 -0,2 4,3 0,2 -0,7 -1,0 -1,0 -0,7 0.1
Ozel 8.3 6.7 3,2 0.2 4,4 0.3 -0.9 -1,2 -1.9 -1,0 21
Kamu 0,0 0,0 0,1 -0.4 -0.1 -0,1 0,1 0,2 1,0 0,3 2,2
Stok Degisimi 0.4 0.7 -1,6 -0,2 -0,2 -2.2 -1,5 -0.8 -0.9 -1,3 0,2
Netihracat -6.0 -4,6 1,1 3.9 -1,1 5.1 5.5 3.1 2,9 4,1 0.0
ihracat 2,7 0,6 2,8 15 19 3.5 57 3,6 3,7 4,1 0,9
ithalat -8,7 -5,2 -1,7 2,5 -3,0 1,6 -0,1 -0,5 -0,8 0,0 -0,9
GSYH 12,4 9,3 8.7 5.3 8.8 3.3 2,9 1,6 1,4 2,2 3.0

Rakamlar yuvarlamalardan 6tiirli toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmistir.

Kaynak: TCMB, TUIK
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insaat sektérii yillik bazda %5,9 biiyiidii.

GSYH verilerine gore yilin ilk ceyreginde %2,2 ile tedrici bir
artis kaydeden sanayi tretiminin bliyiimeye katkisi 0,6 puan
olmustur. GSYH icinde en yliksek paya sahip olan hizmetler
sektori ise bu ddnemde %3,1'lik artis kaydederek
biiylimeye 1,9 puanlik katki saglamistir. insaat sektériinde
de uretim yilin ilk ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine
gobre %5,9 artarak 2011 yilinin son ceyredinden bu yana en
hizli bilyiimeye isaret etmistir.

15 - GSYH ve Sektorlere Gore Katki Puani
10
5 4
0 4
5 4 Hizmetler
. insaat
10 4 EE S nayi
E— Tarim
.15 - GSYH
— m — m — m i m — m —
O () L.IJ~ (@] () (@] Ll)~ O LIJ~ L_IJ~ l_IJ~
@ @ aQ Q o o — — N [aV] m
o o o o — — — — — — —

2013 yiinda ic talebin
siirdiirmesini bekliyoruz.

bilyiimeye destegini

Kiresel talebin zayif gorliniminin sirdigi ve ic talebin
politika yapicilar tarafindan desteklendigi bir ortamda 2012
yithnin aksine net ihracatin biyiime tizerindeki olumlu katkisi
2013 yihnin ilk ceyredinde ortadan kalkmistir. Tiketim
harcamalarinin blylmeye olumlu katkisinin yilin geri kalan
kisminda da stirmesi beklenmektedir. Kredi hacmi artisinin
ivmelenerek siirmesi, yilhn ikinci ceyregine iliskin aciklanan
oncl gostergelerin nispeten olumlu seyri ve Nisan ayina
iliskin sinai tretim verisinin beklentilerin oldukca lzerinde
gerceklesmesi de yilin ikinci ceyredinde ekonomideki tedrici
toparlanma ediliminin sirdigline isaret etmektedir. Bu
cercevede, Tirkiye ekonomisinin 2013 yilinda %4-4,5
civarinda bir biyilime performansi sergileyebilecedini
ongoriyoruz.

Kaynak: TUIK
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Sanayi lretimi Nisan ayinda beklentilerin iizerinde

artis kaydetti. Sanayi Uretim Endeksi*

TUIKin acikladigi verilere gére Nisan ayinda takvim g, (yilik % degisim)
etkilerinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi bir onceki 5.7

yiin ayni aymina goére %3,4 oraninda ylkselmistir.
Beklentilerin (izerinde olan artis yihn ikinci yarisinda ic
talepteki toparlanma ediliminin belirginlestigine isaret
etmektedir. Sanayi Uretiminin alt kalemleri incelendiginde
de, ara mall imalatinda Nisan ayinda kaydedilen yiikselis
Uretim faaliyetlerinin hiz kazandigini teyit eder niteliktedir.

-2,0 -

Bu dénemde, imalat sanayi tretimi yillik bazda %3,6'lk bir 18
artis sergileyerek sanayi lretim endeksini olumlu yénde 40~ NN N N NN N N N NN MMM om
etkilemistir. Ayrica, mevsim ve takvim etkilerinden T S 5 4 » NE S m 3 £ 88 S 5 4

PR . . N . n =2 b N8 w =2
arindinlmis sanayi tretimi de bir dnceki aya gére %1,3 ° = = T 2 < ¥ T o o =
oraninda artmistir (*) Takvim etkilerinden arindiriimis
Oncii gostergeler tedrici toparlanmaya isaret ediyor.

, . . Giiven Endeksleri

TCMB tarafindan aciklanan verilere gore Haziran ayinda (6ndeks) Kapasite Kullanm Orani (MA) (sag ekser) (%)
mevsim etkilerinden arindirimis Reel Kesim Giiven Endeksi 130 4 Tiketici Giiven Endeksi r 900
bir 6nceki aya gore 1,8 puan artarak 107,2 seviyesinde 120 { -~ ReelKesimGlvenEndeksi(MA) - 850
gerceklesmistir. Mevsim etkilerinden arindirilmis Imalat 110 - - 80,0
Sanayi Kapasite Kullanim Orani da Haziran ayinda bir 6nceki 100 - - 75,0
aya kiyasla 0,2 puan artarak %74,8 diizeyinde gg - L 70,0
gerceklesmistir. S8z konusu verilerin seyri, ekonomik g4 | L 65,0
aktivitede ihmli toparlanmanin Haziran ayinda da devam . | L 60,0
ettigine isaret etmektedir. 60 - L s5.0
Reel Kesim Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani'ndaki  5q A 50,0

artisa karsin, TUIK ve TCMB tarafindan hazirlanan Tiiketici e 3 3 2 9 8 2 92 3308313
Giiven Endeksi Haziran ayinda bir 6nceki aya gore 1,3 puan EFrz8fasfaliiai’
azalarak 76,2 puan seviyesinde gerceklesmistir.

Mart ayinda issizlik orani %10,1 diizeyinde...

Mart ayinda issizlik orani bir 8nceki yilin ayni ayina gére 0,2 (%) _ issizlik Oram

puan artis kaydederek %10,1 seviyesinde gerceklesirken, 14'0 |

toplam issiz sayisi ayni donemde 186.000 kisi artarak 2
milyon 801 bin kisiye yikselmistir. Tirkiye genelinde
isglicine katilma orani ise ayni dénemde 1,6 puan 120 1
yiikselerek %50,2 olmustur. isgiiciine katilimin istihdam 110 -
artisinin  lGzerinde seyretmesi issizlik oraminin yiksek 10,0 -
diizeyini korumasinda etkili olmaya devam etmektedir. g -
Subat ayinda %8S,2 dizeyinde gerceklesen mevsim g |
etkilerinden anindiniimis issizlik orani da Mart ayinda %?9,4
diizeyine yiikselmistir. Yaz aylarina yaklasiimasi paralelinde
mevsimsel faktorlerin issizlik oraninin yeniden tek haneli
rakamlara gerilemesine olanak saglayacadi
disindlmektedir.

13,0 7

7.0

Eki.10 -
Nis.11
Nis.12 A

Oca.l0
Tem.10 4
Oca.ll A
Tem.l1l
Eki.11l
Oca.l2
Tem.12
Eki.12 1
Oca.l3

Kaynak: TCMB, TUIK
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Mayis ayinda dis ticaret acigi 9,9 milyar USD ile
beklentilerin altinda...

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Mayis ayinda ithalat
bir 6nceki yilin ayni ayina gére %6,7 artarak 23,2 milyar USD
seviyesine ylkselirken, ayni dénemde ihracat %1,4 artarak
13,3 milyar USD diizeyinde gerceklesmistir. S6z konusu
donemde, dis ticaret acigi %14,8 artis gostererek 9,9 milyar
USD ile piyasa beklentisinin bir miktar altinda kalmistir.
Mayis ayinda, ihracatin ithalati karsilama orani ise bir 6nceki
yihin ayni ayindaki %60,4'ten %57,4 diizeyine inmistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis dis ticaret
verilerine gore Mayis ayinda ihracat bir dnceki aya gore
%¢4,2 artis kaydederken, ithalat ise %4,5 azalmistir.

gerceklesen altin ihracatinin ise 315 milyon USD’lik kismi
iran’a yapilmistir.

Altin Dis Ticareti

30 - (milyar USD)

25 A
m ihracat
m ithalat

SN NNy YNYYSYYYNYID DD OO

. TS 5 Y4 PR ES>T B C S KLY B

o0 - Dis Ticaret §3d=zz g PuwuwldzsiFGas z 2

(12 aylik kiimiilatif, yilik % degisim)
40 Motorlu kara tasitlari ihracatta 1,5 milyar USD ile yine
30 ilk sirada...

Fasil bazinda ihracatin gelisimi incelendiginde, Mayis ayinda
20 1 en cok ihracat yapilan fashn 6nceki aylarda oldugu gibi
10 {1 ——ihracat motorlu kara tasitlan oldugu gorilmektedir. S6z konusu
——jthalat P fasilda ihracat, Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére
0 T — %16,5 oraninda yiikselerek 1,5 milyar USD diizeyinde
-10 - gerceklesmistir. Ote yandan, bir 6nceki yilin ayni ayina gére
9 4 32 39 2 3838533883 a3 altin ihracatinin azalmasina bagl olarak kiymetli taslar ve
g = 5 E fery ;:“ g < §‘ E ey ﬁ 03 < § metaller faslinda ihracatin %58,3 geriledidi goriilmektedir.

Yilin ilk bes ayinda dis ticaret acigi %16,9 genisledi.

2013 yilinin ilk bes ayi dederlendirildiginde, ihracatin bir
onceki yihin ayni donemine gére %¢2,9, ithalatin ise %8,1
oraninda artis kaydettigi goriilmektedir. Dis ticaret acigi da
ayni dénemde %16,9 genisleyerek 42 milyar USD'ye
ulasmistir. Dis ticaret aciginin genislemesinde 2013 yilinda i¢
talepteki goreli canlanmanin yani sira altin ithalatindaki
artisin da etkili oldugu goriilmektedir. Nitekim, 2012 yilinin
tamaminda 7,6 milyar USD olan altin ithalati 2013 yilinin ilk

Ayrica, demir-celik ihracatinin da %12,1 azalmis olmasi
ihracat artisinin sinirl kalmasinda etkili olmustur.

En Cok ihracat Yapilan ilk 6 Fasil
(Mayis 2013, milyar USD)

Motorlu Kara Tasitlan

Kazanlarve Makinalar

.
Demir ve Celik Ithalat

bes ayinda 7,4 milyar USD'ye ulasmistir. Bu cercevede, altin g atrikii Makina ve Cihazlar = fhracat
haric dis ticaret acigi 2013 yilinin ilk bes ayinda bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore %2,2, 12 aylik kiimiilatif dis ticaret ~ Orme Giyim ve Aksesuarlan
aCI(:Z]I da%7.2 ger”emi'Stir' Kiymetli Taslar ve Metaller
Mayis ayinda gerceklestirilen 2,1 milyar USD'lik altin .
ithalatinin %89'unu isvicre ve B.A.E'den yapilan ithalat 0 1 2 3
olusturmaktadir. Mayis ayinda 366 milyon USD diizeyinde
Dis Ticaret Dengesi (milyar USD)
Mayis Degisim Ocak-Mayis Degisim
2012 2013 (%) 2012 2013 (%)
ihracat 13,1 13,3 14 61,1 62,8 29
ithalat 21,8 23,2 6,7 97,0 104.8 8,1
Dis Ticaret Dengesi -8,6 -9,9 14,8 -35,9 -42,0 16,9
Karsilama Orani (%) 60,4 57,4 - 63,0 60,0 -
Kaynak: TUIK
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Tiiketim mah ithalatinda artis ivme kaybetti.

Mart ve Nisan aylarinda bir 6nceki yiin ayni dénemine goére
siraslyla %17,8 ve %22,2'lik artis kaydeden tiketim mal
ithalati Mayis ayinda %12,1 ylikselmistir. S6z konusu mal
grubunun ithalati Ocak-Mayis déneminde ise bir 6nceki yila
gore %14,1 oraninda genislemistir. Ara mali ithalati ayni
donemde %7,9, sermaye mal ithalati da %4,2 artis
kaydetmistir.

Tlketim mali ithalatindaki artisin gorece yliksek seyri yurt
icinde ekonomik aktiviteyi destekleyici politikalarin etkisiyle
tiiketimin 2013 yilinda ivme kazanmaya basladidina isaret
etmektedir.

(%) Genis Ekonomik Siniflandirmaya Gére ithalat

80 - (vilhk % degisim)
60 4 Yatirim (Sermaye) Mallari
Ara Mallari
40 4=y TiketimMallan
20
0 1 \/AV E:’
-20 - \/
-40 -

May.11
Tem.1l1l
Eyl.11l
Kas.11
Oca.l2
Mar.12
May.12
Tem.12
Eyl1l2
Kas.12
Oca.l3
Mar.13
Mav.13

Ulke gruplarina gore dis ticaret...

Euro Alani'nda derinlesen krizin etkilerine bagh olarak 2012
yiinda gerileme egiliminde olan AB ilkelerinin toplam
ihracattaki pay1 Mayis 2013'te bir dnceki yilin ayni ayina gore
2,7 puan yiikselerek %39 olmustur. Mayis ayinda en bliytik

ihrac pazari olan Almanya'ya yapilan ihracat %2,9, ikinci
siradaki Irak'a yapilan ihracat da %16,9 artis kaydetmistir.
Mayis ayinda Yakin ve Ortadogu llkelerine yapilan ihracatin
toplam ihracat icindeki payinin s6z konusu bdlgeye
gerceklestirilen altin ihracatinin gerilemesiyle azaldig
gozlenmektedir.

50 - Bélgelere Gore Ihracat

45 | (yiliklandiriimis, % pay)

” --\

35 - AB 39,0

30 | Yakin ve Ortadogu

—_—

- -__/

20 - 271

15

10 . . — . —
[aV) [aV] [aV} [aV) [aV} [aV} [aV) [aV) [aV] ~N [aV) [aV} m m m m m
s e B B B S B B T N B B B B B B
T o = v > N 5 = < ) © T O = U >
§3fzf282as8 83828
Beklentiler...

Mayis ayinda dis ticaret acigi ithalat artisinin bir miktar ivme
kaybetmesine bagli olarak beklentilerin altinda
gerceklesmistir. Oniimiizdeki donemde, TL'deki deger
kaybinin devam etmesi halinde ithalat artisindaki ivme
kaybinin surebilecedi ancak, Tirkiye'nin ithalatinin fiyat
esnekligi goz 6nline alindiginda s6z konusu etkinin sinirh bir
diizeyde kalabilecedgi diistinlilmektedir.

Kaynak: TUIK
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Tiirkiye Ekonomisi - 0demeler Dengesi

Nisan ayinda cari acik beklentilerin iizerinde... Cariislemler Dengesi

(12 ayhk kiimiilatif)

(milyar USD)

Nisan ayinda cari islemler acigi bir énceki yilin ayni ayina 20

gore %79,7 artarak 8,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin
bir miktar tzerinde gerceklesmistir. Nisan ayinda cari actk 20 1
gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla yaklasik iki katina cikmis, 0
bu gelismede dis ticaret acigindaki genisleme etkili
olmustur. Ozellikle altin ithalatindaki hizli artisa bagh olarak
Nisan ayinda dis ticaret acigi Haziran 2011'den bu yana aylik  -40 1
bazda en yliksek seviyesine ulasmistir. 60 -

-20 A

—— Carilslemler Dengesi

Yurt ici talepteki artis cari aciga yansidi. -80 —— Enerji ithalati Haric Cari islemler Dengesi

. . ' ™ R N NN ©O 0 0 @0 o0 @ O O o A 4 A4 NN Nm
Cari acik yihn ilk dért ay itibariyla gectigimiz yilin ayni 3 S ?,E S 2 g e 9 % %3 2 g TY3W G
dénemine kiyasla %17,2 artarak 24,3 milyar USD diizeyinde Z <22z z2<=2d<=z223F<2=

gerceklesmistir. Bu donemde cari acikta kaydedilen
genislemede, 2013 yil ilk ceyrek biiylime verilerinin isaret
ettigi gibi 0zel sektoriin ve kamunun yurt ici tiiketim
harcamalarindaki artisin yani sira, gectigimiz yil bliylimeye
onemli destek sadlayan net ihracatin katkisinin ortadan
kalkmasi etkili olmustur.

Portfoy yatinnmlar giiclii seyrini korudu.

Gelismis Ulke merkez bankalarinin genisletici yondeki para
politikalarina devam etmesi ve Tirkiye'de ay boyunca
devam eden ikinci bir kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan not artimi yapilacadi beklentileri, Nisan ayinda
Tlrkiye'ye yonelik portfoy yatinmlarinin aylik bazda tarihi
yiksek bir seviye olan 9,3 milyar USD diizeyinde
gerceklesmesine neden olmustur. Nisan ayinda portfdy
yatinmlarinin  alt kalemlerine bakildidinda, yurt disi

12 ayhk kiimdlatif cari acik da Nisan ayinda bir dnceki aya
kiyasla 3,6 milyar USD artarak 51,3 milyar USD'ye
ylkselmistir.

Ote yandan, yilin ilk dért ayinda net turizm gelirleri
gectigimiz yihn ayni donemine kiyasla %:27,6 artarak 4,3
milyar USD'ye ulasmis ve cari aciktaki genislemeyi bir miktar
sinirlandirmistir.

Dogrudan yatinmlar diisiik diizeyini siirdiirdii.

Nisan ayinda net dogrudan yatinmlar 0,5 milyar USD ile
distik seyrini surdirmistir. Yilin ilk dért ayinda da net
dogrundan yatinmlar gectigimiz yihn ayni dénemine kiyasla
%11,4 azalarak 2,2 milyar USD diizeyinde gerceklesmistir.
Sadece yurt icine yonelik dogrudan yatinmlara bakildidinda,
sz konusu sermaye girislerindeki azalma daha belirgin géze
carpmaktadir. Nitekim, yurt icine yodnelik dogrudan
yatinmlar yihn ilk dort ayinda gectigimiz yilin ayni ddnemine
kiyasla 9%37,5 gerileyerek 3,1 milyar USD dlizeyinde
gerceklesmistir.

yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 133 milyon USD,
devlet ic borclanma senetleri piyasasinda ise 4,5 milyar USD
net alim yaptigi goérilmektedir. Ayrnica, yurt disinda
gerceklestirilen tahvil ihraclari yoluyla Nisan ayinda kamu
kesimi 1,5 milyar USD, bankalar 1,35 milyar USD ve reel
sektdr 1,5 milyar USD diizeyinde borclanmistir. ilk dort aylik
donemde de, toplam portfdy yatinmlar gectigimiz yilin ayni
doneminin yaklasik 3 katina c¢ikarak 18,1 milyar USD
diizeyinde gerceklesmistir.

Bankalarin yurt disindan kisa vadeli kredi kullanimi
devam etti.

Nisan ayinda bankalar yurt disindan 1,2 milyar USD net kredi
kullanmistir. Bdylece, yilin ilk dért ayinda, bankalarin net
kredi kullanimi gectidimiz yilin ayni dénemindeki 1 milyar
USD’'den 8,0 milyar USD'ye yikselmistir. Vade dagilimina

bakildiginda bankalarin bu donemde uzun vadeli kredilerde
net kredi geri 6deyicisi, kisa vadeli kredilerde ise net kredi

Tiirkiye've NetSermaye Girislerinin Daqmml

(12 ayhk kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin

Dagilimi (%)

Arahk 2012 Nisan2013 Arahk 2012 Nisan2013

Cariislemler Dengesi -47.729 -51.301 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 68.543 85.408 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 8.484 8.199 12,4 9,6
-Portfoy Yatinmlari 40.789 52.657 59,5 61,7
-Diger Yatinmlar 17.847 33.389 26,0 39,1
-Net Hata ve Noksan 1.467 -8.799 21 -10,3
-Diger -44 -38 -01 0,0
Rezervler'? -20.814 -34.107 - -

-
Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deger rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade
etmektedir.

Temmuz 2013 )
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kullanicist oldugu dikkat cekmektedir. Yilin ilk dért aylik
doneminde bankalarin yurt disindan kredi kullanimdaki
artisa karsilik, reel sektortin bu dénemde yurt disi kredi
kullanimini azalttigi dikkat cekmektedir. Nitekim, bahsi
gecen donemde reel sektdriin net kredi kullanimi 2,6 milyar
uUsD'den 1,4 milyar USD'ye gerilemistir. Bankacilik
sektoriiniin aksine bu bakiyenin énemli bir kismi uzun vadeli
kredilerden olusmaktadir. 12 ayhk kimdlatif olarak
degerlendirildiginde, bankalarin uzun vadeli bor¢ cevirme
orani %93,6, banka disi kesimin ise %116 diizeyinde
gerceklesmistir.

Yurt disi kredi kullaniminin yani sira yurt disi bankalarin yurt
ici bankalar nezdinde tuttuklari mevduat hacmi de Nisan
ayinda 2,6 milyar USD, yilin ilk dort ayinda 6,5 milyar USD
artis kaydetmistir. S6z konusu artisin cogunlugu yabanci
para mevduattan kaynaklanmaktadir.

Rezerv varliklarda belirgin artis...

Nisan ayinda cari acik kaynakli finansman ihtiyacinin oldukca
lizerinde sermaye girisine isaret eden portfoy yatirimlar ve
dider yatinmlar TCMB'nin rezerv varliklarini 6nemli dlciide
artirmasina olanak vermistir. Bu cercevede, rezerv varliklar
Nisan ayinda 7,3 milyar USD, yilin ilk dért ayinda 14,3 milyar
USD artis kaydetmistir.

Beklentiler...

Cari acik, 2013 yilinin 1. ceyredine iliskin blytme verilerinin

de teyit ettigi lzere i¢ talepteki toparlanma paralelinde
genislemeye baslamistir. Son dénemde altin ithalatindaki
belirgin artis da cari aciktaki genislemeyi hizlandirmistir.
Ekonomik aktivitedeki canlanmanin devam etmesi
paralelinde cari aciktaki artis ediliminin 2013 yili genelinde
sirecedi tahmin edilmektedir. Yilin ilk dort ayina iliskin
veriler dogrudan yatinmlar disinda yurt icine sermaye
girislerinin oldukca gticlii oldugunu gostermis ve finansman
tarafinda sorun yasanmadigina isaret etmistir. Bununla
birlikte, sermaye girislerinin kisa vadeli yapisi risk unsuru
olmaya devam etmektedir. Nitekim, Mayis ayinda Moody's'in
Turkiye'nin notunu yatirim yapabilir seviyeye
yikseltmesinin ardindan gelen kar satislarina bagh olarak
sermaye cikislari yasandigi gozlenmistir.

Bu gelismelerin yani sira Fed'in varlik alim programini 2013
yilsonundan 0Once azaltacadina yoénelik aciklamalarn da
gelismekte olan dlkelere yonelik sermaye akimlarini
olumsuz etkilemistir. Bu cercevede, Haziran ayinin ilk
haftalarinda yurticindeki gelismelerin de etkisiyle TL'deki
deder kaybinin hizlanmasi ve oynakhgin artmasi nedeniyle,
TCMB kisa streli ek parasal sikilastirma uygulamasinin ve
gln ici doviz satim ihalelerinin baslatiimasina karar
vermistir. Oniimiizdeki aylarda ABD'de aciklanacak verilere
bagli olarak Fed'in uygulayacadi cikis stratejisinin cari acigin
finansmani tizerinde belirleyici olacadi distintlmektedir.

OdemelerDengesi (milyon USD)
Nisan Ocak-Nisan % 12 Aylik
2013 2012 2013 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -8.170 -20.763 -24.335 17,2 -51.301
Dis Ticaret Dengesi -8.424 -21.932 -25.607 16,8 -69.001
Hizmetler Dengesi 941 3.379 3.700 9,5 23.233
Turizm (net) 1.291 3.363 4.292 27,6 22.488
Gelir Dengesi -718 -2.710 -2.690 -0,7 -6.678
Cari Transferler 31 500 262 -47,6 1.145
Sermaye ve Finans Hesaplari 9.589 16.105 29.943 85,9 60.100
Dogrudan Yatirimlar (net) 469 2.503 2.218 -11,4 8.199
Portfdy Yatirimlari (net) 9.340 6.222 18.090 190,7 52.657
Varliklar 280 370 1.735 368,9 4.022
Yiukdmltltkler 9.060 5.852 16.355 179,5 48.635
Hisse Senetleri 133 775 526 -32,1 6.025
Borc Senetleri 8.927 5.077 15.829 211,8 42.610
Diger Yatinmlar (net) 7.053 8.401 23.943 185,0 33.389
Varliklar 144 -1.004 2114 - 2.555
Efektif ve Mevduat 176 -643 2.610 - 4.470
Yiukdmltltkler 6.909 9.405 21.829 1321 30.834
Ticari Krediler 2.049 175 5.587 3.092,6 6.420
Krediler 2.141 2.856 8.754 206,5 15.016
Bankacilik Sektorl 1.168 976 7.983 717.9 11.862
Bankacilik Disi Sektorler 1.151 2.595 1.352 -47,9 5113
Mevduat 2.676 6.345 7.438 17,2 8.892
Yurtdisi Bankalar 2.580 5.037 6.533 29,7 8.625
Yabanci Para 2.334 4.836 5.681 17,5 6.090
Turk Lirasi 246 201 852 323.9 2.535
Yurtdisi Kisiler 192 1.692 1.239 -26,8 2.460
Rezerv Varliklar (net) -7.273 -1.004 -14.297 1.324,0 -34.107
Net Hatave Noksan -1.419 4.658 -5.608 - -8.799 Kaynak: TCMB

Temmuz 2013
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Tirkiye Ekonomisi - Biitce Dengesi
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Mayis ayinda merkezi yonetim biitcesi 4,6 milyar TL
fazla verdi.

Mayis ayinda butce harcamalar bir dnceki yilin ayni ayina
gore %15,6 oraninda artarken, biitce gelirlerindeki artis
%13,2 dlizeyinde gerceklesmistir. Bu donemde, merkezi
yonetim bitcesi 4,6 milyar TL fazla verirken, Mayis 2012 ile
kiyaslandiginda bitce dengesinde oOnemli bir dedisim
kaydedilmedigi gozlenmektedir.

Yilin ilk bes aylik donemine bakildiginda ise, bitce
gelirlerinin  bltce harcamalarindan daha hizh arttid
gorilmektedir. Bu cercevede, gectidimiz yilin ayni
doneminde 0,4 milyar TL acik veren merkezi yonetim
bitcesi, 2013 yilinin ilk bes ayinda 4,3 milyar TL fazla
vermistir. Faiz disi fazla ise Ocak-Mayis déneminde 26 milyar
TL diizeyine yiikselmis ve yilsonu hedefinin oldukca
Uzerinde gerceklesmistir.

Vergi gelirlerindeki artis devam ediyor.

Mayis ayinda vergi gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla
%14 oraninda artis kaydetmistir. Bu donemde, Gelir
Vergisi'ndeki %17'lik artisa karsin Kurumlar Vergisi'nin %9,6
oraninda azalmasi vergi gelirlerindeki genislemeyi
sinirlandiran  bir unsur olmustur. Dahilde Alinan Katma
Deder Vergisi'nden (KDV) elde edilen gelirler Mayis ayinda
2012'nin ayni ayina gore %24,9 ile hizh bir artis kaydetmis
ve i¢ talep kosullarinin yilin ikinci ceyreginde iyilesmeye
devam ettigine isaret etmistir. Ayrica, Ozel Tiiketim Vergisi
(OTV) ve ithalde Alinan KDV'den kaynaklanan gelirler de
yillik bazda sirasiyla %23,8 ve %18,7 oraninda artmistir.

Alkollii ickiler ile tiitin mamullerinden alinan OTV
gelirlerindeki zayif seyir haric tutuldugunda, Ocak-Mayis
déneminde bilitce gelirlerinin genel olarak yilsonu
hedeflerine paralel bir seyir izledigi gérilmektedir.

Vergi disi biitce gelirleri artti.

Vergi disi bltce gelirleri Mayis ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %8,6 oraninda artmis ve 4,7 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir. Bu gelismede hazine portfoyi
ve istirak gelirlerindeki %32'lik artis etkili olmustur. Ayrica,
tahvil faizlerinde kaydedilen diistis Mayis ayinda Bor¢lanma
Senedi Gecmis Gln Faizleri ve Primli Satis Gelirleri kaleminin

Ayhk Biitce Dengesi
(milyar TL)

H | -l

m2012
-5 1 m2013
.7 -
-
3 ; ;
) 2 = = =

hizli ylikselmesine neden olmus ve bitce gelirlerini
desteklemistir.

Yilsonu hedefleri g6z dniinde bulunduruldugunda yilin ilk
bes ayinda vergi disi blitce gelirlerinin 6ngodrilenin tGzerinde
bir performans sergiledigi gortilmektedir.

Faiz disi harcamalar...

Mayis ayinda faiz disi harcamalar bir 6nceki yilin ayni ayina
kiyasla %12,4 oraninda artis kaydederek 26,8 milyar TL
olmustur. Alt kalemler itibariyla incelendiginde, faiz haric
giderlerin yaklasik %40'ini olusturan cari transferlerin %6,3
oraninda artis kaydettidi, mahalli idarelere aktarilan
kaynaklarin da %20,5 yiikseldigi goriilmektedir. Ote yandan,
ayni donemde tarimsal destekleme ddeneklerinin %30,6
oraninda azalarak blitce dengesini olumlu yonde etkiledigi
dikkat cekmektedir.

Yilinilk bes ayinda bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla faiz
disi harcamalar %17,7 artmis, faiz harcamalarn ise %10,7
oraninda gerilemistir.

Beklentiler...

Merkezi yonetim blitcesinin yilin ilk bes ayi itibariyla olumlu
g6riinimind sirdiirdiigi ve yilsonu hedeflerine uyumlu bir
goériinim arz ettigi gorilmektedir. Yilin ikinci yansinda da ic
talepteki toparlanma egilimi cercevesinde blitce dengesinin
olumlu seyrini stirdiirmesi beklenmektedir.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
Mayis % Ocak-Mayis % Biitce Gerc./

2012 2013 Degisim 2012 2013 Degisim Hedefi Hedef (%)

Harcamalar 26,2 30,3 15,6 137,8 155,3 12,7 404,0 38,4
Faiz Harcamalarn 2,4 3,5 47,0 24,4 21,8 -10,7 53,0 41,1
Faiz Disi Harcamalar 23,8 26.8 12,4 113,4 133,5 17,7 351,0 38,0
Gelirler 30,8 34,9 13,2 137.4 159,5 16,1 370.1 43,1
Vergi Gelirleri 26,5 30,2 14,0 110.9 131,7 18,7 3179 41,4
Diger Gelirler 4,3 4,7 8.6 26,5 27,9 53 52,1 53,5
Biitce Dengesi 4,6 4,6 -0,5 -0.4 4,3 - -34,0 -
Faiz DisiDenge 7,0 8,1 15,9 23,9 26,0 8,7 19,0 136,6

= =
Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tirii toplami vermeyebilir.

Temmuz 2013

Kaynak: Maliye Bakanhgi
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Haziran ayinda TUFE beklentilerin oldukca iizerinde
gerceklesti.

Haziran ayinda TUFE ve UFE bir énceki aya gére sirastyla %
0,76 ve %1,46 oraninda artmistir. Reuters anketine gore
piyasa beklentisi TUFE'nin %0,15, UFE'nin de %0,34
artacagl yonindeydi. TCMB Beklenti Anketi'ne gore ise
piyasalar TUFE'nin Haziran ayinda %0,02 gerilemesini
beklemekteydi.

TUFE - Haziran UFE - Haziran
Degisim (%) 2012 2013 2012 2013
Aylik -0,90 0,76 -1,49 1,46
Yilsonuna Gore 1,95 4,00 -0,24 2,46
Yillik 8,87 8,30 6,44 5,23
Yillik Ortalama 8,89 7.47 10,24 3,18

Yilik TUFE artisi son 9 ayin en yiiksek diizeyinde...
Haziran ayinda yillik TUFE artisi %8,30 ile son 9 ayin en
yiksek diizeyine ulasmistir. Ayni dénemde, yukari yonli
hareketin daha belirgin oldugu UFE'deki yillik artis ise %5,23
seviyesinde gerceklesmistir.

Gida fiyatlarinda hizh yiikselis...

Yaz aylarinda genel olarak gerileme egilimi sergileyen gida
fiyatlar Haziran 2013'te bir 6nceki aya gore %1,82 oraninda
artarak enflasyona 43 baz puan ile en fazla katkiyi
sadlamistir. DOviz kurlarinin geciskenlik etkisinin nispeten
daha ylksek oldugu ulastirma grubundaki fiyat gelismeleri
de enflasyonu artirici yonde etkilemistir. Giyim ve ayakkabi
grubunda kaydedilen mevsimlik diisisler ise enflasyondaki
yikselisi sinirlandirmistir.

Cekirdek enflasyon yatay seyrediyor.

Haziran ayinda cekirdek enflasyon gdstergelerindeki
gelismeler incelendiginde enflasyondaki yukari yoénli
hareketin genele yayillmis oldugu goriilmektedir. Nitekim,
ilgili donemde sadece fiyatlari yonlendirilen riinler ile
alkollii ickiler ve tiitiin Grinleri enflasyonu distiriicti yénde
etkilemistir. TCMB tarafindan yakindan takip edilen Hve |

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye
Katkilar

Gidavealkolstizicecekler
Ulastirma

Konut

Eglence ve kiltdr
Lokanta ve oteller

Egitim

Ev esyasl

Haberlesme

Saglk

Cesitlimal ve hizmetler
Alkollliicecekler ve tiitiin

Giyim ve ayakkabi (% puan)

-nonNn n NN n /N

Temmuz 2013

endekslerindeki yillik artislar ise Haziran ayinda yatay bir
seyir izleyerek sirasiyla %6,11 ve %05,57 seviyesinde
gerceklesmistir.

Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri

9 1 .
(yilik % degisim)
8 4
7
6,11
6
H ! 5,57
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H: islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii ickiler, tiitiin tiriinleri ile altin hari¢ endeks
I: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollli ickiler ile tiittin Grlinleri ve altin haric endeks

Haziran’da UFE de beklentilerin iizerinde gerceklesti.

Haziran ayinda UFE'deki yiikseliste tarim sektériindeki fiyat
gelismelerinin etkili oldugu gorilmektedir. Bu sektorde
fiyatlar aylik olarak %3,42 oraninda yiikselmis ve UFE'deki
degisime 54 baz puanlik artirici yonde etkide bulunmustur.
Ayrica, déviz kurlarinin yukar yonli seyrinin de etkisiyle ana
metal sanayi ile kok komdirli ve petrol Uretimi gibi
sektorlerde kaydedilen fiyat artislan da UFE'deki yiikselise
katki saglamistir.

Beklentiler...

Son haftalarda yukari yonli bir seyir izleyen doviz kurlarinin
goreli yliksek diizeyinin Temmuz ayinda da enflasyonun
seyri Uzerinde etkili olmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu
gelismeye ek olarak, Ramazan ayinda gida fiyatlarindaki
gelismelerin enflasyonu artirici yonde etkileyecedini, giyim
ve ayakkabi fiyatlarinin ise mevsimsel faktorler nedeniyle
gerileyecedini éngoriiyoruz. Bu cercevede, Temmuz ayinda
TUFE'nin %0,10 UFE’nin %0,50 artacadini tahmin ediyoruz.

(%) Yilik Enflasyon

10 ~
8,66 (T)
g . 8,30 =
6,09 (T)
6 A prs
523 p°
4 -
2 ..
= UFE
TUFE
0 T T T
[aN} N N (v} N [aV} m m m m m m m
— — — — — — — — — — — — —
€ 3 = v} ] © m© o = (%) > N £
g 2 @ ® ¢ 2 8§ 335 =z 2 2 ¢
Kaynak: TUIK
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Para politikasinda kisa siireli ek sikilastirma...

Son haftalarda Tirk Liras’'min yabanci para birimleri
karsisindaki deder kaybinin siirmesi nedeniyle TCMB 11
Haziran tarihinden itibaren para politikasinda kisa siireli ek
parasal sikilastirma yapacadini aciklamistir. TCMB ayrica, 11
Haziran'da Ocak 2012'den bu yana ilk defa glin ici déviz
satim ihalesi yapmis ve 250 milyon USD'lik satis
gerceklestirmistir. Haziran ayinin geri kalan kisminda da
ddviz satim ihalelerini stirdiiren TCMB, ay boyunca toplam
1,7 milyar USD tutarinda déviz satmistir. TCMB ddviz
piyasalarinda gdzlenen asiri oynakhdin fiyat istikrari
Uzerinde yarattigi risklerin bertaraf edilmesi amaciyla
piyasaya sagladigi likiditeyi sinirlandirirken bu gelisme
bankalarin para piyasalarindan sadladigi  fonlama
maliyetlerinin ylkselmesine neden olmustur. 21 Haziran'da
%5,66 diizeyine ulasan TCMB'nin adirlkh fonlama maliyeti,
Haziran ayi sonunda %?5,11 seviyesine gerilemis ve Mayis
sonuna gore 59 baz puanlik artis kaydetmistir.

TCMB, 18 Haziran'daki toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi.

TCMB, 18 Haziran'da diizenledidi toplantisinda politika faizi
olan 1 hafta vadeli repo faizi oranini %4,5 oraninda
birakirken, faiz koridorunun alt ve (st bandinda dedgisiklige
gitmemistir. Toplantinin ardindan yayimlanan aciklamada
TCMB son donemde ic ve dis talep gelismelerinin
ongorildigl sekilde seyrettigini ifade etmistir. TCMB yurt
ici nihai talebin saglkh bir toparlanma sergiledigini, ihracatin
ise zayif kiiresel talebin etkisiyle yavasladigini belirtmistir.
Mevcut politika bilesiminin ve emtia fiyatlarinin seyrinin ise
cari islemler acigindaki genislemeyi sinirlandirdigi dile
getirilmistir. Ote yandan TCMB, son donemde kiiresel
diizeyde para politikalarina iliskin artan belirsizlik nedeniyle
sermaye akimlarinda zayiflama goriildiigiind ve kredi artis
oraninin  referans dederin lzerinde seyrettigini
vurgulanmistir,

Temmuz 2013
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Bankacilik Sektoru

Mevduat hacmindeki artis ivme kazaniyor.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Biilten verilerine gore
21 Haziran 2013 itibariyla toplam mevduat hacmi bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore %16,9 oraninda artis kaydederek
884,9 milyar TL dlzeyine ulasmistir. Bu dénemde, TP
mevduat hacmi %19,9'luk artisla 575,3 milyar TL'ye
yukselmistir.  YP mevduatin USD karsiidinin ise son
haftalarda doviz kurlarindaki yiikselise badh olarak
geriledigi dikkat cekmektedir. Mayis ay1 sonunda %8 olan YP
mevduatin USD karsihdinin yillik artisi 21 Haziran itibariyla
%4,1'e dismustdr.

Yillik kredi hacmi artisi %25 diizeyinde...

Toplam kredi hacmi 21 Haziran 2013 itibariyla bir énceki yilin
ayni dénemine gore %25 oraninda artarak 922,8 milyar TL
seviyesine ulasmistir. ilgili dénemde bireysel kredilerdeki
yillik artis %24,4 diizeyinde gerceklesmistir. Yilin ikinci
ceyreginde artisin hiz kazandig ticari ve kurumsal krediler
ise bir onceki yihn ayni donemine kiyasla %25,2 artis
kaydetmistir.

Son haftalarda Fed'in varlik alim programini azaltabilecegini
aciklamasinin gelismekte olan tilkelerden sermaye cikislarini
hizlandirmasina bagh olarak TCMB para politikasinda gecici
sikilastirma uygulamaya baslamistir. Bu cercevede, TCMB
bankalara saglamis oldugu likiditenin maliyetini artirmistir.
Bu gelismenin kredi faiz oranlarina yansimasi ise ticari
kredilerde belirginlesirken, tasit ve ihtiyac kredisi faiz
oranlan yatay bir seyir izlemistir. Konut kredilerinde ise
faizler gerilemeye devam etmistir.

Bankalarin temel fonlama kaynagi olan mevduatin krediye
donlisim oraninin son aylarda kredi hacmindeki artisla
birlikte ivme kazandigi gorilmektedir. Bu gelismede
bankalarin menkul kiymet ihraclarina yonelmesi de etkili
olmaktadir. Mevduatin krediye donisiim orani 21 Haziran
2013 itibariyla %104,3 diizeyinde gerceklesmistir.

Menkul kiymetler portfoyii ...

Bankalarin kredi verme istahlarindaki artisin stirmesiyle
birlikte menkul kiymetler clizdaninin bilanco icerisindeki
payl gerilemeye devam etmektedir. 21 Haziran 2013
itibariyla bankalarin menkul kiymetler clizdani bir dnceki
yilin ayni dénemine gdre %3 oraninda gerileyerek 277,5
milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Yabanci para net genel pozisyonu...

21 Haziran 2013 itibariyla, yabanci para net genel pozisyonu
bilanco ici kalemlerde (-) 19.227 milyon USD, bilanco disinda
ise (+) 19.357 milyon USD seviyesindedir. Bdylece,
bankalarin yabanci para genel net pozisyonu 21 Haziran
2013 itibariyla 130 milyon USD ile yil icerisindeki en diislik
seviyesine gerilemistir.

Temmuz 2013
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Beklentiler TURKiYE$BANKAS|

2013 yilinin ilk ceyredinde TCMB'nin Adustos 2012'den
itibaren uyquladigi ekonomik biylmeyi destekleyici Tahminlerimiz 2012 (G) 2013
politikalarin gecikmeli etkileri ile Tirkiye ekonomisi

%3,0'lik bir blylime kaydetmistir. Bu donemde, net Biiytime (%) ae 4>
ihracatin biiyiime (izerindeki olumlu etkisi ortadan kalkmis Cari Acik (Milyar USD) 475 60
ve tliketim harcamalar bliylimede rol oynamistir. Tiiketim Cari Acik/GSYH (%) 6,1 6,7
harcamalarlnl.ltl b[jy%jmeye olumlu I.<atk|5|n|n yilin geri kalan Enflasyon (%) 6.2 6.0
kisminda da stirmesi beklenmektedir. ,

) . . _ _ DIBS Faiz* (%) 8,7 6.4
Ote yandan, son donemde yurt ici ve yurt disi piyasalardaki

gelismeler nedeniyle ddviz kurlarinda go6zlenen USD/TL 1,7826 1.8581
dalgalanmalarin  fiyat istikrarini ve finansal istikrar EUR/TL 2,3517 2,3877
etkileyebilecegi Ongorusuyle TCMB 11 Haziran'da kisa streli (*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

ek parasal sikilastirmaya basladidini duyurmustur. Ayrica, (G) Gerceklesme

Fed Baskani Bernanke'nin varlik alim programinin 2013

yilinda daraltilabilecegini ve programin 2014 yili ortasinda

sonlandirilabilecedini ifade etmesi, kiiresel piyasalarda risk

istahini belirgin bir sekilde azaltmistir. Kiiresel d&lcekte Diger Periyodik Yayinlarimiz

borsalar sert disusler sergilerken, 6zellikle gelismekte olan

ulkelerden sermaye cikislari hiz kazanmistir. Bu egilim Piyasa Giinliigii Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni

paralelinde, TCMB ek parasal sikilastirma uygulamalarini
surdiurmis ve dogrudan satim ihaleleri diizenleyerek kurdaki
ylkselisin  6nine gecmeye calismistir.  S6z  konusu
uygulamalarin yetersiz kalmasi durumunda TCMB'nin yeni
politika 6nlemleri alabilecedi konusu giindeme gelmistir.
TCMB'nin ek sikilastirma uygulamalarinin ic talebi etkilemesi
halinde ©niimiizdeki donemde bliyiime performansi
Uzerinde bir baski olusabilecedi diistiniilmektedir.

Haftalik Economi ve Finans Batteni (4%
1Nisan2013/13 \§¥

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Bilyiime 2008 2009 2010 2011 2012 13-C1 13-C2 13-C3
GSYH (milyar USD) 7421 616,7 7316 774,0 786,3
Buyiime Orani (%) 0,7 -4,.8 9,2 8.8 2.2 3,0 - -
Enflasyon (%) Nis.13 May.13 Haz.i13
TUFE (yillik) 101 6.5 6.4 10,4 6.2 6,1 6,5 8.3
UFE (yillik) 81 59 89 133 25 17 2,2 5.2
isgiicii Piyasalari Oca.l13 Sub.l3 Mar.13
issizlik Orani (%) 11,0 14,0 11,9 9,8 9,2 10,6 10,5 101
istihdam (bin kisi) 21.194 21.277 22.594 24.110 24.821 24.433 24.546 24.974
Doviz Kurlari Nis.13 May.13 Haz.i13
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 114,9 1168 125,7 1095 118,2 1214 119,9 1157
USD/TL 15123 1,5057 1,5460 1,9065 1,7826 1,7953 1,8661 19272
EUR/TL 2,1408 21603 2,0491 2,4592 23517 2,3501 2,4208 25109
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 1,8266 1,8330 1,7976 2,1829 2,0672 2,0727 21435 2,2191
Dis Ticaret Dengesi® (milyar USD) Mar.l3 Nis.13 May.13
ihracat 132,0 1021 1139 1349 1525 154,2 154,0 154,2
ithalat 202,0 1409 1855 2408 236,5 239,4 2429 2444
Dis Ticaret Dengesi -69,9 -38,8 71,7 -105,9 -84,1 -85,2 -88,9 -90,2
Karsilama Orani (%) 654 725 61,4 56,0 64,5 64,4 634 631
Odemeler Dengesi® (milyar USD) Sub.13 Mar.13 Nis.13
Cari islemler Dengesi -40,4 -12,2 -45,4 75,1 -47,7 -48,4 -47,7 -51,3
Sermaye ve Finans Hesaplari 37.4 9,3 44,0 65,7 46,3 52,9 56,1 60,1
Dogrudan Yatinmlar (net) 17.2 71 76 137 85 8,4 8,0 8,2
Portfdy Yatinmlari (net) -5,0 0.2 16,1 22,0 40,8 435 44,4 52,7
Diger Yatinmlar (net) 24,2 21 332 28,2 178 28,1 31,0 334
Rezerv Varliklar (net) 11 -01 -12,8 18 -20,8 -26,9 -271 -34,1
Net Hatave Noksan 3,0 2,9 1.4 9.4 15 -4,5 -8,5 -8,8
Cari islemler Acigi/GSYH -5.4 -2,0 -6,2 -9,7 -6,1 - - -
Biitce Gerceklesmeleri®®®) (milyar TL) Mar.l3 Nis.13 May.13
Harcamalar 227,0 268,2 294,4 314,6 360,5 95,0 124,9 155,3
FaizHarcamalan 50,7 53,2 48,3 42,2 48,4 151 18,2 21,8
Faiz Dist Harcamalar 1764 215,0 246,1 2724 3121 79,9 106,7 1335
Gelirler 209,6 215,5 254,3 296,8 331,7 94,1 124,6 159,5
Vergi Gelirleri 1681 1724 210,6 2538 278.8 774 1015 131,7
Biitce Dengesi -17.,4 -52,8 -40,1 -17,8 -28,8 -0,9 -0,3 4,3
Faiz Disi Denge 33,2 0.4 8,2 24,4 19,6 14,3 17.9 26,0
Biitce Dengesi/GSYH -1,8 -5,5 -3,6 -1,4 -2.0 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Bor¢ Stoku (milyar USD) Mar.13 Nis.13 May.13
ic Borc Stoku 1817 219,2 228,2 1952 216,8 217,.2 219,2 2118
Dis Borg Stoku 69.8 74,1 78,1 79,2 81,7 79,9 81,8 80,8
Toplam Bor¢ Stoku 251,5 293,2 306.3 274,4 298,6 297,0 301,0 292,5

(1) 12 aylik kiimuilatif
(2) Yilbasindan itibaren kiimulatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Bltcesine goredir.

Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanligi, Reuters
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BDDK TARAFINDAN ACIKLANAN AYLIK BULTEN VERILERINE GORE BANKACILIK SEKTORU

(Milyar TL) 2008 2009 2010 2011 2012 Mar.13 Nis.13 Degisim®
AKTIF TOPLAMI 732,5 834,0 1006,7 1217,7 1370,7 1427,7 1440,0 5.1
Krediler 367.4 392,6 525,9 682,9 794,8 833,6 848,3 6,7
TP Krediler 2621 288,2 3838 4848 5884 619.9 6339 7.7
Pay (%) 713 734 730 710 74,0 74,4 74,7 -
YP Krediler 1053 104.,4 1421 1981 2064 2137 2143 38
Pay (%) 28,7 26,6 27,0 29,0 26,0 25,6 253 -
Takipteki Alacaklar 141 219 20,0 19,0 234 25,6 26,3 12,2
Takipteki Alacaklar Orani (%) 37 53 37 2,7 29 3,0 3,0 -
Menkul Degerler 194,0 262,9 287,9 285,0 270,0 270,7 266,0 -15
PASIF TOPLAMI 732,5 834,0 1006,7 1217,7 1370,7 1427,7 1440,0 51
Mevduat 454,6 514,6 617,0 695,5 777.2 789,4 797,2 2,6
TP Mevduat 294,1 3414 4335 460,0 520,4 530,7 531,0 2,0
Pay (%) 64,7 66,3 70,3 66,1 674 67.2 66.6 -
YP Mevduat 1605 1732 1835 2355 2518 258,7 266.2 57
Pay (%) 353 337 29,7 339 326 32,8 334 -
ihrac Edilen Menkul Kiymetler 0,0 0,1 3,1 18,4 37.9 44,0 46,8 23,7
Bankalara Borclar 92,7 86,1 122,4 167.4 173.4 195,7 194,0 11,9
Repodan Saglanan Fonlar 40,8 60,7 57.5 97.0 79,9 92,0 86,2 7,9
0ZKAYNAKLAR TOPLAMI 86,4 110.9 134,5 144.,6 181,9 186.2 188.,7 3,7
Net Donem Kari/Zarari 134 20,2 221 19,8 235 71 91 -
RASYOLAR (%)
Krediler/Aktifler 50,2 471 52,2 56,1 58,0 58,4 58,9 -
Menkul Kiymet/Aktifler 26,5 315 28,6 234 19,7 19,0 18,5 -
Mevduat/Pasifler 621 61,7 61,3 571 56.3 553 554 -
Mevduat/Krediler 1237 1311 1173 1018 97.2 94,7 94,0 -
Sermaye Yeterliligi (%) 18,0 20,6 19,0 16,6 179 17.4 173 -

(1) Yilsonuna gére % dedisim
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.




