Diinya ve Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler

Kasim 2014

Diinya

¢ Uluslararasi Para Fonu (IMF) 7 Ekim'de yayimladidi
“Dinya Ekonomik GoOrinim” raporunda kiiresel
ekonominin genele yayilan bir toparlanmadan ziyade
llke bazinda farklk arz eden bir gériiniim sundugunu
belirtmistir.

¢ ABD ekonomisi 2014 yilinin lcilincl ceyredinde yillhk
bazda %3,5 ile tahminlerin U(zerinde bir biyime
kaydetmistir. Boylece, ikinci ceyrekte kaydedilen %4,6
biyiime ile birlikte dederlendirildiginde ABD
ekonomisinin 10 yildan uzun bir siirenin en iyi alti aylik
performansini sergiledidi gériilmektedir.

¢ ABD Merkez Bankasi (Fed), 29 Ekim'de sona eren para
politikasi toplantisinda 13 Eylil 2012'de duyurdudu 3.
Niceliksel Genisleme programini sonlandirma karari
almistir.

+ Euro Alanr'nda aciklanan veriler bdlge ekonomisinin baski
altinda kalmaya devam ettigine isaret etmektedir. Ekim
ayina iliskin yillik enflasyon orani ise, son bes yilin en
disiik seviyesinden bir miktar toparlanarak 9%0,4
diizeyinde gerceklesmistir.

¢ 20 Ekim tarihinde teminath tahvil alim programina
baslayan ECB, ilk hafta 1,7 milyar Euro tutarinda alim
yaptigini aciklamistir.

¢ Japonya Merkez Bankasi 31 Ekim'de parasal genisleme
programinin boyutunu artirdigini aciklamistir. Daha 6nce
70 trilyon Yen seviyesine yukseltilen parasal
genislemede yeni hedef 80 trilyon (726 milyar USD)
olarak aciklanmistir.

¢ Kiiresel ekonomiye iliskin biylime tahminlerinin asadi
yonli revize edilmesi paralelinde talebin azalacadi
beklentisi petrol fiyatlarinin gerilemesine neden
olmaktadir.
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Tiirkiye

Adustos ayinda takvim etkilerinden arindiriimis sanayi
Uretim endeksi bir dnceki yihn ayni dénemine goére %5,2
oraninda artisla beklentilerin lizerinde gerceklesmistir.
Sanayi Uretiminin yilin Gglincl ceyredinde bir miktar
ivme kazandigi gdzlenmektedir.

Eylil ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4.,6
artmis, ithalat %0,2 azalmistir. 2014 yilinin ilk dokuz ayi
itibariyla ise 2013 yilinin ayni dénemine gore ihracat
artis1 %5,5 olurken, ithalattaki azalma %4,2 olmustur.

Adustos ayinda cari acik 2,8 milyar USD ile piyasa
beklentisinin altinda gerceklesmistir. Yihn ilk sekiz
ayinda da cari acik yillik bazda %35,4 oraninda
daralmistir. Artan ihracata ve azalan ithalata bagh olarak
daralan dis ticaret aciginin yani sira hizmet gelirlerinde
kaydedilen artis bu gelismede etkili olmustur.

Eylll ayinda merkezi yonetim bilitce harcamalan yilhk
bazda %13,5, biitce gelirleri ise %0,7 artis kaydetmistir.
Boylece, blitce acigi gectigimiz yilin ayni ayindaki 4,7
milyar TL seviyesinden 9,2 milyar TL'ye ylkselerek aylik
bazda 2014 yilinin en yliksek seviyesinde
gerceklesmistir.

Ekim ayinda beklentilerin tizerinde bir artis kaydeden
TUFE'deki yillk enflasyon %8,96 seviyesine
yuikselmistir. Haziran ayindan bu yana %10 seviyesine
yakin seyrini siirdiiren Yi-UFE'deki yillik artis ise %10,10
diizeyinde gercekleserek yeniden cift haneli seviyelere
cikmistir.

TCMB, 21 Ekim 2014 tarihinde, dengeli bilylimeyi ve yurt
ici tasarruflan  gig¢lendirmek amaciyla finansal
kuruluslarin zorunlu karsiliklarinin TL olarak tutulan
kismina faiz 6denmesine karar verildigini aciklamistir.
TCMB, 23 Ekim'de gerceklestirdigi toplantisinda ise 1
hafta vadeli repo ihale faiz oranini %8,25 seviyesinde
birakmstir.
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IMF, Diinya Ekonomik Goériiniim Raporu’nu yayimladi.

4

IMF, 7 Ekim'de yayimladigi “Dinya Ekonomik Gortnim’
raporunda ktiresel ekonomik toparlanmanin bir miktar ivme
kaybettigini belirtmistir. Gelismis Ulkelerde kiiresel krizin
neden oldudu sorunlarin  bu lkelerin  bliylime
performanslar (zerinde baski yaratmaya devam ettigini
belirten IMF, gelismekte olan (ilkelerde ise bliylimenin gerek
kiiresel kriz 6ncesi doneme gerekse kiiresel kriz sonrasi
toparlanma evresine kiyasla disik dizeyde kaldigini
vurgulamistir. IMF, kiresel ekonominin genele yayilan bir
toparlanmadan ziyade (ilke bazinda farkhlk arz eden bir
goriintim sundugunu belirtmistir.

ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde beklenmedik bir bicimde
kiicilmis ancak izleyen donemde kaydedilen toparlanma
soz konusu zayifigin gecici oldugunu godstermistir. Euro
Alani ekonomisi ise, yatirmlardaki zayif seyir ve olumsuz
ihracat performansina paralel olarak yilin ikinci ceyredinde
durma noktasina gelirken biliyimedeki yavaslamaya iliskin
riskler halen devam etmektedir. Japonya'da Nisan ayinda
tliketim vergilerinin artinlmasinin ic talepte meydana
getirdigi daralma ongorilenin Gzerinde gerceklesmistir. Yilin
ikinci yarisinda jeopolitik sorunlar kiiresel bliyime tizerinde
asagdl yonld risk unsuru olarak on plana cikarken Orta
Dogu’'daki kansikliklar yaninda Rusya ile Ukrayna arasindaki
gerginlikler de kiiresel ekonomi izerinde baski yaratmistir.

Bu gelismeler paralelinde IMF, diinya ekonomisine iliskin
biiyiime tahminini son Gc¢ yilda oldugu tizere bu dénemde de
asadi yonla revize etmistir. 2014 yili icin kiiresel ekonomik
biiylime tahminini %3,4'ten %3,3'e indiren IMF, gelecek yila
iliskin bliyiime tahminini de %4'ten %3,8'e disiirmustr.
IMF, 2014 yilinda gelismis (lkelerin %1,8 oraninda,
gelismekte olan ekonomilerin ise %4,4 oraninda
biiyliyecedini tahmin etmektedir. IMF Tirkiye icin ise bu yilki
bliyiime tahminini %2,3'ten %3'e yiikseltirken, 2015 icin
tahminini %3,1'den %3'e indirmistir.

Kiiresel Finansal istikrar Haritasi

Gelismekte Olan
Piyasalarin Riski

Ekim2014 FiR
Nisan2014FIR

Makroekonomik

Kredi Riski
Riskler rediRiski

Parasal ve Finansal Piyasa ve Likidite
Kosullar Riski

Riskistahi
Not: Merkeze dogru yaklasildikca riskler azalmakta, parasal ve finansal kosullar
sikilasmakta, risk istahi azalmaktadir.

Kiiresel risk istahinda artis...

IMF yayimladigi “Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nda ise,
kiresel krizden bu yana 6 yil gecmis olmasina ragmen diinya
genelinde ekonomik toparlanmanin halen gelismis Glkelerin
surdirdigi destekleyici para politikalarina dayandigini
belirtmistir. IMF, ekonomik toparlanmaya ©nemli Glcide
destek saglayan bu politikalarin finansal risk alma edgilimini
artirdigini belirtirken son dénemde piyasa ve likidite riskinin
yikselmesine de neden olduguna dikkat cekmistir. IMF, iyi
yonetilmez ise bu durumun finansal istikrar tehdit
edebilecedi uyarisinda bulunmustur. Ayrica IMF, yiksek
getiri arayisi cercevesinde Nisan ayi raporuna kiyasla
kiresel risk istahinin arttigini ve finansman kosullarindaki
olumlu seyre bagh olarak kredi riskinin azaldigini belirtmistir.
IMF, kredi riskinin azalmasinda kiresel bankacilik sisteminde
finansal krizin ardindan yapilan diizenlemelerin etkisiyle
bankalarin daha gliclii sermaye yapilarina kavusmalarinin da
rol oynadigini vurgulamistir. Ote yandan, IMF kiiresel
ekonomik faaliyetin yavas seyrini stirdiirmesine bagli olarak
makroekonomik risklerin ayni kaldigini belirtmistir.

IMF Tahminleri _ (%)
Temmuz Ayi
Ekim Ay Tahminlerinden Farki
2013 2014 2015 2014 2015
Biliyiime

Diinya 3.3 3,3 3,8 -0,1 -0,2
Gelismis Ekonomiler 1.4 1,8 2,3 0.0 0,1
ABD 2,2 2,2 3.1 0,5 0.0
EuroAlani -0,4 0.8 1,3 -0,3 -0,2
laponya 15 0,9 0,8 -0,7 -0,2
Gelismekte Olan Ekonomiler 4,7 4,4 5.0 -0,1 -0.2
Cin 7,7 7,4 7,1 0,0 0.0
Brezilya 2,5 0,3 14 -1,0 -0,6
Tirkiye 4,0 3,0 3,0 0,7* -0,1*

Enflasyon
Gelismis Ulkeler 14 16 1.8 0,0 0,0
Gelismekte Olan Ulkeler 59 55 5.6 0,1 0.3
Diinya Ticaret Hacmi Artisi 3,0 3,8 50 -0,1 -0,3

(*) Nisan ay1 tahminlerinden farki

Kaynak: IMF, Reuters
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ABD ekonomisi
iizerinde bityiidii.

uciincii ceyrekte beklentilerin

ABD'de aciklanan GSYH 6ncti verilerine gore, lilke ekonomisi
2014 yilinin Gglincl ceyredinde yillik bazda %3.,5 ile
tahminlerin Uzerinde bir blyiime kaydetmistir. Bdylece,
ikinci ceyrekte kaydedilen %4,6 blylime ile birlikte
degerlendirildiginde ABD ekonomisinin 10 yildan uzun bir
sirenin en iyi altt ayhk performansini sergiledigi
gortlmektedir. Biylime verisinin olumlu gorinidmiinde
Ozellikle net ihracattaki iyilesmenin etkili oldugu
gozlenirken, hanehalki harcamalarinin da bir 6nceki ceyrede
gore ivme kaybetmesine ragmen biiyiimeyi destekledigi
gorilmektedir.

ABD'de istihdama yonelik veriler de olumlu bir goriinim
sergilemistir. Nitekim, Eyliil ayinda issizlik orani %5,9 ile kriz
oncesi diizeyine gerilerken, Ekim ayi icinde haftalik issizlik
maasi basvurular da (4 haftalik hareketli ortalamalara gore)
2000 yilindan bu yana en dislk seviyesinde
gerceklesmistir.
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Fed, tahvil alim programini sonlandirdu.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 29 Ekim'de sona eren para
politikasi toplantisinda 13 Eyliil 2012'den bu yana yriirlikte
olan ve kademeli olarak azaltilan 3. Niceliksel Genisleme
(QE3) programini sonlandirma karari almistir. Fed toplantisi
sonras! yapilan aciklamada, faiz oranlarinin 'kayda deger bir
sure’ daha dusuk tutulacagr séylemi yinelenirken, istihdam
piyasasindaki iyilesmeye vurgu yapimistir. Fed, son
donemde ise alimlarin 6nemli dlclide artmasina bagh olarak
issizligin azaldigini belirtirken, istihdam piyasasindaki bircok
gostergenin atil kapasitenin asamali olarak geriledigine
isaret ettigine dikkat cekmistir.

Fed'in tahvil alim programini sonlandirmasi, biylmenin
beklentilerin Gizerinde aciklanmasi ve istihdam piyasasindaki
toparlanmanin belirginlesmesi faiz artinm karari acisindan
Fed'in elini gliclendirmektedir.

Euro Alani'nda ekonomik aktivite zayif seyrini
siirdiiriiyor.

Euro Alani'nda aciklanan veriler bdlge ekonomisinin baski
altinda kalmaya devam ettidine isaret etmektedir. Ekim
ayinda yillik enflasyon son bes yilin en diisiik seviyesinden
bir miktar toparlanarak %0,4 diizeyinde gerceklesmistir.
Sanayi Uretimi ise, Adustos ayinda aylk bazda %1,8 ile
beklentilerin  lizerinde gerileme kaydederek (retim
faaliyetlerinde olumsuz seyrin slrdliglinid gostermistir.
Diger taraftan, Almanya'da yatinmcilarin ekonominin
goriiniimine yonelik edilimlerini gosteren ZEW endeksi
Ekim ayinda -3,6 seviyesine gerileyerek Kasim 2012'den bu
yana ilk defa eksi bir deder almistir. Almanya Ekonomi
Bakanhgi GSYH buytime beklentilerinde revizyon yapmis ve
biiyiime beklentisini 2014 yiliicin %1,8'den %1,2'ye,
2015 yiliicin %2'den %1,3'e disirmistir. Kiresel krizden
bu yana Euro Alanrnin lokomotifi konumunda bulunan
Almanya ekonomisindeki ivme kaybi bdlgeye yonelik
endiseleri artiran bir unsur olarak 6n plana cikmaktadir.

Ote yandan, Euro Alani'nda daha 6nce %0,2 olarak aciklanan
2014 yihinin ilk ceyredine iliskin GSYH blytlimesi %0,3'e
revize edilirken, degisim kaydetmedi seklinde aciklanan
ikinci ceyrek biiylimesi %0,1 bliyimeye revize edilmistir.
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Japonya Merkez Bankasi parasal genisleme

programini 10 trilyon Yen artirdi.

Japonya'da Eylil aymina iliskin sanayi dretim verisinin

beklentilerin tizerinde artis kaydetmesinin ardindan Ekim
ayina yonelik imalat sanayi PMI verisi de bir 6nceki aya gore
0,7 puan ytkselerek 52,4 ile son yedi ayin en yiksek
seviyesine ulasmistir. Son ddnemde aciklanan verilerin
iktisadi faaliyetin seyrine yonelik olumlu bir goriniim
sergilemesine ragmen, yillik bazda cekirdek enflasyon Eylil
ayinda %3,0 ile son 6 ayin en disik seviyesinde
gerceklesmistir.

Kaynak: Reuters
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Bu cercevede, Japonya Merkez Bankasi (Bo)) 31 Ekim’de hali
hazirda yurirlikte olan parasal genisleme programinin
boyutunu artirdigini aciklamistir. Daha ©nce 60 trilyon
Yen'den 70 trilyon Yen seviyesine yiikseltilen parasal
genislemede yeni hedefin 80 trilyon Yen (726 milyar USD)
oldugunu duyuran Bo), yavaslayan enflasyonun Japonya
ekonomisini olumsuz yonde etkiledigine dikkat cekmistir.

Gelismekte olan iilkeler...

Yilin ikinci ceyredinde %7,5 oraninda biylyen Cin
ekonomisi, Ggtincl ceyrekte %7,3 ile %7,2 diizeyinde olan
piyasa beklentisinin (izerinde biiylimiistiir. Ongériilerin
Uzerinde gerceklesen blytimeye karsin Cin ekonomisinin bu
veriyle birlikte kiresel kriz sonrasi donemdeki en koti
bliyime performansini sergilemis olmasi olumsuz bir
gelisme olarak degerlendirilmistir.

Cin'de GSYH Biiyiimesi
(yi1lhk % dedisim)
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Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's, Ukrayna krizi
ve Batili Glkelerin uyguladigi yaptirimlar sebebiyle Rusya'nin
kredi notunu Baal'den Baal'ye duslrirken, kredi notu
gérinimind negatif olarak aciklamistir. Moody's yaptig
aciklamada, s6z konusu yaptinmlarin llke ekonomisi
tzerinde wuzun vadede olumsuz etki yaratmasinin
beklendigini ifade etmistir. Rusya Merkez Bankasi 31 Ekim
tarihinde Ruble'deki deder kaybini engellemek amaciyla
politika faiz oranini %8'den %9,5 seviyesine yiikseltmistir.

Brezilya Merkez Bankasi da 29 Ekim'de aldidi karar ile
politika faiz oranini 25 baz puan artirarak %11,25 seviyesine
yikseltmistir. Boylece, politika faiz oranini Nisan ayindan bu
yana ilk kez yikselterek son uc yilin en yiiksek diizeyine
cikaran Brezilya Merkez Bankasi, yaptigi aciklamada 2015 ve
2016 yillarinda enflasyon goriinimiinde istikrarin
saglanmasi amaciyla faiz oranlarinda artinma gidildigini
ifade etmistir.

EUR/USD paritesi, Ekim ayimnin ilk yarisinda bir miktar
ylikseldi.

ABD ekonomisindeki olumlu seyre paralel olarak Fed'in faiz
artinmlarina ©ngorilenden daha erken baslayabilecedgi

beklentisi, Temmuz ayindan itibaren Dolar'in uluslararasi
piyasalarda gliclenmesine neden olmaktadir. ECB'nin para
politikasini daha da gevsetmesi de bu gelismede etkili
olmustur. EUR/USD paritesi 3 Ekim itibariyla 1,2499
seviyesine kadar gerilemistir. izleyen dénemde, Fed'in para
politikasinda beklentilerden daha erken ve hizli hareket
edecedine dair endiselerin azalmasi Dolar'in bir miktar deder
kaybetmesine neden olmustur. Ancak, Fed'in 29 Ekim'de
sona eren toplantisinda ABD'de ekonomik gérinimiin
iyilesme kaydettigi vurgusunun giiclenmesiyle Dolar
yeniden deger kazanma edilimine girmistir. Bu cercevede,
EUR/USD paritesi Ekim ayini 2,2482 seviyesinde
tamamlamistir.

Ham petroliin varil fiyat1 85 USD diizeyinde...

Kiresel ekonomiye iliskin biilylime tahminlerinin asagdi yonli
revize edilmesine ek olarak Euro Alan’'nda ekonomik
aktivitedeki zayif seyir nedeniyle kiiresel petrol talebinin
azalaca@i beklentisi petrol fiyatlarinin gerilemesine neden
olmustur. Bu cercevede, 82 USD ile Kasim 2010°dan bu yana
en dislik diizeyine gerileyen Brent tlirii ham petroliin varil
fiyatt Ekim aymi 85 USD seviyesinden kapatmistir. Bu
durumun, aralarinda Tirkiye'nin de yer aldigi net enerji
ithalatgisi tilkeleri olumlu yénde etkilemesi beklenmektedir.

Dolar'in gliclenmesine paralel asagi yonli bir seyir izleyen
altin fiyatlan, Ekim ayinin son haftasinda hizla gerileyerek

31 Ekim itibariyla 1.174 USD/ons seviyesinde
gerceklesmistir.
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Kaynak: Reuters
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Sanayi liretimi Agustos ayinda %5,2 artti. Sanayi Uretim Endeksi*

Sanayi Uretiminin yiln tctincl ceyredinde bir miktar ivme (yillik % degisim)
kazandigi  gozlenmektedir. Adustos ayinda takvim 7.07
etkilerinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi bir onceki
yilin ayni dénemine gore %?5,2 oraninda artis kaydederek
beklentilerin izerinde gerceklesmistir. Sanayi lretimi ayni
seriye gore Temmuz ayinda %3,6'lik ylikselis kaydetmisti.
Adustos ayinda sanayi Uretimini olusturan alt gruplarin
gelisimi incelendiginde, ekonomik aktivitedeki

toparlanmanin  sektorlerin  geneline yayilldigi dikkat

i 6.5
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cekmektedir. Son donemde zayif bir performans sergileyen LS LS s s L s s B A R T )
sermaye mall imalatinin Agustos ayinda yillik bazda %12,8 SaEzFisex38L8352F858%
ile izl bir artis kaydettlgl gOfUlmEktEdlr (*) Takvim etkisinden arindiriimis

Markit'in acikladigi verilere gore, imalat PMI endeksi Ekim
ayinda 1,1 puan artis kaydederek 51,5 ile son yedi ayin en _OtomotivPazan

yiksek seviyesine cikmistir. Bu gelismede fabrika cikislari ve Eyliil Ocak-Eyliil
yeni siparislerdeki artis etkili olmustur. Endeks tretimde
artisa isaret eden 50 seviyesinin Uzerindeki seyrini Gcinci

(bin adet) 2013 2014 Deg.% | 2013 2014 Deg.%

ayinda da korumustur. Satis 71 70 -1,3 614 500 -18,5
Uretim 112 116 4,3 840 836 -0,5

Otomotiv pazarinda daralma ivme kaybetti. ihracat -7 a3 8.4 618 653 57

Ozellikle yilin ilk yarisinda baski altinda kalan otomotiv  jthalat 48 43 12,0 424 332 218

satislarindaki daralma Eylil ayinda ivme kaybetmistir.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi'nin (ODD) verilerine gore,

yilin ilk sekiz aylik doneminde yillik bazda %20,8 oraninda issizlik Oram

daralan otomotiv satislari Eylil ayinda aylik bazda %1,3 ile 110 9 —— issizlik Orani (%)

sinirli oranda daralmistir. Eylll ayinda ihracatin destediyle ig'z : _____ Mevsim Ettilerinden Anndinimis sl Fac

otomotiv Uretiminin ise artis kaydettidi gérilmektedir. Yilin
ilk dokuz ayinda, otomotiv tretimi yillik bazda %0,5lik °°
diisiisle 836 bin adet olmustur. Bununla birlikte bu dsnemde 90
otomotiv ihracatinin %?5,7 oraninda artis kaydetmesi dikkat 85 7

cekmektedir. 8.0 1

PR, . . 7,5 -

Issizlik orani yiikselmeye devam ediyor. o

issizlik oranmindaki yiikselis egilimi devam etmektedir. o993 YNYOODOTD OO YSS
. o " S g @ o YU N S g ©®m g 4 N S g o oag voN

Hanehalki Isgiicli Anketi verilerine gore, Temmuz ayinda W FzZL2W 3zl L3z 8

issizlik orani gectidimiz yihn ayni ayina kiyasla 1,2 puan
yikselerek %9,8 seviyesinde gerceklesmistir. Mevsim
etkilerinden arindinilmis verilere gdre ise, Temmuz'da issizlik
orani bir 6nceki aya gére 0,4 puan artarak %10,4 olmustur.
Boylece, mevsimsellikten arindinimis issizlik orani yaklasik
son 4 yilin en yiiksek seviyesine ulasmistir.

Kaynak: TCMB, TUIK, ODD
Kasim 2014 4
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Eyliil ayinda ihracat %4,6 artti, ithalat %0,2 azald..

Eylll ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4.,6 artmis,
ithalat %0,2 azalmistir. 2014 yihnin ilk dokuz ayi itibariyla ise
2013 yihnin ayni donemine gore ihracat artisi %5,5 olurken,
ithalattaki azalma %4,2 olmustur. Boylece, dis ticaret acigi bu
donemde %18,8 azalirken, ihracatin ithalati karsilama orani %
59,9'dan %66'ya yikselmistir.

ayinda Tirkiye'nin bolgeye yaptigi ihracat bir énceki yihn ayni
ayina gére %7,1 oraninda artmistir. Yilin ilk dokuz ayindaki artis
ise %12,1 olmustur. Bdylece bu dénemde, Avrupa Birligi'nin
Tirkiye'nin toplam ihracati icindeki payr 2013 yilinin ilk dokuz
ayindaki %41,1 seviyesinden 2014 yilinin ilk dokuz ayinda %
43,7'ye ulasmistir. Irak'ta devam eden sorunlar nedeniyle tilkeye
yapilan ihracat Eyliil ayinda %10,5 gerilemistir. Ote yandan, Irak'a
ihracattaki gerilemenin dnceki aylara kiyasla belirgin bir sekilde
yavasladigi dikkat cekmektedir. Nitekim, Irak'a yapilan ihracat

20 - > aviikk D'? Tlfcarﬁtk % d yillik bazda Temmuz'da %45,5, Agustos'ta %25,9 gerilemisti.
12 ayhk kiimulatif, yilhk % degisim
(1eay y gisim) Rusya, Ukrayna krizi nedeniyle Adustos ayinda Avrupa Birligi
15 1 ) . tlkeleri ve ABD'den ithal edilen bazi Urinlere sinirlama
Ihracat fthalat getirmistir. Bu gelisme Rusya'nin, aralarinda Tirkiye'nin de yer
10 1 aldigi baska (lkelere yodnelebilecedi beklentilerini glindeme
c 4,0 getirmisti. Ancak, Agustos ve Eylil aylarinda Tirkiye'nin ilkeye
yaptigiihracatin yillik bazda sirasiyla %11,5 ve %14,3 gerilemesi,
beklenen etkinin heniiz olusmadigini gdstermektedir.
0 NN ——
1.4 Baslica ihracat Pazarlar
= 'NNNNmmmmmmmmmmmmvvw¢¢¢¢v¢ 30 - (aylik ihracattaki yillik % degisim)
i i e R s By B e B e B s B e B TR B T T R A IR B
T v © = v >N - T v b} N e
DEEL8322FEFeaB L8328 20

ihracatta ilk sirada otomotiv yer aliyor.

20 -

» 71
10 -
0 - . ; ; ; S .

En fazla ihracat yapilan sektorlere bakildiginda, yilin ilk dokuz ayr  -10 -

itibarlyla 13,6 milyar USD'ye ulasan motorlu kara tasitlant g - 10,5
ihracatininilk sirada yer aldigi goriilmektedir. Bu sektorii kazanlar .30 4

ve makineler takip ederken, 6rme giyim esyasi ticlinci sirada yer 20 | —'ligk

almistir. 50 - Yakin ve Orta Dogu

Kiymetli metaller ithalati 12,9 milyar USD'den 4,9 milyar m M M m M m Y% %Y
.USD'ye geriledi. S & & 5§ z & § & F § =z
Ithalat tarafinda ise, mineral yakitlar ve yaglar fasli 2014 yilinin ilk

dokuz ayinda 41,7 milyar USD ile gectigimiz yillarda oldugu gibi ilk Beklentiler...

sirada yer almaktadir. Bununla birlikte, 2014 yilinda yurt icinde
iktisadi faaliyetin yavaslamasi ve petrol fiyatlarindaki gerileme
edilimine bagh olarak s6z konusu fasildaki ithalatin yilin ilk dokuz
ayinda gectidimiz yihn ayni dénemine kiyasla nispeten yatay
seyrettigi gorllmektedir. Bu fash kazanlar ve makineler
izlemektedir. Gectigimiz yilin ilk dokuz ayinda altin ithalatina bagl
olarak 12,9 milyar USD ile en fazla ithalatin yapildii dérdiincti
fasil olan kiymetli metaller faslinda 2014 yilinin ayni ddneminde
4,9 milyar USD tutarinda ithalat yapilmistir. Nitekim, ilgili fasildaki
gelismeler yilin ilk dokuz ayinda dis ticaret acigindaki 14,2 milyar
USD'lik gerilemeye 8,0 milyar USD'lik katki saglamistir.

Avrupa Birligi'ne yapilan ihracat Eyliil ‘'de %7,1 artti.

Avrupa Birligi ekonomilerindeki toparlanmanin istenilen diizeyde
olmamasina ve talep kosullarinin zayif seyrine ragmen Eylil

Dis ticaret verileri, Tirkiye'nin ihrac pazarlarinda devam eden
sorunlara ragmen ihracat artisinin blylik 6l¢clide korunduguna
isaret etmektedir. TCMB'nin dnceki aylarda gerceklestirdigi faiz
indirimlerinin  gecikmeli etkileri paralelinde i¢c talepte
gbzlenebilecek canlanmanin ise éniimizdeki aylarda ithalatin
artis egilimine girmesine neden olabilecedi dustinilmektedir.
Bununla birlikte, petrol fiyatlarinda son dénemde kaydedilen
disus dikkat cekmektedir. Nitekim, 2013 yilinda ortalama bazda
varil basina 109 USD diizeyinde gerceklesen Brent tiirii petroliin
fiyati, 2014 yilinin ilk 9 ayinda ortalama 107 USD gerceklesmis ve
son donemde global ekonomik biiylimeye iliskin artan endiselere
badli olarak 31 Ekim 2014 itibariyla 85 USD'ye kadar gerilemistir.
Petrol fiyatlarindaki bu seviyenin &niimizdeki donemde de
korunmasi ic¢ talepte beklenen artisa ragmen dis ticaret aciginin
mevcut seviyelerde tutulabilmesine katki saglayacaktir.

Dis Ticaret Dengesi (milyar USD)
Eyliil Degisim Ocak-Eyliil Degisim

2013 2014 (%) 2013 2014 (%)

ihracat 131 13,7 4,6 1124 118,5 55
ithalat 20,6 20,6 -0,2 187,6 179,7 -4,2
Dis Ticaret Dengesi -7.6 -6,9 -8.4 -75,3 -61,1 -18,8
Karsilama Orani (%) 63,3 66,4 - 59,9 66,0 -

Kaynak: TUIK
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Agustos ayinda cari
beklentilerin altinda...

actkk 2,8 milyar USD ile
Adustos ayinda cari acik 2,8 milyar USD ile 3,2 milyar USD
olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesmistir. Yilin ilk
sekiz ayinda 29,6 milyar USD dlizeyinde gerceklesen cari
acik bir énceki yilin ayni dénemine gére %35,4 oraninda
daralmistir. Bu gelismede, artan ihracata ve azalan ithalata
bagll olarak daralan dis ticaret aciginin yani sira hizmet
gelirlerinde kaydedilen artis etkili olmustur. Nitekim, bu
donemde ihracat %6,1 artarken ithalat %4,5 dismis,
hizmet gelirleri de %8,8 oraninda ylikselmistir. Temmuz
ayinda 48,5 milyar USD ile Ocak 2013'ten bu yana en diistik
seviyesine gerileyen 12 aylik kiimilatif cari acik, Agustos
ayinda 48,9 milyar USD seviyesinde gercekleserek yatay bir
seyirizlemistir.

Cariislemler Acigi

(milyar USD) (12 aylik kiimiilatif)

70 -

65 -

60 -

55 -

50 - 48,9

) 45,6

45 {—=——Cariislemler Acigi

40 ——— Net Altin TicaretiHaric Cariislemler Acidi
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Net altin ticaretinin cari acik iizerindeki olumsuz

etkisi azalma egiliminde...

Net altin ticaretinin cari acik Uzerindeki olumsuz etkisi
azalma edgilimini stirdiirmektedir. 2013 yilinin ilk sekiz ayinda
8,9 milyar USD seviyesinde olan altin ticaretindeki acik bu
yilin aynidéneminde 357 milyon USD seviyesine inmistir.

Hizmetler dengesi altinda izlenen turizm gelirleri de cari
acigin olumlu performansina katkida bulunmustur. Turizm
gelirleri yilin ilk sekiz ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %5,3 oraninda artis kaydetmistir.

Tiirkiye'yve NetSermaye Girislerinin Dagilimi

Dogrudan yabanci yatirnmlarin olumlu seyri siiriiyor.

Yurt disi yerlesiklerin yurt icinde yaptiklari dogrudan
yatinmlar yilin ilk sekiz ayinda yillik bazda %39,8 oraninda
artarak 8,6 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Bu
tutarin %34'Und olusturan gayrimenkul yatirmlarindaki
artis ise %65 dlzeyindedir. Yurt icine dogrudan yatirim
girislerinin sektdrlere gore dagilimina bakildiginda da imalat
sanayinin %35, bankacilik sektoriiniin %16 oraninda paya
sahip oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, yurt disindaki
dogrudan yatirimlar yilik bazda gqicli bir yikselis
sergileyerek yilin ilk sekiz ayinda 4 milyar USD'ye ulasmis ve
cari acidi genisletici yonde etkilemistir. Bu gelismede,
Ozellikle Agustos ayinda ham petrol ve dogalgaz ¢cikarimina
iliskin yapilan yatinmlar etkili olmustur.

Net Dogrudan Yatirimlar
(12 aylik kiimulatif, milyar USD)

13,7

e Y urt ici Yerlesiklerin Yurt DYsindaki Dogrudan

Yatirimlari .
e Yurt Disi Yerlesiklerin YurticindekiDogrudan

S-W

5.4

o
O OO 0O 00O d A T AN NI NN MMMMS < <
OO0 A dd = = d-ddd oA A A A
SusS P2 45728 8SFa8S 3
2CAsTYAnsIYAsIYAsTLIYAs L
12 ayhk kimilatif veriler incelendiginde de yurt icinde

dogrudan yatinmlar kaleminde son donemde izlenen olumlu
seyrin sirmekte oldugu gorilmektedir. S6z konusu
yatinmlar 12 ayhk kiimilatif verilere gére Adustos ayinda
yillik bazda %24,7 oraninda artmistir.

Portfoy yatinmlarinda diisiis...

Nisan ayindan bu yana genel olarak gticli bir performans
izleyen net portfdy yatinmlari, Agustos ayinda 1,7 milyar
USD tutarinda cikisa isaret etmistir. Bu tutarin énemli bir
béliminu (1,6 milyar USD) bor¢ senetlerinden gerceklesen
sermaye c¢ikisi olusturmustur. Bu donemde hisse senedi

12 ayhlik kiimiilatif, milyon USD

ermaye ainisierinin bagiimi
(%)

Aralik 2013 Agustos 2014 Aralik 2013 Agustos 2014

Cariislemler Dengesi -65.068 -48.869 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 74.979 53.412 100,0 100,0
-Dogrudan Yatirimlar 9.773 8.242 13,0 15,4
-Portfdy Yatirimlari 23.691 18.901 31,6 35,4
-Diger Yatinmlar 38.752 14.577 51,7 27,3
-Net Hata ve Noksan 2.856 11.755 3.8 22,0
-Diger -93 -63 -01 -0,1
Rezervler -9.911 -4.543 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMB
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portféyiinden cikis da 189 milyon USD diizeyindedir. Ote
yandan, yilin ilk sekiz ay! itibariyla hisse senedi piyasasina
1,9 milyar USD, tahvil piyasasina da 10,9 milyar USD
tutarinda net giris gerceklesmistir. Bu dénemde tahvil
piyasasina yonelik girisin 6,6 milyar USD'lik kismi bankalarin
yurt disinda  gergeklestirdigi  tahvil  ihraclarindan
kaynaklanmistir.

Bankacilik sektorii Agustos'ta net kredi kullanicisi
konumunda...

Adustos ayinda bankacilik sektdriinin 309 milyon USD
tutarinda, banka disi sektorlerin de 252 milyon USD
tutarinda net kredi kullanicisi oldugu gortilmektedir. Banka
disi sektorler bu donemde uzun vadeli olarak 2 milyar USD
tutarinda borclanma gerceklestirirken, kisa vadeli olarak net
kredi ddeyicisi konumundadir. Yilin ilk sekiz ayi itibariyla
bankacilik sektoriiniin net kredi kullammi 4,7 milyar USD
olurken, bu tutar banka disi sektdrlerde 4 milyar USD
diizeyinde gerceklesmistir. Bankalarin ve banka disi
sektorlerin uzun vadeli bor¢c cevirme oranlari bu donemde
sirasiyla %175 ve %125 seviyesinde yatay seyretmistir.

Yilin ilk sekiz ayinda net hata ve noksan kaleminde
9,1 milyar USD giris gerceklesti.

Adustos ayinda net hata noksan kalemi altinda 817 milyon
USD giris kaydedilmistir. Boylece, net hata ve noksan
kaleminde yilin ilk sekiz ayinda 9,1 milyar USD, son 12 aylik
dénemde de 11,8 milyar USD tutarinda sermaye girisi

gerceklesmistir. Dolayisiyla, s6z konusu kalem cari acidin
finansmanina kayda deger bir katkida bulunmustur.

Beklentiler

Turkiye'nin en énemli ticaret ortagi olan AB ekonomilerinde
son ddénemde gdzlenmekte olan durgunludun ihracat
performansini olumsuz yénde etkileyebilecedi
beklentilerine paralel olarak ©nimizdeki aylarda cari
aciktaki daralmanin ivme kaybedebilecedi distiniilmektedir.
Irak'taki gelismeler de ihracat goriinimind olumsuz
etkilemesi acisindan yakindan izlenmektedir. Diger taraftan,
petrol fiyatlarindaki asagi yonli edilim cari acidi uzun
vadede olumlu etkileyebilecektir. Cari acigin finansman
tarafinda ise, basta Fed olmak (lizere gelismis llke merkez
bankalarinin para politikalaninin  seyrine badh olarak
dalgalanmalar gozlenmektedir. Fed'in 2015 yili icerisinde
faiz artinm siirecine baslayacadi beklentisine karsilik Avrupa
Merkez Bankasi'nin ekonomiyi desteklemek amaciyla
genisleyici yonde para politikasi uygulamalarini artirarak
surdirecedi yoniindeki dngoriler, gelismekte olan dlkelere
y6nelik sermaye akimlarinin seyrinde belirleyici olacaktir.

OdemelerDengesi (milyon USD)
Agustos Ocak-Agustos % 12 Ayhk

2014 2013 2014 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -2.768 -45.785 -29.586 -35,4 -48.869
Dis Ticaret Dengesi -6.479 -54.677 -40.819 -25.3 -66.165
Hizmetler Dengesi 4.230 14.829 16.529 11,5 24.832
Turizm (net) 3.687 14.790 15.580 53 23.970
Gelir Dengesi -609 -6.652 -5.816 -12,6 -8.522
Cari Transferler 90 715 520 -27,3 986
Sermaye ve Finans Hesaplari 1.951 45.578 20.480 -55,1 37.114
Dogrudan Yatinmlar (net) -991 6.121 4.590 -25,0 8.242
Portfdy Yatirimlari (net) -1.739 16.857 12.067 -28,4 18.901
Varliklar 57 2.436 -717 - -552
Yuktmltltikler -1.796 14.421 12.784 -11,4 19.453
Hisse Senetleri -189 -1.059 1.930 - 3.830
Borc Senetleri -1.607 15.480 10.854 -29,9 15.623
Diger Yatinmlar (net) 6.572 31.402 7.227 -77,0 14.577
Varliklar 5.157 2.491 -104 - -203
Efektif ve Mevduat 3.873 3.232 830 -74.3 2.168
Yiukdmltlidkler 1.415 28.911 7.331 -74,6 14.780
Ticari Krediler 194 4,752 -732 - 119
Krediler 469 12.415 7.873 -36,6 17.001
Bankacilk Sektort 309 12.799 4,731 -63,0 13.550
Bankacilik Disi Sektorler 252 -2 3.954 - 4,751
Mevduat 716 11.301 -209 - -2.877
Yurtdisi Bankalar 1.011 9.854 -211 - -2.839
Yabanci Para 1.386 9.955 -765 - -4.346

Turk Lirasi -375 -101 554 - 1.507
Yurtdisi Kisiler 239 2.628 1.647 -37.3 2.426
Rezerv Varliklar (net) -1.885 -8.722 -3.354 -61,5 -4.543
Net Hata ve Noksan 817 207 9.106 4.299,0 11.755

Kaynak: TCMB
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Merkezi yonetim biitcesi Ocak-Eyliil doneminde 11,9 milyar
TL acik verdi.

Maliye Bakanhd tarafindan aciklanan verilere gore, Eyliil ayinda
merkezi yonetim biitce harcamalari bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %13,5, blitce gelirleri ise %0,7 artis kaydetmistir. Bdylece,
bitce acidi gectigimiz yilin aym ayindaki 4,7 milyar TL
seviyesinden 9,2 milyar TL'ye yiikselmis ve aylik bazda 2014
yilinin en ytiksek seviyesinde gerceklesmistir.

Yilin ilk 9 ay itibariyla gerceklesmelere bakildidinda ise,
harcamalarin gectigimiz yihn ayni ddonemine gére %010,5,
gelirlerin %8,1 arttidi gorilmektedir. Bu cercevede, blitce acigi
da gectigimiz yihn ayni donemindeki 4,5 milyar TL seviyesinden
11,9 milyar TL seviyesine ytikselmistir.

Faiz harcamalari geriledi.

Yiin ilk 9 ayi itibanyla faiz harcamalarinin %12,7 oraninda
geriledigi dikkat cekmektedir. Ote yandan, faiz disi harcamalarda
enflasyonun (zerinde bir artis gozlenmektedir. Nitekim, bu
dénemde, personel giderleri %15, sermaye giderleri %21,1, mal
ve hizmet alimlar %13,7 artis kaydetmistir. Toplam faiz disi
harcamalardaki artis %14,5 dlizeyinde gerceklesmistir.

yillarda kamu harcamalar ve gelirlerinin GSYH icindeki paymnin
tedrici bir sekilde diismeyi sirdirecedi ve boylece kamunun
iktisadi faaliyete etkisinin azalmaya devam edecedi
anlasiimaktadir. Bir onceki OVP'de GSYHnin %1,9°'u olarak
ongorilen 2014 yili merkezi yonetim aciginin yilsonunda %1,4;
%1,1 olarak ongoriilen faiz disi fazlanin ise yilsonunda %1,5
olarak gerceklesecedi ©ngdrilmistir. 2015 yilinda %1,1
diizeyinde gerceklesmesi ongériilen merkezi yodnetim bitce
aciginin - Program  donemi sonunda %0,3'e gerilemesi
hedeflenmektedir. Bir baska ifadeyle, 2017 yiinda merkezi
yonetim biitcesi neredeyse “denk” bir goriiniime kavusmus
olacaktir. 2013 yilinda GSYH'nin %36,2'si olarak gerceklesen AB
taniml genel devlet borg stokunun da 2014 yilsonunda %33,1'e
diisecedi ©ngoriilirken, Program donemi sonunda %:28,5'e
distrilmesi hedeflenmistir.

Nominal bor¢ stokunun milli gelire oraninda beklenen iyilesme,
program doneminde kamu kesiminin daha az borglanma
ediliminde olacagina isaret etmektedir. Ayrica, 2014 yilindaki
yerel secimler ile Cumhurbaskanhg secimine ragmen biitce
aciginin milli gelire oraninin yilsonunda hedeflenen seviyenin
altinda gerceklesmesinin beklendigi dikkate alindiginda, 2015

yilinda yapilacak olan genel secimlerin maliye politikasinda kayda

Vergi gelirleri yilin ilk dokuz ayinda zayif bir seyir izledi. L T .
deder bir gevsemeye yol acmayacagi disintlmektedir.

2014 yilinda ekonomik bliylimedeki yavaslama vergi gelirlerini de
olumsuz etkilemistir. Nitekim, 2013 yilinin ilk 9 aylik dénemde Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (% GSYH)
yillik bazda %19 artan toplam vergi gelirleri, 2014 yilinin ayni 0.0 - . . . .

déneminde yalnizca %7,7 oraninda artmistir. Vergi gelirlerinin r
detaylan incelendiginde, faiz oranlarindaki ytikselis ve alinan

onlemler paralelinde ic talepteki yavaslamaya bagli olarak yilinilk g5 | -0.3

9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre Dahilde Alinan Katma
Deder Vergisi tahsilatlndgki artis %1, Ozel Tiiketim Vergisi 07
tahsilati artisi %4,4 ve Ithalde Alinan Katma Deder Vergisi -1.0 A
tahsilati artisi %3,1 diizeyinde kalmistir. Bahsi gecen dolayli vergi
gelirlerindeki zayif goriiniime karsilik, Gelir Vergisi ve Kurumlar 12

Vergisi tahsilatlarinin sirasiyla %16,3 ve %14,4 yiikselmesi 15 14
toplam vergi gelirleri artisindaki yavaslamayi sinirlandirmistir.

Yilin ilk 9 ayinda vergi disi gelirlerdeki artis ise %10,2 diizeyinde ;¢ -
gerceklesmistir. 2013 2014 2015 2016 2017

Orta Vadeli Program ve beklentiler... Kaynak: Orta Vadeli Program (2015-2017)

Ekim ayinda aciklanan ve Hikimet'in makroekonomik
buytklikler ile cesitli kamu maliyesi gostergelerindeki 2014
yilsonu gerceklesme tahminlerini ve 2015-2017 donemi
hedeflerini iceren Orta Vadeli Program’a (OVP) gbre, éniimiizdeki

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
Eyliil % Ocak-Eyliil % 2014 Biitce OoVP Gerc./

2013 2014 Degisim 2013 2014 Degisim Hedefi Tahmini OVP Tah. (%)

Harcamalar 34,8 39,6 13,5 294,5 325.4 10,5 436.4 448.4 72,6
Faiz Harcamalari 6,1 4,6 -24,0 43,8 38,3 -12,7 52,0 50,2 76,2
Faiz Disi Harcamalar 28,7 34,9 21,5 250,7 287,2 14,5 384,4 398,2 72,1
Gelirler 30,1 30,3 0,7 290,0 313,5 8,1 403,2 424.,0 73,9
Vergi Gelirleri 24,2 26,2 8,3 240,3 258,7 7,7 348,4 351,6 73,6
Diger Gelirler 59 4,1 -30,5 49,8 54,9 10,2 54,8 72,4 75,8
Biitce Dengesi -4,7 -9,2 95,0 -4,5 -11,9 165.,5 -33,3 -24,4 48,9
Faiz DisiDenge 1,4 -4,6 - 39,3 26,3 -33,1 18,7 25,8 102,1

Not: Rakamlar yuvarlamalardan otirii toplami vermeyebilir.
Kaynak: Maliye Bakanligi

Kaynak: Maliye Bakanligi
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

Ekim ayinda TUFE artisi beklentilerin bir miktar iizerinde... (%) Yillik Enflasyon

Ekim ayinda bir dnceki aya gére TUFE %1,90, Yurt ici UFE (Yi- *

UFE) %0,92 oraninda artis kaydetmistir. Reuters anketine gére 15

piyasa TUFE'nin %1,84 oraninda artacagini bekliyordu. TCMB ]

Beklenti Anketi'ne gére de piyasalar TUFE'nin Ekim ayinda %1,38 10 10'_1_

artis kaydetmesini beklemekteydi. _(997
. - T) 9,17

Ekim TUFE Yurt ici UFE 8 1 sgs (7

Degisim (%) 2013 2014 2013 2014 .

z 6 — Yi-UFE
Aylik 1,80 1,90 0.69 0,92 TUFE
Yilsonuna Gore 6.90 8,45 515 g2 * QIQIEIEIEIEISIEISIEIEIEIEI
Yillik 7,71 8,96 6.77 10,10 5 2 g § g Z g ,I"‘u E ,5 > & 8
Yillik Ortalama 7,32 8,65 3,93 10,11

(T) Tahmin

TUFE'deki yillik artis %8,96 diizeyinde. . Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri

N Ik % degisi
Ekim ayinda beklentilerin {izerinde bir artis kaydeden TUFE'deki ik % degisim) 983
yillik enflasyon %8,96 seviyesine ylikselmistir. Haziran ayindan 10 1 -
bu yana %10 seviyesine yakin seyrini siirdiiren Yi-UFE'deki yillik ¢ |
artis ise %10,10 dlizeyinde gercekleserek yeniden cift haneli 9.04
seviyelere cikmistir. 8 A
Gida fiyatlarinda belirgin artis... 7 4
Ana harcama gruplarinin gelisimi incelendidinde, Ekim ayinda 6
giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda gozlenen mevsimsel artisin H =——I
TUFE'nin beklentilerin {izerinde gerceklesmesinde etkili oldudu s : : : : : : : : : : : )
goriilmektedir. Nitekim, sdz konusu grubun fiyatlarinda aylk T T T T T R R
bazda kaydedilen %9,95'lik artis, enflasyona 70 baz puan katki g £ 8 3 &8 £ & B § 2 @ &

saglamistir. Yil genelinde artis ediliminde olan gida fiyatlarinin da
Ekim ayinda aylik bazda %¢2,65 oraninda artis kaydettigi
gorilmektedir. Boylece, aylik enflasyona 63 baz puan katki
saglayan qida fiyatlarinda yillik artis %12,56  diizeyinde
gerceklesmistir. Ayrica, dogalgaz ve elektrik gibi fiyatlan
yonlendirilen Griinlere yapilan zamlarin etkisiyle konut grubu
fiyatlarinda gézlenen artis, TUFE'deki aylik enflasyonu 47 baz
puan yukari yonli etkilemistir.

H: islenmenmis gida tiriinleri, enerji, alkollii ickiler, tiitiin triinleriile altin haric endeks
I: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitlin tirtinleri ve altin haric endeks

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye

Katkilari

Giyim ve ayakkabi

Gida ve alkolstizicecekler
Konut

Lokanta ve oteller

Boylece, giyim ve ayakkabi, gida ve konut gruplarindaki aylik fiyat Cesitlimal ve hizmetler

gelismeleri Ekim ayinda enflasyona toplam 1,8 puan katk Saghk
sadlamistir. Diger harcama gruplarindaki fiyat dedisimlerinin ise E"Eef}t’?s'
gitim

diisiik seviyelerde gerceklestidi ve enflasyonun seyrini nemli

e . o e . Edlence ve kiiltir
Olclide etkilemedigi goriilmektedir.

Alkollticeceklerve tiitlin
Haberlesme

Cekirdek enflasyon gostergeleri asagi yonlii...
Ulastirma )

(% puan)

Ekim ayinda mevsimsel trlin fiyatlarindaki gelismelerin enflasyon
tzerinde yukar yonli etkili oldugu gorilmektedir. Nitekim,
mevsimlik Grlnler hari¢ tutuldugunda aylik enflasyon %0,84
diizeyine gerilemektedir. Enflasyonun genel egdilimini yansitmasi
bakimindan 6nem arz eden ve TCMB'nin yakindan takip ettigi H ve
| endekslerindeki yillik artislar ise sirasiyla %9,83 ve %9,04
seviyesinde gercekleserek asagdi yonli seyrini stirdirmdistdr.

Ekim’de Yi-UFE'deki yillik artis %10,1 diizeyinde...

Yil genelinde yiiksek seyrini koruyan Yi-UFE, Ekim ayinda da
benzer bir gériinim sergilemistir. Yi-UFE'deki aylk artisa en
ylksek katkiyr 60 baz puan ile elektrik, gaz lretim ve dagitim
sektoriindeki fiyat gelismeleri saglamistir. Dider alt sektorlerde

Kasim 2014

-0,10 0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70

gbzlenen fiyat dedisimlerinin Yi-UFE (zerindeki etkilerinin ise
oldukca sinirh oldugu goérilmektedir.

Beklentiler...

Kasim ayinda giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda gézlenebilecek
mevsimsel artislarin azalarak da olsa enflasyon lizerinde etkili
olabilecegini éngérilyoruz. Buna ek olarak, TUFE'nin seyrinde
gida fiyatlarindaki gelismelerin de belirleyici olmaya devam
edecedini bu cercevede, Kasim ayinda TUFE ve UFE'nin sirasiyla
%0,20 ve %0,50 oraninda artacagini tahmin ediyoruz. Yil sonu
itibarryla TUFE'deki yillik artisin ise %9 civarinda gerceklesecedini
ongoriyoruz.

Kaynak: TUIK

‘
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TCMB, Ekim ayi toplantisinda politika faiz oraninda
degisiklik yapmadi.

TCMB, 23 Ekim'de gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisinda 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini %8,25,
gecelik bor¢clanma faiz oranini %7,5, bor¢ verme faiz oranini
da %11,25 seviyesinde birakarak faiz oranlarinda degisiklige
gitmemistir.

TCMB, toplanti sonrasinda yaptidi aciklamada siki para
politikasi durusunun ve alinan makroihtiyati onlemlerin
etkisiyle kredi biyime hizlarinin  makul dizeylerde
seyrettigini, zayiflayan kiiresel talebe ragmen ihracatin
dengeli blyimeyi destekledigini ifade etmistir. Para
politikasinin cekirdek enflasyon tizerinde olumlu etkilerinin
gozlendigini belirten TCMB, qida fiyatlarindaki yliksek seyrin
ise enflasyon goériiniimiindeki iyilesmeyi geciktirdigini not
etmistir. Bununla birlikte, son donemde basta petrol olmak
lzere emtia fiyatlarindaki gerilemenin Gnidmizdeki
donemde enflasyonda ongoriilen disist destekleyecedi
vurgulanmistir.

TCMB, zorunlu karsiliklarin Tiirk lirasi olarak tutulan
kismina faiz 6denecegini duyurdu.

Eylil 2010°da Trk lirasi zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi
uygulanmasina son veren TCMB, 21 Ekim 2014 tarihinde
yaptigi duyuruda, dengeli biiylimeyi ve yurt ici tasarruflan

giclendirmek amaciyla finansal kuruluslarin - zorunlu
karsiliklarimin - Tirk lirasi olarak tutulan kismina faiz
0denmesine  karar verildigini aciklamistir.  Zorunlu

karsiliklara faiz 6denmesine 2014 yilinin Kasim ayinda tesis
edilen zorunlu karsiliklardan itibaren baslanacagini aciklayan
TCMB, cekirdek yiikimlilik rasyolari (mevduat ve 6zkaynak
toplaminin kredilere orani) sektor ortalamasindan daha
yiksek olan finansal kuruluslara kendi durumlarini
bozmadiklarn siirece daha fazla destek saglanacagini
belirtmistir. Buna gore, sektdr ortalamasinin Ustlinde
cekirdek ytikiimliliik rasyosuna sahip finansal kuruluslara,
TCMB'nin adirlikll ortalama fonlama maliyetinin 500 baz
puan eksigi, ortalamanin altinda rasyoya sahip finansal
kuruluslara agirlikli ortalama fonlama maliyetinin 700 baz
puan eksigi faiz ddenecektir. Adirlik ortalama fonlama
maliyetinin %8,25 oldugu bir ortamda, édenecek faiz orani
%1,25 ile %3,25 arasinda dedisecektir.

TCMB, enflasyon tahminlerini yukari yonlii revize
etti.

TCMB, 31 Ekim tarihinde yayimladidi 2014 yilinin son
Enflasyon Raporu'nda 2014 ve 2015 yilsonu enflasyon
tahminlerini yukari yonli revize etmistir. TCMB, getiri
edrisini yataya yakin tutmak suretiyle para politikasindaki
siki durusun sirdirilecedi ve alinan makro ihtiyati
tedbirlerin de katkisi ile yillik kredi biiylime oraninin 2014 yih

sonunda yaklasik %15 diizeyinde olacagi varsayimi altinda,
enflasyonun, %70 olasilikla, 2014 yili sonunda orta noktasi
%8.9 olmak lizere %8,4-9,4 araligina; 2015 yili sonunda ise
orta noktasi %6,1 olmak lzere %4,6-7,6 araligina revize
etmistir. TCMB'nin tahminlerinin Hikimetin Ekim ayi
basinda acikladigi Orta Vadeli Program’da yer alan enflasyon
tahminlerinin altinda kaldi§i dikkat cekmektedir. Bu
gelismede, son donemde petrol fiyatlarindaki diisis egilimi
ve qgida fiyatlarindaki artisin tahminlerin altinda olacadi
varsayimi etkili olmustur. TCMB, petroliin ortalama varil
fiyatini 2014 yili icin bir énceki tahmini olan 108 USD'den
102 USD'ye revize ederken 2015 yili tahminini ise 106
USD'den 92 USD'ye indirmistir.

%) TCMB Faizleri
(o]
12 4
10 +
8 -
6 4
4
FaizKoridoru
2 1 Hafta VadeliRepo ihalesi Faiz Orani
0 Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi
m m m m < < < < <& <+ & ¥ <« <
4 4 < o4 o4 o4 o4 o4 o 4 o A A
= = wn © © o = i > N 3 = =
z 3 £ 2 8 32 228G 2 &
0, - - .
*)  1cMB Agirhikh Ortalama Fonlama Maliyeti
14 1 ve Gosterge Tahvilin Bilesik Faizi
12
10 4
8.
6 1 ——— TCMB AOFM
= Gosterge Tahvil
4 r r —_—
m m m m M M < < I < < < & & < <
< =4 o4 o =4 o o A4 = A 5 H o o A o
3 T g w © s = —=
E2as L8328 0820%

Kaynak: TCMB, Borsa istanbul
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Ekim ayinda kiiresel piyasalarda risk istahi artti.

Ekim ayinin ilk yansinda Fedin faiz artinm sirecini
beklentilerden daha ©nce baslatabilecedine ydnelik
gorislerin giiclenmesinin yani sira ECB'nin yeni parasal
genisleme hamlelerinin kapsamina ve boyutuna iliskin
belirsizlikler paralelinde risk algisinin  bozuldugu ve
yatinmcilanin - givenli  yatinm araclarina  yoneldikleri
gortlmuistir. Ancak sonraki donemde Fed yetkililerinin
mevcut risklere atifta bulunarak para politikasi
uygulamalarinda normallesme stirecinin tedrici bir sekilde
gerceklestirilecegi yonlindeki aciklamalari piyasalardaki risk
istahini artirmistir.

Turkiye Ekim ayinda gelismekte olan iilkelerden
pozitif yonde ayristi.

Kiresel bliylimeye yonelik artan endiselere ragmen Trkiye
ekonomisine iliskin beklentilerin son donemde nispeten
olumlu bir tablo cizmesi, Ekim ayinda Turk eurotahvillerinin
risk priminin gerilemesinde etkili olmustur. Nitekim, 30 Eyll
itibariyla 256 baz puan seviyesinde bulunan risk primi 31
Ekim itibariyla 224 baz puana gerilemistir. Bu dénemde
gelismekte olan llkelerin eurotahvillerinin risk primi ise 8 baz
puan azalmistir.

TL, Dolar ve Euro karsisinda deger kazaniyor.

Fed'in faiz artinm beklentilerine bagh olarak Eyliil ayinda son
sekiz ayin zirve seviyelerine cikan USD/TL kuru, Ekim ayinin
ikinci yarisinda belirgin bir sekilde gerilemistir. Nitekim, 31
Ekim itibanyla USD/TL kuru TCMB verilerine gore Eyliil
sonuna gore %2,7 diserek 2,2171, EUR/TL kuru da %3.,5
azalarak 2,7902 olmustur.

BiST-100 endeksi bankacilik hisseleri énciiligiinde
ylikseldi.

BIST-100 endeksi Ekim ayinda genel olarak yukari yonlii bir
seyir izlemistir. Diger gelismekte olan (lke borsa endeksleri
ile karsilastinldiinda BIST-100 endeksinin daha olumlu bir
performans sergiledigi goriilmektedir. Ddviz kurlarindaki
olumlu seyrin yani sira TCMB'nin zorunlu karsiliklara dort yil
aradan sonra tekrar faiz 6deyecedine yonelik haberler de bu
gelismede etkili olmustur. Endeks, 0Ozellikle bankacilik
hisselerine gelen alimlarla 31 Ekim itibaryla Eylil sonuna
kiyasla %7,5 ylikselerek 80.580 seviyesine ulasmistir.

Tahvil bono piyasasinda faiz oranlar geriledi.

30 Eylil itibariyla %9,98 ile Nisan'dan bu yana en ylksek
diizeyine cikan 2 yil vadeli gosterge tahvilin faiz orani
Ekim'de gelismekte olan (lke piyasalarina yonelik risk
istahinin artmasinin etkisiyle diismustir. 31 Ekim itibariyla
13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin faiz orani Eyldl
sonuna gore 142 baz puan gerileyerek %8,56 seviyesine
inmistir.

Risk Gostergeleri
450 -

(baz puan)
400 -
EMBI-TR EMBI+
350 +
300 -
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200 A
150 T T T T
< < < < < < < < < <
— — — — — — — — — —
= Vi > N — —
Gelismekte Olan Ulke Para Birimlerinin Dolar
Karsisindaki Performansi
(30.09.2014-31.10.2014, % degisim)
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Kaynak: |P Morgan, Reuters, Borsa istanbul
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Mevduat hacmi yilsonuna gore %6,8 artti. Mevduat Hacmi

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Biilten verilerine gore

10 - (yil sonuna gore % dedgisim)

24 Ekim 2014 itibarnyla toplam mevduat hacmi yilsonuna 81 —— Mevduat Hacmi
gore %6,8 oraninda artarak 1.084 milyar TL diizeyinde ——— Kur Etkisinden Anindiriimis Mevduat Hacmi
gerceklesmistir. ® ]
Eyldl ayinin ilk haftasinda %12,4 ile yaklasik son iki yilin en ]
diistik seviyesinde gerceklesen mevduat hacminin yillik artis 2
hizi, 24 Ekim 2014 itibariyla %14,2 diizeyine yukselmistir. 0]
TP mevduat hacmindeki artis ayni donem itibariyla %7,4 -2
seviyesindedir. YP cinsi mevduatin USD karsiidinin yilhk -4

. " . . . < < < < < < < < < <
artis hiziise %10,6 dlizeyinde gerceklesmistir. E = g 2 % (H’é = = =
Kredi hacminin yillik artis hizinda toparlanma... e @ = = = + - < = *
Bankacilik sektoriinde kredi hacmi 2013 yilsonuna gore Kredi Hacmi
%12,3 oraninda genisleyerek 24 Ekim 2014 itibariyla 1.196 14 _ (yil sonuna gore % degisim)
milyar TL olmustur. Eylil ayinda %18,1 diizeyine kadar 15 | —krediHacmi 12.3
gerileyen kredi hacminin yillik artis hizi ise 24 Ekim 2014 ;5 | = KurEtkisinden AnndirimisKredi Hacmi 1.0
itibaryla %19,6 dlizeyinde gerceklesmistir. Son donemde g -
ivme kaybinin belirginlestigi YP kredilerin USD karsihgindaki 6 -
yillik artis orani 24 Ekim 2014 itibariyla %11,1 seviyesine 4 -
inmistir. Bu donemde TP kredilerdeki yillik artis ise %17,2 2
seviyesinde gerceklesmistir. Kur etkisinden arindinldiginda 0
kredi hacmindeki yillik artis oraninin %15,5 diizeyinde P
gerceklestigi gériilmektedir. ;Iu E N E ii % M E 303
Ozellikle tiiketici kredilerindeki artisi sinirlamaya yénelik § & £ = £ £ § 2 & &
olarak alinan tedbirler paralelinde tliketici kredileri 24 Ekim
2014 itibariyla yilsonuna gore %4,7 ile simirh oranda Tiirlerine Gore Takipteki Alacaklar Orani (%)
artmistir. Bu dénemde ticari ve kurumsal krediler ise %15,8
oraninda genislemistir. 3.7 1
Takipteki alacaklar orani ise tlketici kredilerinde yilsonuna 23 1

gore 0,7 puan genisleyerek %3,6'ya yukselirken, ticari

kredilerde %2,8, toplam kredilerde %3,0 olmustur. 319

Menkul kiymetler portfoyii... ij 1

Bankacilik sektoriiniin menkul kiymet portfoyii 24 Ekim | —_>ektorToplam
. . 2,5 = Bireysel Krediler

2014 itibariyla yilsonuna gdore %2,6 artmistir. Vadeye kadar

>3 TicariKrediler
elde tutulacak kamu borclanma senetleri portfdyiindeki ’

eri_portf MMM mDTOMMD DY IY Yy LYYy

Slanrlalar:glrmgsgkul kiymetler portféyiindeki artisi S5ELF5 E cau L8228 ¢ E 2 &
Yabanci para net genel pozisyonu... Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
Yabanci para net genel pozisyonu 24 Ekim 2014 itibariyla 4 (milyar USD)
bilanco ici kalemlerde (-)44.287 milyon USD, bilanco disinda 3
ise  (+)42.815 milyon USD seviyesindedir. Bdylece,
bankacilik sektorli yabanci para net genel pozisyonu
(-)1.472 milyon USD seviyesinde gerceklesmistir. Bankacilik !
sektoriiniin Agustos ayindan itibaren sinirli diizeyde de olsa ~ ©
acik pozisyon tasimaya basladigi goriilmektedir. -1

-2

-3

R L R N R I T I TR A

Kaynak: BDDK Haftalik Biilten
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Son dénemde kiiresel bilyiimeye iliskin endiselerin yeniden ~ Tahminlerimiz (%) 2013(G) 2014
arttigi gozlenmektedir. Bircok uluslararasi kurulusun 2014 ve Biiyiime 4,1 3,4
201.5 y|IIar|na?. iliskin blylime tar]mlnlerlnde asadr yonli Cari Acik/GSYH 79 5,7
revizyonlar gbze carpmaktadir. Kiiresel talepte beklenen

yavaslama, petrol ve diger emtia fiyatlaninin da dismesine ~ Enflasyon 74 9.0
neden olmaktadir. Bu durum, dodal kaynak ihracatcisi DIBS Faizi* 7.6 9,8
gelismekte olan Ulkelere yonelik blylme beklentilerinin (*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

diismesine neden olurken; Tirkiye gibi net enerji ithalatcisi (G) Gergeklesme

olan Ulkelerin dis dengelerini olumlu yonde etkileyebilecek ~ Faizve enflasyon tahminleri donem sonunailiskindir.
bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Gelismis Ulkelere bakildiginda, ABD'de ekonomik aktivitedeki

artisin ilimli bir sekilde stirdtigui, buna karsilik Euro Alani ile

Japonya'da bliyiimeye iliskin sorunlarin devam ettigi

goriilmektedir. Ozellikle istihdam ve biiyiime verilerinin

oldukca olumlu bir gériiniim sundugu ABD'de, Fed Ekim ayi

sonunda varlim alim programini sonlandirmistir. ECB ile BoJ'un

ekonomiyi destekleyici para politikalarina devam etmesinin . . .

ise kiresel risk istahinin yeniden artis kaydetmesine neden Diger Periyodik Yayinlarimiz

oldugu gézlenmektedir. . e . . " .
Piyasa Gunlagu Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni

Haftalik Economi ve Finans Batteni (4%
1Nisan2013/13 \§¥

Tirkiye ekonomisindeki gelismeler dederlendirildiginde,
kiiresel risk istahindaki artisin ve petrol fiyatlarindaki
gerilemenin yurt ici piyasalara olumlu yansidigi dikkat
cekmektedir. Ote yandan, Tiirkiye'nin ihracat pazarlarindaki
sorunlar dikkate alindiginda, dntimiizdeki donemde ihracatin,
2014 yilinin geride biraktigimiz dénemindeki performansini
gosteremeyecedi tahmin edilmektedir. Diger taraftan, petrol
fiyatlarindaki gerileme Tirkiye'nin dis ticaret acigi Gzerindeki
baskilarin dengelenmesine katki saglayabilecektir. 2014
yilinda agirlikh olarak net ihracat kaynakl biyiyen Tirkiye
ekonomisinde ©nlimiizdeki dénemde aktivite artisinda ic
talebin daha fazla rol oynayacagi tahmin edilmektedir.

g Demiag. sesime
o enirsptisrkons _bumeiskgiikcony

Biltiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Son Eklenenler Tahminlerimiz 1o cont s s ne Haftalik Anket 3
2013 Tirk bankacilik sisteminde

© Haftlik Ekonomi ve Finans Bilten - kredi hacmi ne oranda biyiyecek’

31.42.2012 Reel Blyime (%) v %1045 arasinda
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Sektorlere Gore Katki Puani

15 - 55 Harcamalar Yéntemiyle Katki Puani
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Makroekonomik Gostergeler

isgiicii Piyasalari
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Biiyiime 2009 2010 2011 2012 2013 14-C1 14-C2 14-C3
GSYH (milyar USD) 616,7 7316 774,0 786,3 8219 807,5* 797,5*
Buylime Orani (%) -4.8 9.2 8.8 21 41 4,7 21 -
Enflasyon (%) Agu.14 Eyl.14 Eki.14
TUFE (yillik) 6.53 6.40 10,45 6,16 740 9,54 8,86 8,96
UFE (yillik) 593 8,87 1333 245 6,97 9,88 9,84 10,10
Mevsimsellikten Arindiriimis Isgiicii Piyasasi Verileri May.14 Hazl4 Tem.1l4
issizlik Orani (%) 119 10,0 8,5 8,8 91 9,6 10,0 104
istihdam (bin kisi) 21.413 22631 23.496 24.484 24.892 25961 25.863 25791
Déviz Kurlar Agu.14 Eyl.14 Eki.14
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 116,6 1255 109,4 1179 106,7 109,2 109,3 110,4
USD/TL 1,5057 1,5460 1,9065 1,7826 21343 21619 2,2789 2,2171
EUR/TL 21603 2,0491 2,4592 2,3517 29365 2,8528 2,8914 2,7902
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 1,8330 1,7976 2,1829 2,0672 2,5354 25074 2,5852 25037
Dis Ticaret Dengesi™ (milyar USD) Tem.14 Agul4 Eyl.14
ihracat 1021 1139 1349 1525 1518 1571 1574 158,0
ithalat 1409 1855 2408 236,5 251,7 2425 2438 2437
Dis Ticaret Dengesi -38,8 71,7 -105,9 -84,1 -99,9 -85,4 -86,4 -85,7
Karsilama Orani (%) 725 614 56.0 64,5 60,3 64,8 64,6 64,8
Odemeler Dengesi™ (milyar usD) Hazl4 Tem.1l4 Agu.l4
Cari islemler Dengesi -12,1 -45,4 -75.1 -48,5 -65,1 -52,2 -48,5 -48,9
Sermaye ve Finans Hesaplari 9,0 44,5 65,9 47.4 62,2 38,6 35,2 37.1
Dogrudan Yatinmlar (net) 71 76 138 9,2 9,8 10,7 9,8 8,2
Portfdy Yatinmlari (net) 0.2 161 22,0 40,8 23,7 15,7 22,6 18,9
Diger Yatinmlar (net) 19 337 28,4 18,4 38,8 17,0 95 14,6
Rezerv Varliklar (net) -01 -12.8 18 -20.8 -9.9 -4,7 -6,7 -45
Net Hatave Noksan 3,1 0,9 9,1 11 2,9 13,5 13,4 11,8
Cari islemler Ac1§1/GSYH 2,0 6.2 9,7 -6.2 7.9 - - -
Biitce Gerceklesmeleri®® (milyar TL) Tem.14 Agu.l4 Eyl.14
Harcamalar 268,2 294,4 314,6 361,9 408,2 253.,8 285,9 325.,4
Faiz Harcamalari 532 48,3 42,2 48,4 50,0 309 336 38,3
Faiz Disi Harcamalar 215,0 246,1 272,4 3135 358,2 2230 252,2 287,.2
Gelirler 215,5 254,3 296,8 332,5 389,7 245,2 283,2 313,5
Vergi Gelirleri 172,4 210,6 2538 278.8 326,2 198.8 2324 258,7
Biitce Dengesi -52,8 -40,1 -17.8 -29,4 -18,5 -8,7 -2,7 -11,9
Faiz Disi Denge 0,4 8,2 24,4 19,0 314 22,2 30,9 26,3
Biitce Dengesi/GSYH 5,5 -3,6 -1,4 2.1 -1,2 - - -
Merkezi Yonetim Toplam Borc Stoku (milyar TL) Tem.14 Agu.l4 Eyl.14
ic Borg Stoku 330,0 352,8 368.8 386,5 403,0 408,2 407.4 408,2
Dis Borc Stoku 1115 120,7 149,6 1457 1828 1819 186.,0 1949
Toplam Borc Stoku 441,5 473,6 518,4 532,2 585,8 590,2 593.4 603,2

(1) 12 ayhk kiimlatif

(2) Yilbasindan itibaren kiimdilatif

(3) Veriler Merkezi Yonetim Biitcesine goredir.
(*) Yilhklandiriimis

Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanligi, Reuters
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BDDK TARAFINDAN ACIKLANAN AYLIK BULTEN VERILERINE GORE BANKACILIK SEKTORU

(Milyar TL) 2009 2010 2011 2012 2013 Adul4  Eyll4 Degisim®
AKTIF TOPLAMI 834,0 1006,7 1217,7 1370,7 1732,4 1851,9 1929.8 11,4
Krediler 392,6 525,9 682,9 794,8 1047.4 1146,0 11873 13,4
TP Krediler 288,2 3838 4848 588.4 752,7 8235 8479 126
Pay (%) 734 730 710 74,0 718 719 714 -
YP Krediler 104.,4 1421 1981 2064 294,7 3225 339,4 15,2
Pay (%) 26,6 27,0 29,0 26,0 28,1 281 28,6 -
Takipteki Alacaklar 219 20,0 19,0 234 29,6 34,2 35,7 20,6
Takipteki Alacaklar Orani (%) 53 37 2,7 29 28 29 2.9 -
Menkul Degerler 262,9 287,9 285,0 270,0 286,7 291,1 297,2 3,6
PASIF TOPLAMI 834,0 1006,7 1217,7 1370,7 1732,4 1851,9 1929,8 11.4
Mevduat 514,6 617,0 695,5 772,2 945,8 991,5 1020,1 7,9
TP Mevduat 3414 4335 460,0 520,4 594,1 606,1 622,2 4,7
Pay (%) 66,3 70,3 66,1 674 628 611 61,0 -
YP Mevduat 1732 1835 2355 251,8 351,7 3853 397.9 131
Pay (%) 337 29,7 339 32,6 37,2 38,9 39,0 -
ihrac Edilen Menkul Kiymetler 0,1 31 18,4 37.9 60,6 76,8 82,9 36,9
Bankalara Borclar 86,1 122.,4 167.4 173.4 254,2 265,4 282,6 11,2
Repodan Saglanan Fonlar 60,7 57.5 97.0 79,9 119,1 129,8 1335 12,1
0ZKAYNAKLAR TOPLAMI 110.,9 134,5 144.,6 181,9 193,7 218,6 219,2 13,2
Net Dénem Kan/Zarar 20,2 221 19,8 235 24,7 16,7 18,8 -
RASYOLAR (%)
Krediler/Aktifler 471 52,2 56,1 58,0 60,5 619 615 -
Menkul Kiymet/Aktifler 315 28,6 234 19,7 16,6 157 154 -
Mevduat/Pasifler 61,7 613 571 56,3 54,6 535 52,9 -
Mevduat/Krediler 1311 1173 1018 97,2 90,3 86,5 85,9 -
Sermaye Yeterliligi (%) 20,6 19,0 16,6 179 153 163 15,9 -

(1) Yilsonuna gére % dedisim
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.




