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Kiresel Ekonomi

Fed Mart toplantisinda politika faiz oranini 25 baz puan artirdi. Uyelerin yilsonu faiz
seviyesi Ongorisl ise artis beklentisine karsilik ayni kald.

ABD onciltginde dis ticarette korumaci egilimlerin glclenmesi kiresel ekonomiye
iliskin risklerin artmasina neden olurken, kiresel kriz sonrasinda ABD’de devreye
alinan finansal diizenlemelerin gevsetilmesi dogrultusunda adimlar atiliyor.

ABD’de ekonomi gindemi kadar siyaset gindemi de yogun. Disisleri Bakani’'nin
gorevden alinmasiyla baslayan calkantilar ABD dolarini baski altinda birakti. Ote
yandan, Kuzey Kore ile mizakere edilebilecegine iliskin haberler kiresel ekonomiye
ve piyasalara yonelik bir risk unsurunun ortadan kalkabilecegi umudunu artirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Mart toplantisinda politika faizinde ve varlk alim
programinda bir degisiklik yapmazken, toplantinin ardindan yayimladigi nottan
“gerekmesi halinde varlik alim tutarinin artirilabilecegi” ifadesini ¢ikardi.

Ekonomik aktivite ve enflasyon gostergeleri ECB’nin yakin vadede para politikasinda
hizli bir normallesme imkaninin olmayacagina isaret ediyor.

Petrol fiyatlari Mart ayinin ikinci yarisinda yukari yonli bir seyir izledi. OPEC
Uretiminin didsmesinin yani sira dretim kisintilarinin daha uzun bir siire devam
edebilecegine iliskin haberler fiyatlara yukari yonli destek saglad.

Turkiye Ekonomisi

Tlrkiye ekonomisi gectigimiz yilin son geyreginde zincirlenmis hacim endeksine gore
bir onceki yilin ayni dénemine kiyasla %7,3 ile beklentiler paralelinde buyuda. Yil
genelinde blylime orani ise %7,4 dizeyinde gerceklesti.

isglicti piyasasinda vyillik bazda gdzlenen iyilesme egilimi gectigimiz yiin Aralik
déneminde de sirdii. issizlik orani %10,4 olurken, mevsimsellikten arindirilmig issizlik
orani %9,9 ile Mart 2016’dan bu yana en disik seviyesinde gerceklesti.

TUIK, sanayi Gretim endeksini baz yili 2015 olacak sekilde giincelledi. Yeni seriye gére
takvim etkisinden arindirilmis endeks Ocak’ta yillik bazda %12 oraninda artti.

Merkezi yonetim bltcesi Subat ayinda 1,9 milyar TL acik verse de gectigimiz yilin ayni
aymna kiyasla daha olumlu bir performans sergiledi. Bu donemde biitce gelirleri
%30,1, bltce harcamalari %17 oraninda artt!.

Dis ticaret agigl Subat ayinda yillik bazda %54,2 oraninda genisledi. Bu donemde
ihracat hacmi %9, ithalat hacmi %19,7 oraninda artti. GUmrik ve Ticaret Bakanlgi
tarafindan aciklanan gecici verilere gore Mart’ta dis ticaret agigindaki yillik artis ivme
kaybetmekle birlikte strda.

Dis ticaret agigina paralel olarak cari agik da genisleme egilimi sergiliyor. Gectigimiz
yilin ayni ayinda 2,7 milyar USD dizeyinde olan cari agik Ocak 2018’de 7,1 milyar USD
ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. 12 aylik kimdlatif cari agik bu
doénemde Nisan 2014’ten bu yana en yiksek dizeyine gikt!.

Mart'ta TUFE aylik bazda %0,99 oraninda artarak piyasa beklentilerine paralel
gerceklesti. Yillk TUFE enflasyonu yiksek baz etkisiyle %10,23 dizeyinde
gercekleserek son 8 ayin en dislk seviyesine geriledi.

Moody’s 7 Mart’ta Turkiye'nin yatirnm yapilabilir seviyenin bir basamak altinda olan
kredi notunu bir basamak daha asagl cekerek Ba2 olarak belirledi. Not gorinimi
duragan olarak belirlendi.
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Fed’in 2018 yilina iliskin faiz artirimi 6ngorisi degismedi.

ABD Merkez Bankasi Fed, Powell baskanligindaki ilk
toplantisinda piyasa beklentileri ile uyumlu olarak politika
faizini 25 baz puanlik artisla %1,50-1,75 bandina ylkseltti.
Fed dyelerinin 2018 sonu icin medyan faiz seviyesi
tahmini ise ylkselis beklentisine ragmen ayni kaldi. Fed
Uyeleri 2018’de 21 Mart’taki artirimla birlikte toplam (g
faiz artinmi 6ngdérmeye devam ediyor. Buna Kkarsilik
dyelerin 2019, 2020 ve daha uzun vade icin faiz seviyesi
projeksiyonlarinin  yUkselis kaydettigi goruldid. Fed
Uyelerinin 2018 vyili buyime tahminlerini %2,5ten
%2,7'ye cikarirken, ayni  doénem icin  enflasyon
tahminlerini %1,9'da birakmasi da dikkat cekti. Powell
toplanti sonrasi yaptigl aciklamada daha 6nce eski Baskan
Yellen’in da konusmalarinda yer verdigi gibi istihdam
piyasasindaki glclenmeye ragmen Ucret artislarinin
yiksek  bir ivme  yakalayamamasini  saskinlikla
karsiladiklarini ifade etti. issizlik orani éngoriilerinde
yapilan asagl yonli revizyonlara karsin  enflasyon
tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmadigI da izleniyor.
Fed Gyelerinin 2019 ve 2020 yillarina dair kisisel tiketim
harcamalari artisi 6ngorisi sirasiyla %2,0 (6nceki  %2,0)
ve %2,1 (6nceki %2,0) seviyesinde.

Fed Uyelerinin Medyan Politika Faizi
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Fed’in faiz artirm politikasina iliskin éngoriler ve artan
kamu harcamalari kanaliyla enflasyonist baskilarin
artacagina isaret eden gelismeler yilin ilk iki ayinda
ABD’de tahvil faiz oranlarini yukari tasimisti. Mart ayiyla
birlikte ise faizler dalgali bir seyir izledi. Bu donemde ABD
dolarinda da benzer bir gorinim hakim oldu. Dis
ticarette  korumaci  6nlemlerin  alinmaya devam
edilecegine yonelik beklentiler ve siyasi gelismeler dolar
Uzerinde baski yaratt. Fed toplantisinin ardindan da bir
miktar ddsen DXY endeksi 30 Mart itibariyla Subat
sonuna kiyasla %0,7, yilsonuna kiyasla %2,3 ekside.
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ABD’de ekonomik aktiviteye iliskin veriler genel olarak
olumlu bir gérinim sunmaya devam ediyor. Subat’ta
tarim digi istihdam ongorilerin oldukca Uzerinde artt.
Enflasyon gostergeleri ise beklenilen ivmelenmeyi
kaydetmekten uzak kaliyor. Subat’'ta ortalama saatlik
Ucretlerdeki yilik artis %2,6 ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Ulkede bu dénemde cekirdek TUFE’deki yillik
artis %1,8 ile yatay seyrederken, ¢ekirdek kisisel tiketim
harcamalari artisi da %1,6 ile 6ngoriler paralelinde
aciklandi.

Uluslararasi ticaret savaslari ihtimali glindemde...

ABD’de vergi reformunun Aralik'ta yasalasmasinin
ardindan Baskan Trump’in diger secim vaatlerini de
hayata gecirebilecegine yonelik beklentiler glclenmisti.
izleyen dénemde yasanan gelismeler bu beklentileri hakli
cikarir nitelikte oldu. Dis ticaret tarafinda alinan korumaci
onlemler ve finansal regulasyonlarin esnetilmesine
yonelik atilan adimlar Trumponomics’in bir sire daha
piyasalari yeni belirsizlikler esliginde mesgul edecegine
isaret ediyor.

Trump’in, 1 Mart’ta celik ve aliminyum Ureticileriyle
yaptigl toplantida duyurdugu gimrik vergisini artirma
plani bir hafta icerisinde vyasalasti. ilgili diizenleme ile
celik ve aliminyum ithalatina sirasiyla %25 ve %10
oranlarinda gimrik vergisi getirildi. Ote yandan ABD;
AB’nin yani sira, Glney Kore ve Brezilya’nin da dahil
oldugu bir grup Ulkeyi Mayis’a kadar ¢elik ve aliminyum
gimrik vergisinden muaf tutma karari aldi. ilerleyen
ginlerde Trump bilgi teknolojileri ile elektronik ve
telekominikasyon Urlnleri basta olmak Uzere Cin’den
ithal edilen 100 kadar Grlne gimrik vergisi getirmeyi ve
bazi yatinm kisitlamalari koymayl 6ngéren genelgeyi
imzaladi. Cin karsilik olarak ABD'den ithal edilen meyve,
sarap ve kuruyemis gibi 128 Uriine vergi koydu. Cin ile
ticaretinde 2017 vyihinda 375 milyar USD acgik veren
ABD’nin yapisal nitelik kazanmis olan bu dengesizligi 100
milyar USD kadar azaltmakta kararli oldugu izleniyor.
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S6z konusu gelismeler kiresel olgekte korumaci ticaret
onlemlerinin  yayginlasmasi riskini besleyerek dlnya
ekonomisi icin  kotimser senaryolarin  giindeme
gelmesine neden oluyor. Bu cercevede ozellikle Cin’den
ve Avrupa Birligi'nden gelen aciklamalar yakindan takip
ediliyor. Mart aymin son haftasinda yapilan ikili

Kaynak: Datastream, Fed
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goriusmeler kapsaminda Cin'den cesitli taleplerde
bulunan ABD yonetimi, ABD’li sirketlerin Cin finans
piyasalarina erisiminin artirilmasini talep etti. Taraflarin
muzakereye acik bir yaklasim sergilemesi olasi bir ticaret
savasina iliskin endiseleri bir miktar hafifletiyor.

Finansal deregilasyonlar...

Trump’in bir diger seg¢im vaadinin hayata gecirilme
strecinde de son dénemde 6nemli yol kat edildi. ABD
Senatosu, kiresel kriz sonrasinda devreye alinan finansal
duzenlemelerin gevsetilmesi dogrultusunda yapilacak
bazi degisiklikleri iceren yasa tasarisini Mart ortasinda
onayladi. Tasarlya gore “sistemik onem taslyan banka”
olmanin aktif blyukliga énkosulu 50 milyar USD’den 250
milyar USD’ye yukseltilirken, aktif baydklugd 10 milyar
USD’nin altindaki finansal kuruluslar spekilatif alim satim
islemlerine kisitlama getiren Volcker Kural’ndan* muaf
tutulacak. Cumhuriyetgilerin kontroliinde olan Temsilciler
Meclisi'nin  daha agresif degisiklikler Onererek bu
tasarinin revize edilmesini isteyebilecegi dusiniliyor.

ABD'’de siyasi glindem...

ABD’de ekonomi glndemi kadar siyaset giindemi de
yogun. Disisleri Bakani'nin gorevden alinmasi, Ulusal
Guvenlik Danismani’nin da gorevine son verilecegi
haberleri ve glcli dolari savunan Larry Kudlow’'un
Trump’in  ekonomi  basdanismanhgina  getirilmesi
piyasalari baski altinda birakan gelismeler oldu. Ayrica,
GuUney Kore'nin arabuluculuguyla birlikte Kuzey Kore ve
ABD arasindaki gerginligin bir miktar hafifleyebilecegi
gindeme geldi. Kuzey Kore Devlet Baskani Kim’in nikleer
denemelerini durdurma taahhidi vermesi ve bunun
Uzerine Trump’in Kim’le gérismeyi kabul etmesi kiresel
ekonomiye ve piyasalara yonelik bir risk unsurunun
ortadan kalkabilecegi umudunu glgclendirdi.

ECB s6zll yonlendirmesinde ton degistirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart ay! para politikasi
toplantisinda faiz oranlarinda ve varlik alim programinda
beklenildigi Uzere degisiklik yapmadi. Ote yandan,
toplantt  sonrasinda yayimladigi nottan “gerekmesi
halinde varlik alim tutarinin artirilabilecegi” ifadesini
cikardi. “Varlik alimlarinin gerekli gorilmesi durumunda
daha uzun bir sire devam edebilecegi”ne dair sdylem ise
korundu. Toplanti sonrasinda vyaptigi konusmasinda
Draghi enflasyonda yukari yoénli ivmenin heniz
yakalanmadiginin altini ¢izdi. Enflasyonun yilin geri
kalaninda %1,5 civarinda seyredecegini 6ngordiklerini
belirten Draghi yaptg bir diger agiklamasinda eurodaki
degerlenmeyi ima ederek doviz piyasasindaki oynakhgin
riskleri arttirdigina dikkat cekmeye devam ediyor. 30
Mart itibariyla 1,23 dizeyinde bulunan EUR/USD paritesi
Mart 2017’yi 1,06’dan tamamlamistt.

Ekonomik aktivite ve enflasyon gostergeleri ECB’nin yakin
vadede para politikasinda hizli  bir normallesme
ihtimalinin azaldigina isaret ediyor. Euro Alani’nda sanayi

(*) Dodd Frank Yasasi’'nin 619. maddesinde bulunan Volcker Kurali bankalarin
yatirim bankaciligi ile ticari bankacilik faaliyetlerini ayristirmayi hedefliyor.

Uretimi Ocak’ta aylik bazda beklentilerin Gzerinde
diserken, gliven gostergelerinde bir miktar zayiflama
goze carpiyor. Bolgede yillik TUFE artisi Subat'ta %1,1’e
gerilerken, enerji ve islenmemis gida hari¢ enflasyon
%1,2 ile yatay seyretti.

Brexit kosullari Gizerinde biytk 6lctide anlasma saglandi.

Avrupa Birligi ile ingiltere, Brexit siirecine dair kosullar
zerinde irlanda bashgl disinda anlasmaya vardi. Buna
gore Ingiltere Mart 2019’dan 2020 sonuna kadar cikis
sirecini tamamlayacak. Taraflarin 6ngorilenden daha
yapici bir uzlasi elde etmesi sterlini dolar karsisinda bir
ayl askin sdrenin en yiksegine tasidi.

Cin’de yogun ekonomi ve siyaset glindemi...

Cin’"de son donemde aciklanan veriler genel olarak
olumlu bir gorinim sunuyor. Ulkede yillik TUFE artigi
Subat'ta %2,9 ile Kasim 2013’ten bu yana en yiksek
dizeyine c¢ikarken, sanayi Uretimi ve perakende satislar
Ocak-Subat déneminde gicli bir performans sergiledi.
Yilin ilk iki ayinda ihracatta ve ithalattaki yillik artislar
%20'nin  lzerine cikt. Ihracatin  seyrinde ilerleyen
doénemde korumaci ticaret politikalarina dair gelismelerin
olumsuz etkisinin gozlenebilecegi distnuluyor.

Ekonomik veri akisina ek olarak Cin’de siyasi gelismeler
de glndem vyaratiyor. Cin Parlamentosu Baskan Xi
Jinping’in suresiz olarak Ulkeyi yonetmesinin énlinl agan
dizenlemeyi kabul etti. Bu dizenleme ile Ulkenin hayata
gecirmeyi hedefledigi reformlar konusunda daha hizli
hareket edebilecegini distnenler oldugu gibi, karar alma
mekanizmalarinin zarar gérecegini savunanlar da mevcut.

Cin’de gorev alaninin genisletiimesi glindemde olan
Merkez Bankasi’'nin baskan degisimi de takip edildi.
Zhou'nun 15 vyillik goérev déneminin ardindan ona yakin
bir isim olan Yi Gang baskanlik gorevini devraliyor.

Petrol fiyatlarinda dalgali seyir...

ABD’nin petrol Uretiminde kaydedilen yukselis Subat’ta
ve Mart ayinin ilk yarisinda petrol fiyatlarini baski altinda
birakti. OPEC’in 2018’de petrol arzindaki artisin talepteki
blylmeyi asacagl 6ngorisinde bulunmasi da bu baskiyi
pekistirdi. Mart ayinin ikinci yarisinda ise Orta Dogu
kaynakh gelismeler ile OPECin CUretim kesintisi
taahhldine uymakta kararlilik gostermesi fiyatlari yukari
tasidi. Subat’t aylk bazda %4,1 kayipla 66 USD’den
tamamlayan Brent tlrl ham petrolln varil fiyatt Mart ayi
sonunda %5,1 yikselisle 69 USD diizeyinde gergeklesti.

Kaynak: Datastream

Nisan 2018


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Tlrkiye Ekonomisi - Makro Gostergeler

N \ .
TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank

2017 yilinda Tirkiye ekonomisi %7,4 biyud.

Turkiye ekonomisi gectigimiz yilin son ceyreginde
zincirlenmis hacim endeksine gore bir dnceki yilin ayni
doénemine kiyasla %7,3 ile beklentiler paralelinde biyuda.
Bir onceki ceyrekte kaydedilen %11,1’lik blylime
%11,3’e, yilin ilk ceyregindeki %5,3’lik blylime de %5,4’e
revize edildi. Boylece Turkiye ekonomisi yil genelinde
%7,4 oraninda blylimis oldu. 2017’de vyakalanan
bdylme ivmesinde alinan tedbirlerin de destegiyle ic
tuketimde ve yatirmlarda yasanan canlanma belirleyici
oldu. Disik baz etkisi de 2017 yilinda bluylimenin yiksek
diuzeylere ulasmasinda rol oynadi.

Harcamalar yontemine goére GSYH’ye bakildiginda o6zel
tiketim harcamalarinin yil genelinde biyumeyi yukari
ceken temel unsur oldugu gorilUyor. Son c¢eyrekte
biyimeye 4,1 puan katkida bulunan o6zel tiketim
harcamalari yil genelinde de 3,7 puan katki sagladi. Ozel
tiketim harcamalarinin ardindan yatirrm harcamalari
2017’de blyimeyi 6nemli 6l¢lide destekledi. Dérdinci
ceyrekte insaat yatirmlari hiz kesmekle birlikte yil
genelinde blyUmeyi glclU bir sekilde yukari ¢ekti.

Harcamalar Yontemiyle Bliyimeye Katkilar (% puan)
2016 2017
Yillik oy ] G¢2 c3 ¢4 Yilhik
Tiketim 3,5 3,6 1,3 7,4 5,2 4,4
Ozel 2,2 2,4 1,7 6,6 4,1 3,7
Kamu 1,2 1,2 -0,4 0,8 1,1 0,7
Yatirim 0,7 0,9 2,0 3,8 1,8 2,2
Stok Degisimi 0,3 -1,3 0,3 -0,3 3,4 0,7
Net ihracat -1,3 2,1 1,8 0,4 -3,1 0,1
ihracat 04 23 24 3,7 1,9 26
ithalat -09 -02 -05 -33 50 -24
GSYH 3,2 5,3 54 11,3 7,3 7,4

Uretim ydntemine gore de, 2017 biyimesine en yiiksek
katki turizmmdeki toparlanmaya da bagli olarak 4,1 puan
ile hizmetler sektorinden gelirken, sanayi sektor
blylmeyi 1,8 puan yukari ¢cekti. 2017'de insaat ve tarim
sektorleri blylimeye sirasiyla 0,7 ve 0,3 puan katki
sagladi. Gegtigimiz yil tarim blylimeyi 0,2 puan asagl
cekmisti.
Uretim Yéntemiyle GSYH'ye Katki
(% puan)
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issizlik orani Aralik ddneminde %10,4 oldu.

isglici piyasasl gliclii performansini Aralik déneminde de
strdlrdi. Bu donemde issizlik orani bir dnceki yilin ayni
dénemine gore 2,3 puan gerileyerek %10,4 oldu. Toplam
istihdamin ozellikle hizmetler sektérinin destegiyle 1,6
milyon kisi artmasi issizlik oranindaki gerilemede
belirleyici oldu. Ote yandan, isgiiciine katilim oraninin bir
onceki yila gore yiksek seviyesi igsizlik oranindaki disis
hizini  bir miktar sinirlandirdi.  15-24 yas grubunu
kapsayan genc nufusta issizlik oraninin 4,8 puan azalarak
%19,2 ile Mayis 2016 doéneminden bu yana en disik
dizeyine gerilemesi dikkat cekti. Mevsim etkilerinden
arindirilmis verilere gore de issizlik orani aylik bazda 0,2
puan azaligla %9,9 ile tek hanelere gerileyerek 1,5 yili
askin bir stirenin en disUk seviyesine indi.
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Sanayi Uretimi Ocak ayinda yillik bazda %12 artt.

TUIK, sanayi Gretim endeksini baz yili 2015 olacak sekilde
gincelledi. Yeni seriye gore, takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretimi Ocak’ta yillik bazda %12 artti.
Mineral drinler, gida ve hazir giyim sektorleri bu
donemde imalat sanayi Uretimine verdigi katkiyla 6ne
cikti. Gerceklestirilen revizyonla birlikte yeni sanayi
Uretim verisinin yeni GSYH serisiyle daha uyumlu bir
gbérinum sergiledigi gorallyor.

imalat PMI Mart’ta geriledi.

Mart ayinda imalat PMI 51,8 seviyesine gerileyerek
sektordeki bliylimenin bir 6nceki aya gore yavaslamasina
ragmen sirdigine isaret etti. Uretim hacmi, veni
siparisler ve istihdamdaki artislar blUylimenin devam
etmesinde etkili oldu Ocak ve Subat ayinda séz konusu
veri Mart 2011 yilindan bu yana en yiksek seviyelerinde
bulunuyordu.

Guven gostergelerinde bozulma...

Tlketici given endeksi Mart'ta aylik bazda %1,3 duslsle
71,3 olarak agiklandi. Sektorel given endeksleri de bu
donemde geriledi. Hizmet, perakende ticaret ve insaat
sektorleri glven endekslerindeki aylik disUsler sirasiyla
%1,6, %1,9 ve %5,9 oraninda gerceklesti.

Kaynak: Datastream, Markit, TUIK
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Konut satislari Subat’ta yillik bazda %5,4 azaldl.

TUIK’in acikladigl konut satis istatistiklerine gdre Tirkiye
genelinde konut satiglari Subat’ta yillik bazda %5,4
oraninda azalarak 95.953 adet dizeyinde gerceklesti. Bu
donemde ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni
ayina gore %27,8 oraninda daralirken, diger satislar %8,4
artis kaydetti. Yabancilara yapilan konut satiglari %32,4
ile hizli artarken, en fazla konutu Irak vatandaslari almaya

devam etti.

Yurt ici Konut Satislar
(adet bazinda)
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250 % 15
200 .
150/
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TMCB tarafindan agiklanan konut fiyatlari istatistiklerine
gbore, Ocak 2018de hedonik* konut fiyatlari Ulke
genelinde aylik bazda %0,6, yillik bazda ise %10,12
oraninda artis kaydetti. Bu donemde 6zellikle Trakya’'da
ve izmirde yillik bazda konut fiyatlarinin hizli arttig
disuk yilhk konut fiyat

gorilirken, istanbul en
degisiminin yasandigi iller arasinda yer ald.

Beyaz esya sektoriinde ig talep zayif...

Beyaz esya sektoriine yonelik tesvikin sona ermesinin
ardindan yurt ic¢i satislarda gorilen gerileme egilimi
Subat ayinda yurt ici satislar OTV
indiriminin basladigl gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla
%17 dustl. Sektorde ihracat ise ayni donemde %16 artis
kaydetti. Beyaz esya Uretimi yurt ici talepteki dustsin

devam ediyor.

etkisiyle Subat’ta yillik bazda %2 oraninda geriledi.
Merkezi yonetim bltgesi Subat’ta acik verdi.

Merkezi yonetim butcesi Subat ayinda 1,9 milyar TL acik
verse de gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla daha olumlu
bir performans sergiledi. Subat 2017’de bitce acigl 6,8
milyar TL dizeyindeydi. Bltce gelirleri vergi gelirlerindeki
hizh  yikselisin  verdigi destekle yilik bazda %30,1

Vergi Gelirleri
(milyar TL)
WSubat 2017
B Subat 2018
Gelir Vergisi ~ Kurumlar Dahilde ithalde

Vergisi Alinan KDV Alinan KDV

(*) Hedonik konut fiyat endeksi kalite etkisinden arindiriimis fiyat degisimlerini
olgmek amaciyla kullanilmaktadir.

oraninda genislerken, harcamalar ayni dénemde %17
artti. Subat ayinda gectigimiz yiin ayni ayina kiyasla
%31,4 ile yiksek oranda gerceklesen vergi gelirlerindeki
artisa en blytk katkiyr 10 puan ile kurumlar vergisi
sagladi.

Subat’ta dis ticaret acig1 5,8 milyar USD oldu.

ihracat hacmi Subat’ta yillik bazda %9 oraninda artarak
13,2 milyar USD olurken, ithalat hacmi %19,7 yikselerek
18,9 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Bdylece Ocak
ayinda %100°Un Uzerinde artan dis ticaret agigl Subat’ta
yillik bazda %54,2 oraninda genisleyerek 5,8 milyar USD
oldu. Motorlu kara tasitlari ihracatt yillik bazda %26,2
artis ile tutar bazinda en ¢ok ihracat yapilan fasil oldu.
Subat ayinda demir-celik ithalatt hizli ylkselerek
ithalattaki artisa 3,7 puan ile en fazla katki saglayan
kalem oldu.

ithalattaki Yillk Artisa Katkilar
(Subat 2018, % puan)

Demirve celik NN 7
Mineral yakitlar veyaglar | R ©°
Kazanlar ve makinalar | RN 10
Kiymetli veya yari kiymetli taslar [  EIEEE 1,3
Plastikler ve mamulleri | I 1,2
Organik kimyasal tranler | N 11
Hububat | 1,0
Aliminyum ve egyalar [l 0,7
Eczacilik trinleri I 0,7
Bakir ve bakirdan riinler Il 0,6

GUmrik ve Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan gegcici
dis ticaret istatistiklerine gore Mart'ta dis ticaret acigl
yillik bazda genisleme egilimini sirdirerek 5,8 milyar USD
dizeyinde gerceklesti. Bu donemde ihracat %8 artarak
15,6 milyar USD olurken, ithalat %12,8 artarak 21,4
milyar USD oldu. Boéylece ilk ceyrekte ihracatta ve
ithalatta gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla kaydedilen
artiglar sirasiyla %9,1 ve %22,8 diizeyinde gerceklesti.

Cari aglk Ocak ayinda 7,1 milyar USD oldu.

Cari aclktaki genisleme egilimi 2018’in ilk ayinda devam
etti. Gectigimiz yilin ayni ayinda 2,7 milyar USD dlzeyinde
olan cari acik Ocak 2018'de 7,1 milyar USD ile piyasa
beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. Dis ticaret hacminde
yasanan gelismeler cari agigin seyrinde belirleyici olmayi
sirdurdd. 12 ayhk kimdulatif cari agik 51,6 milyar USD ile
Nisan 2014’ten bu yana en ylksek dizeyine ¢ikti. Net
enerji ve altin ticareti hari¢ 12 ayhk kimdalatif cari acik da
5,9 milyar USD ile distk duzeyde kalmakla birlikte
genislemesini strdirda.

Cari acigin finansmaninda 2017’nin son aylarinin aksine
Ocak ayinda giicl bir gorindm izlendi. Portfoy yatirimlari
4,9 milyar USD ile yuksek duzeyde gerceklesirken, diger
yatirimlar kalemi cari a¢igin finansmanina 7,5 milyar USD
ile 5nemli oranda katki sagladi.

Kaynak: TUIK, Datastream, TCMB, Glimriik ve Ticaret Bakanligi
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Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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TUFE Mart ayinda beklentiler paralelinde gerceklesti.

Mart’ta TUFE aylik bazda %0,99 oraninda artarak piyasa
beklentilerine paralel gerceklesti. Gectigimiz ay hizl
yikselen Yurt ici UFE (Yi-UFE) bir miktar ivme
kaybetmesine karsin Mart ayinda %1,54 yikseldi.

2018 yil basindan bu yana yillik enflasyonda gdzlenen
gerileme egilimi Mart ayinda da devam etti. Yillik TUFE
enflasyonu yiksek baz etkisiyle %10,23 dizeyinde
gercekleserek son 8 ayin en distk seviyesine geriledi.

Mart’ta tUm ana harcama gruplarinda fiyatlar aylik bazda
artis kaydederken, gida grubu enflasyonun seyrinde etkili
olmayi sirdtrdd. Bu donemde gida ve alkolslz icecekler
grubu aylik bazda %2,03 oraninda artarak ana harcama
gruplari arasinda Mart ay! enflasyonuna 48 baz puan ile
en fazla katki yapan grup oldu.

TCMB'den enflasyonda katilik vurgusu...

TCMB Para Politikasi  Kurulu, 7 Mart'ta vyaptig
toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda
degisiklik yapmadi. Bu gercevede, politika faizi %8’de, faiz
koridorunun alt ve Ust sinirlari sirasiyla %7,25 ve %9,25
dUzeyinde tutuldu. Geg likidite penceresi borg verme faiz
orani da %12,75 seviyesinde kaldi. Toplanti sonrasi
yayimlanan metne, enflasyonun ana egilimine iliskin
gostergelerin -~ katihk  sergiledigine  ve  c¢ekirdek
enflasyonun ylksek seyrettigine iliskin ifadenin eklenmesi
dikkat cekti. Ayrica, enflasyon gériinimuinde baz etkisi ve
gecici faktorlerden bagimsiz, belirgin bir iyilesme ve
hedeflerle uyum saglanana kadar siki para politikasi
durusunun kararlilikla korunacaginin alti tekrar cizildi.
Kurul, ihtiya¢c duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma
yapilabilecegi vurgusunu yineledi.

(*) En dustk yatinnm yapilabilir kredi notu seviyesi

Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi %9,49...

TCMB’nin Mart ayr Beklenti Anketi sonuglarina gore,
Tlrkiye ekonomisinin bu yili ve gelecek yili sirasiyla %4,6
ve %4,5 ile potansiyeline yakin bir blylimeyle kapatacagi
dngoriliyor. Pivasanin yilsonu TUFE beklentisi ise sinirli
oranda gerileyerek %9,49 oldu. Ote yandan, son aylarda
cari aciktaki artis egilimi beklentilerde de bozulmaya yol
actl. Piyasanin 2018 yili igin cari agik beklentisi Subat
ayina kiyasla 3 milyar USD artarak 48,2 milyar USD oldu.

Moody’s Tirkiye'nin kredi notunu distrdu.

Moody’s Turkiye'nin yatirrm vyapilabilir seviyenin bir
basamak altinda olan kredi notunu 7 Mart’ta bir basamak
daha asagl cekerek Ba2 olarak belirledi. Not gdérinimun
duragan olarak agiklayan Moody’s not indirimine gerekge
olarak ulkenin kurumsal direncinin azalmasini, siyasi
riskin artmasini ve yiksek cari acik ile borg¢ birikiminin
tlkeyi dis soklara karsi dayaniksiz kilmasini gésterdi.

Gelismekte Olan Ulke Kredi Notlari (Moody's)

Endonezya, Guney Afrika, Kazakistan, Romanya
Bal Fas, Paraguay, Portekiz, Rusya

Ba2 Azerbaycan, Brezilya, Gurcistan, Hirvatistan, Turkiye

Ba3 Banglades, Bolivya, G. Kibris, Senegal, Sirbistan

Kaynak: Datastream, TCMB, Reuters
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28.5ub 30.Mar Degisim

5-Y CDS Primi (baz puan) 167 194 27bp A
2-Y Gosterge Tahvil Faizi  13,03% 14,03% 100bp A
BiST-100 118.951 114930 -3,4% V
UsSD/TL 3,8065  3,9614 4,1% A
EUR/TL 4,6426  4,8719 4,9% A
Doviz Sepeti* 4,2245  4,4167 4,5% A

(*)(0,5 USD/TL +0,5 EUR/TL)
Yurt ici piyasalarda satis baskisi...

Mart ayinda ABD’de gimriik vergisi dizenlemesine iliskin
haberlerin yani sira kiiresel siyasi gelismelerin ve gelismis
Glke  merkez bankalarinin  politikalarina  yonelik
beklentilerin yurt ici piyasalardaki yansimalari izlendi.
Bunlara ek olarak, sinir 6tesi operasyon, Moody’s’in not
indirimi, cari aciktaki genisleme egiliminin sirmesi ve yurt
ici siyasi gelismeler piyasalardaki risk algisinin son
dénemde bozulmasina sebep oldu. S6z konusu
gelismeler paralelinde TL cinsi varliklarin baski altinda
kaldig goruldi. 2 ve 9 Mart ile sona eren haftalarda yurt
disi vyerlesiklerin DIBS ve hisse senedi piyasalarinda
sirastyla toplam 584 milyon USD ve 237 milyon USD’lik
net satis gerceklestirdikleri goriildi. izleyen iki haftada ise
DIBS ve hisse senedi piyasalarinda sinirli da olsa net
girisler izlendi.

CDS primleri Mart ayinda 27 baz puan artt1.

CDS primleri Mart ayinda yurt ici piyasalara yonelik
risklerin artmasina paralel yukari yonli bir seyir izledi. 28
Mart'ta 201 ile son 4 ayin en yiksek seviyesine ¢ikan
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi Mart ayini 27 baz puan
yukselisle 194 dizeyinden tamamladi.

BIST-100 endeksi nispeten zayif seyretti.

Subat ayl sonuna dogru yikselen BIiST-100 endeksi
Mart'ta dalgali bir gérinim sergiledi. BIST-100
endeksinin aymn son haftasinda hizli geriledigi goruldd.
Subat sonuna gore %3,4 oraninda gerileyen endeks 30
Mart itibariyla 114.930 seviyesinde gerceklesti.

GO U Borsa Performanslaninin Karsilagtirmasi
(28.02.18-30.03.18, % degisim)
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TL'de hizli deger kaybi...

Mart ayinda TL cinsi varliklara olan ilginin azalmasiyla
TL'nin baski altinda kaldig izlendi. Mart’in ilk haftasinda
ABD dolarinin uluslararasi piyasalardaki seyrine paralel
dalgali bir gortinim sunan USD/TL, 12 Mart'ta olumsuz
bir tablo ¢izen cari acik verisiyle hizli ylikseldi. Takip eden
glnlerde yurt icindeki siyasi ve jeopolitik gelismelerin de
etkisiyle yikselisini strdtren USD/TL, 23 Mart’ta 4,03 ile
tarihi yiiksek seviyeye cikt. izleyen giinlerde dalgali bir
seyir izleyen dolar kuru, 29 Mart'ta aciklanan bliylime
verisinin ardindan bir miktar gevsedi. EUR/TL ise ay
boyunca ylkselme egilimi sergiledi. USD/TL ve EUR/TL
aylik bazda sirasiyla %4,1 ve %4,9 oraninda yukselerek
Mart ayini 3,96 ve 4,87 diizeyinden kapatt.

USD / GOU Para Birimleri
(28.02.18-30.03.18, % degisim)

Turkiye
Brezilya
Rusya

G. Afrika
Endonezya
Hindistan
Polonya |
Tayland L
Malezya
Macaristan
Kolombila
Meksika

-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0
<——— yerel para birimlerinde deger kazanci

2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi hizli ylkseldi.

Mart ayinda 6 milyar TUlik bor¢ 6demesine karsilik 6,6
milyar TL i¢ borclanma yapmayi planlayan Hazine’nin 13
Mart’ta gerceklestirdigi 5 vyillik sabit kuponlu tahvilin
yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz %13,30 oldu.
Hazine, 20 Mart'taki iki ihalesi ile Mart ayl borglanma
programini éngorillere paralel tamamladi. ihalelere talep
son doénemde artan faizlerin de etkisiyle glgli
gerceklesirken, ihalelerin ardindan TL'nin bir miktar
deger kazandigl gorildd. Mart basindan beri ylikselme
egiliminde olan 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
28 Mart’ta %14,3 ile son 4 ayin en yuksek degerini aldi. 2
yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi Subat sonuna
kiyasla 100 baz puan yulkselerek Mart ayini %14,03
dizeyinden kapatt.

2 Yilik Gosterge Tahvilin Bilesik Faizi
(%)
15,0
14,5
14,0
13,5

13,0

12,5

Kas.17 Ara.l7 Oca.l18 Sub.18 Mar.18

Kaynak: Datastream, Reuters, Borsa istanbul
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Mevduat hacmi 1.888 milyar TL diizeyinde gerceklesti.

BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bilten verilerine
gbore, 23 Mart itibariyla toplam mevduat hacmi 2017
sonuna gore %4,8 oraninda genisleyerek 1.888 milyar TL
oldu. Kur etkisinden arindirildiginda mevduat hacmi
artisinin %2,8’e geriledigi goruliyor. Bu donemde TP
mevduat hacmi %3,8 genislerken, USD bazinda YP
mevduat hacmi ise %1,7 oraninda ylkselerek 222 milyar
USD dizeyinde gerceklesti.

Gectigimiz yilin ayni dénemine gére mevduat hacmi 284
milyar TL (%17,7) artt. S6z konusu genislemenin 151
milyar TL'si TP mevduattan kaynaklanirken, YP mevduatin
16 milyar USD artis kaydettigi gbzlendi.

Mevduat Hacmi

— TP (yillik % degisim)
40 Yp
Kur Etkisinden Anndiriimig
30
20
s
10
0
Mar.17 Haz.17 Eyl.17 Ara.l7 Mar.18

Kredi hacmi yillik bazda %21,2 artis kaydetti.

23 Mart itibariyla toplam kredi hacmi yilsonuna gore
%4,3 (91 milyar TL) genisleyerek 2.225 milyar TL diizeyine
cikti. Kur etkisinden arindirildiginda ise artis orani %2,8’e
geriliyor. Bu dénemde TP krediler %2,9 (41,1 milyar TL),
USD bazinda YP krediler ise %2,7 (4,9 milyar USD)
oraninda artt.

23 Mart’ta %21,2 oraninda gerceklesen kredi hacmi artig
hizi kur etkisinden arindirildiginda %17,6’ya geriliyor. Bu
donemde %21,8 oraninda artan TP krediler glcli seyrini
sirdurdd. Son dénemde hizli yikselen USD bazinda YP
krediler ise 23 Mart haftasinda bir miktar yavasladi. S6z
konusu kalemde vyillik artis orani %9,5 dizeyinde.

Kredi Hacmi
(yillik % degisim)
30
21,2
20
17,6
10
Kredi Buyumesi
0 Kur Etkisinden Anndiriimis Kredi Baylimesi
2016 2017 2018

Takipteki alacaklar orani %2,87 seviyesinde...

23 Mart itibariyla brit takipteki alacaklar bakiyesi 65,2
milyar TL, takipteki alacaklar orani %2,87 seviyesinde
gerceklesti. 23 Mart itibariyla takipteki alacaklar orani
bireysel kredilerde %3,5, ticari kredilerde %2,77 olarak
kaydedildi.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)
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Menkul kiymet portféyd...

Bankalarin menkul kiymet portféyld 23 Mart itibariyla
yllsonuna gore %2,9 oraninda genisledi. Bu dénemde
satilmaya hazir menkul kiymetler portfoyinin %3,3
oraninda geriledigi, teminata verilen menkul kiymetler
portfoylinin ise %3,5 arthgl goruldu.

Yabanci para net genel pozisyonu...

Yabanci para net genel pozisyonu 23 Mart itibariyla
bilangco i¢i kalemlerde (-)48.798 milyon USD, bilango
disinda ise (+)51.601 milyon USD oldu. Boylece,
bankacilik sektérli yabanci para net genel pozisyonu
(+)2.803 milyon USD duzeyinde gerceklesti.

Yabanci Para Genel Pozisyonu
20 (milyar USD)

4
60 3
20 1
O 1|||I|I T T T T |||| T T O
Net Pozisyon (sag eksen)
-20 Bilancolci B
-40 % 2
60 -3
Mar.17 Haz.17 Eyl.17 Ara.l7 Mar.18

Kaynak: BDDK Haftalik Bilten
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ABD’de Baskan Trump piyasalar icin daha fazla belirsizlik
anlamina gelebilecek sec¢im vaatlerini hayata gecirmeye
devam ediyor. Trump yonetiminin dis ticarette aldigl ve
almayi planladigi korumaci 6nlemler kiresel ekonomi
acisindan risk teskil ediyor. Cin ve AB gibi dnemli ticaret
ortaklarinin ABD’nin aldigl tedbirlere verecegi tepkiler
onimuzde dénemde dinya ticaret savaslari ihtimalinin
ne olgude bir ciddiyetle tartisilacagini gdsterecek.

ABD’nin i¢ ve dis siyaset glindemi de piyasalar tarafindan
yakindan takip edilmeye devam ediyor. Disisleri
Bakani'nin gérevden alinmasi ve bunu izleyen glinlerde
Ulusal Guvenlik Danismani’nin  gorevinden ayriimasi
dolari baski altinda birakti. Ote yandan, 2016 yilindan bu
yana kiresel risk algisinin dénem doénem bozulmasina
neden olan ABD-Kuzey Kore gerginligine iliskin olumlu
gelismeler yasaniyor. Taraflarin Mayis ayinda bir goériisme
gerceklestirmesi bekleniyor.

ABD’de ekonomi politikasina dair gelismeler ile siyasi
alandaki atama ve gérevden almalar Mart ayinda Fed’i bir
miktar golgede birakti. Fed’'in Powell baskanhgindaki ilk
toplantisindaki faiz artirrmi piyasalarin blyik o&l¢lde
bekledigi bir gelismeydi. Fed Uyelerinin tahminleri de
2018 yilinda 3 faiz artirmina isaret etmeye devam etti.
Euro Alanr'nda ise ECB varlik alimlari konusunda sdylem
degisikligi yapti. Bununla birlikte, Draghi son haftalardaki
konusmalarinda enflasyonun halen istenilen dizeylerde
olmadigina ve onimizdeki dénemde normallesme
strecinde slrpriz yapmayacaklarina vurgu yapiyor.

Yurt icinde oncl gostergeler yilin ilk ceyregi itibariyla
karisik bir gdérinim sunuyor. Ocak ayl sanayi Uretimi ve
yilin ilk ceyregine iliskin PMI verileri sanayi sektorinin
yila glcli bir baslangic yaptigl sinyalini verirken, dis
ticaret acigindaki genislemenin sirmesi ilk ceyrekte net
ihracatin bUyUmeyi asagl cekebilecegine isaret ediyor.
Subat ayr merkezi yonetim bltcesinin gectigimiz yila
kiyasla iyilesmesi de mali disiplin agisindan olumlu bir
tablo cizdi. Enflasyon beklentilerindeki katilik ise devam
ediyor. Moody’s’in not indirimine, jeopolitik gelismelere
ve gelismekte olan Ulkelere yoénelik yatirimc ilgisindeki
dalgalanmalara bagli olarak son doénemde doviz
kurlarinda izlenen yukari yonli seyir enflasyon gorinima
Uzerinde risk olusturuyor. Ayrica, 2017'de kaydettigi
yUkselis egilimini bu yilin ilk ayinda sirdiren cari agigin
onlimizdeki doénemde izleyecegi rota da Turkiye
ekonomisi icin 6nem tasiyor. Ocak 2018 itibariyla,
beklenen cari agik dahil Turkiye’nin 12 aylik dis finansman
ihtiyacinin 235 milyar USD’ye ulasmasi, kiresel likidite
kosullarinda 06ngorulen sikilasma dikkate alindiginda
onemli bir kirllganlik unsuru olarak karsimiza gikiyor.

Tahminlerimiz (%) 2017 (G) 2018
Bluyime 7,4 4,1
Cari Agik/GSYH 5,5 5,5
Enflasyon (yil sonu) 11,9 10,20

(G) Gergeklesme
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Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi

. TEA Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%, sag eksen)
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28,0
52 10
9,9 27,5
51 ; 27,0
— Isglicline Katiim Orani (%) %65
issizlik Orani (%, sag eksen) ’
50 26,0
Ara.l5 Haz.16 Ara.l6 Haz.17 Ara.l7 Ara.l5 Haz.16 Ara.1l6 Haz.17 Ara.l7
Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi
Dis Ticaret Cari Agik
(yillik % degisim) (milyar USD)
60 60 9
. e 516
I Aylik (sag eksen) e 12 Aylik KGmulatif
40 5 7,1
19,7 6
20
9,0 30
0
3
1
-20 >
ithalat ihracat I I I I
-40 0 0
Sub.16 Agu.16 Sub.17 Agu.17 Sub.18 Oca.l6 Tem.16 Oca.l7 Tem.17 Oca.l8

(TEA) Takvim etkisinden arindiriimis

Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Enflasyon Gostergeleri

Aylik Enflasyon Yillik Enflasyon
(%) (%)
4,5 20
——VYi-UFE ——TUFE
30 16
14,28
12
1,5
g 10,23
0,0 4
15 0
Mar.16 Eyl.16 Mar.17 Eyl.17 Mar.18 Mar.16 Eyl.16 Mar.17 Eyl.17 Mar.18
TCMB Beklenti Anketi Yisonu TUFE Artisi TCMB Beklenti Anketi 12 ve 24 Ay Sonrasina
Tahmini iliskin TUFE Artisi Tahmini
(%) (%)
13 .
2017(G): 11,92 10 —— 24 Ay Sonrasl
TTTTTTTTTY e 12 Ay SOnrasl %24
11 9
2015(G): 8,81 . 8,31
9 ____(_)_____ 2016(G): 8,53 8
5 I 6
2015 2016 2017 2018 Mar.16 Eyl.16 Mar.17 Eyl.17 Mar.18
Doviz ve Tahvil Piyasalari
D 6viz Kurlar TCMB AOFM ve 2-Y Gosterge Tahvilin Faizi
(%)
6,00 . .
15 m TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti
EUR/TL USD/TL —— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
5,00
13
4,00 s
11
3,00 9
2,00 7
Mar.16 Eyl.16 Mar.17 Eyl.17 Mar.18 Mar.16 Eyl.16 Mar.17 Eyl.17 Mar.18
Hazine ihalelerinde Olusan Ortalama Bilesik TL DiBS'lerin Beklenen Reel Getirisi
Faiz Orani (%)
(%)
14 13,4 5,6
13 4,8 4,4
2 4,0
11 32
10 2,4
9 ,
8 1,6
7 ol [ 11111111
6 0,0

Mar.16 Tem.l6 Kas.l6 Marl7 Tem.1l7 Kas.l7 Mar.l¢

(G) Gergeklesme

Mar.16 Tem.16 Kas.l6 Mar.l7 Tem.l7 Kas.l7 Mar.lé

Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Blylime 2013 2014
GSYH (milyar USD) 950 935
GSYH (milyar TL) 1.810 2.045
Blytime Orani (%) 8,5 5,2

Enflasyon (%)

TUFE (yillik) 7,40 8,17

Yurt ici UFE (yillik) 6,97 6,36

Mevsimsellikten Arindirilmis isgiicii Piyasasi Verileri
issizlik Orani (%) 9,1 10,3
isgiictine Katilim Orani (%) 48,5 51,0

Doviz Kurlari
TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 101,0 105,2
Usb/TL 2,1485 2,3378
EUR/TL 2,9605 2,8288
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,5545 2,5833

Dis Ticaret Dengesi(” (milyar USD)
ihracat 151,8 157,6
ithalat 251,7 242,2
Dig Ticaret Dengesi -99,9 -84,6
Karsilama Orani (%) 60,3 65,1

Odemeler Dengesi(l) (milyar USD)

Cari islemler Dengesi -63,6 -43,6

Finans Hesabi -62,7 -42,6
Dogrudan Yatirimlar (net) -9,9 -6,1
Portfoy Yatirimlari (net) -24,0 -20,2
Diger Yatirimlar (net) -38,7 -15,9
Rezerv Varliklar (net) 9,9 -0,5

Net Hata ve Noksan 1,0 1,1

Cari islemler Agig1/GSYH (%) -6,7 -4,7

Bltce Gergeklesmeleri(z)(a) (milyar TL)

Harcamalar 408,2 448,8
Faiz Harcamalari 50,0 49,9
Faiz Disl Harcamalar 358,2 398,8

Gelirler 389,7 425,4
Vergi Gelirleri 326,2 352,5

Butce Dengesi -18,5 -23,4

Faiz DisI Denge 31,4 26,5

Bitce Dengesi/GSYH (%) -1,0 -1,1

Merkezi Yénetim Toplam Borg Stoku (milyar TL)
ic Borg Stoku 403,0 414,6
Dis Borg Stoku 183,2 197,9
Toplam Borg Stoku 586,2 612,5

2015
862
2.339
6,1

8,81
571

10,2
51,7

97,9
2,9189
3,1708
3,0448

143,8
207,2
-63,4
69,4

-32,1
-22,4
-12,9
15,7
-13,3
-11,8
9,8
-3,7

506,3
53,0
4533
482,8
407,8
-22,6
30,4
-1,0

440,1
238,1
678,2

2016
863
2.609
3,2

8,53
9,94

12,0
52,4

92,1
3,5176
3,7102
3,6139

142,5
198,6
-56,1
71,8

-33,1
-22,1
-10,2
-6,3
-6,5
0,8
11,0
-3,8

583,7
50,2
533,4
554,4
458,7
-29,3
21,0
-1,1

468,6
291,3
760,0

2017
851
3.105
7,4

11,92
15,47

9,9
53,2

85,0
3,7916
4,5530
4,1723

157,0
233,8
-76,8
67,2

-47,2
-47,1
8,1
-24,3
6,5
-8,2
0,0
-5,5

677,7
56,7
621,0
630,3
536,0
-47,4
9,3
-1,5

535,4
341,0
876,5

18-C1

Oca.1l8
10,35
12,14

Oca.18
85,5
3,7514
4,6733
4,2124

18-C2

Sub.18
10,26
13,71

Sub.18
84,7
3,8065
4,6426
4,2245
Oca.1l8
158,2
239,7
-81,5
66,0

Oca.18
56,5
6,0

50,5
58,2
52,0
1,7

7,7

Oca.18
539,8
352,7

892,6

18-C3

Mar.18
10,23
14,28

Sub.18
119,4
12,7
106,7
119,2
104,6
-0,2
12,5

Sub.18
543,9
353,0

896,8

(1) 12 aylik kimlatif
(2) Yilbagindan itibaren kimdalatif
(3) Veriler Merkezi Yonetim Blitgesi’'ne goredir.

Kaynak: Datastream, Hazine Mistesarlig, Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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BDDK Tarafindan Acgiklanan Aylik Blilten Verilerine Gére Bankacilik Sektdru

(milyar TL) 2013 2014 2015 2016 2017 Oca.18  Sub.18 Degisim'"
AKTIF TOPLAMI 1.732 1.994 2.357 2.731 3.258 3.248 3.296 1,2
Krediler 1.047 1.241 1.485 1.734 2.098 2.111 2.145 2,2
TP Krediler 753 881 1.013 1.131 1.414 1.422 1.447 2,3
Pay (%) 71,9 71,0 68,2 65,2 67,4 67,4 67,5 -
YP Krediler 295 360 472 603 684 689 697 2,0
Pay (%) 28,1 29,0 31,8 34,8 32,6 32,6 32,5 -
Takipteki Alacaklar (brit) 29,6 36,4 47,5 58,2 64,0 74,5 64,7 1,2
Takipteki Alacaklar Orani (%) 2,8 2,9 3,1 3,2 3,0 3,4 2,9 -
Menkul Degerler 287 302 330 352 402 402 403 0,3
PASIF TOPLAMI 1.732 1.994 2.357 2.731 3.258 3.248 3.296 1,2
Mevduat 946 1.053 1.245 1.454 1.711 1.714 1.745 2,0
TP Mevduat 594 661 715 845 955 946 967 1,3
Pay (%) 62,8 62,8 57,4 58,1 55,8 55,2 55,4 -
YP Mevduat 352 391 530 609 756 768 778 2,9
Pay (%) 37,2 37,2 42,6 41,9 44,2 44,8 44,6 -
ihragc Edilen Menkul Kiymetler 60,6 89,3 97,8 116,3 145,5 151,5 153,9 5,8
Bankalara Borglar 254 293 361 418 475 477 485 2,0
Repodan Saglanan Fonlar 119 137 157 138 99 94 92 -6,8
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 194 232 262 300 359 374 376 4,8
Net Dénem Kari/Zarari 24,7 24,6 26,1 37,5 49,1 4,5 8,4 -
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 57,9 60,7 63,5 66,5 67,6
Krediler/Aktifler 60,5 62,2 63,0 63,5 64,4 65,0 65,1 -
Menkul Kiymet/Aktifler 16,6 15,2 14,0 12,9 12,3 12,4 12,2 -
Mevduat/Pasifler 54,6 52,8 52,8 53,2 52,5 52,8 52,9 -
Krediler/Mevduat 110,7 117,9 119,2 119,3 122,6 123,2 122,9 -
Sermaye Yeterliligi 15,3 16,3 15,6 15,6 16,9 16,8 16,7 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

YASAL UYARI

Kaynak: Datastream, Hazine Mistesarligl, Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK

Butin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle

dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-

maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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