Ayhk Emtia Biilteni

Haziran 2013

iLKER SAHIN

Mayis ayi kiiresel ekonominin seyrine iliskin belirsizliklerin gélgesinde gecti. Ozellikle Fed'in tahvil ahm programina
kademeli olarak son verecegi ve bunun hali hazirda diistlik olan talebi daha da baskilayabilecegi yoniindeki diistinceler,

enerji ve metal fiyatlarini asagi yonde etkiledi. Buna karsin arza iliskin kaygilar enerji ve gida tarafinda fiyatlardaki
diistisi dengeledi.

Mayis ayinda, Nisan'a gore %0,15 yiikselen enerji fiyatlar endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gore ise %3,8 daha
asagida bulunuyor.

Enerji disi emtia fiyatlari endeksi, metal fiyatlarindaki gerilemeye karsin tarim Grlinleri fiyatlarindaki artis paralelinde,
Mayis ayinda Nisan'a gére %0,25 ylikseldi. Hem tarim, hem de metal fiyatlarinin gecen yilin ayni ayina gore diisik
olmasina bagh olarak endeks 2012 Mayis'ina gore ise %7,2 geriledi.

Tanim Urlnleri fiyatlar endeksi, tahil ve bitkisel yaglarin fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle Mayis ayinda yukari yonli bir
seyir izledi. Bir énceki aya gore %1,87 yiikselen tarim Urlinleri fiyatlar endeksi, gecen yilin ayni ayina kiyasla ise talebe
iliskin kaygilar ve gorece giiclli arza bagli olarak %5,87 daha diistik seviyede bulunuyor.

Gliclt stok rakamlarn ve en bliytik tiiketici Cin'in talebine iliskin soru isaretleri, metal fiyatlar izerinde baski kurmaya
devam ediyor. Bu dogrultuda, Mayis ayinda aylik bazda %2,86 gerileyen metal fiyatlari endeksi, bir 6nceki yilin ayni

aymna gore de %8,38 azaldl. Talebe déniik kaygilarin metal fiyatlari genelinde baski yaratmaya devam edecedi
distndltyor.
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Kaynak: Diinya Bankasi, iktisadi Arastirmalar Bélimii * Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Mayis ayinda petrol fiyatlari dar bir bantta yatay seyretti. Kiiresel talep kosullarinda stire giden belirsizligin yani sira
ABD'nin artan tath petrol retimi ve OPECin 6ngordiigl dretim tavaninin Suudi Arabistan'in artan yurtici talebi
nedeniyle az da olsa asiimasi, fiyatlarda yasanabilecek olasi bir yiikselisi baskilayan unsurlar oldu. Dider taraftan, ham
petrole déniik mevsimsel olarak artan talep ile iran, Irak ve Rusya’nin ihracatindaki daralma fiyatlari yukari yonli
etkiledi.

e Yillik bazda %4,5 asadida seyreden ham petrol fiyatlari, Nisan ayina gére hafif yiikseldi (%0,5) ve $/varil 99,37 olarak
gerceklesti. Yumusak hava sartlari, enerji tretimi icin azalan talep ve yiiksek stok rakamlar paralelinde dodalgaz
fiyatlari da aylik bazda %4,6 geriledi.

e Mayis ayinda misir ve bugday basta olmak (zere gida fiyatlarinin hizli yiikseldigi gériildii. Ekim sezonunda yasanan
gecikmelere bagli olarak misir fiyatlarinin aylik bazda %5,6 arttigi dikkat cekerken, bugday fiyatlarindaki yiikselis de
%3,7 diizeyinde gerceklesti.

e Bitkisel yag ve protein bazl yiyecek fiyatlarinin, arzda yasanan sikismanin yani sira artan talebin de etkisiyle bir dnceki
aya gore gticlti seyrettigi gorildl. Yem talebindeki artisa paralel olarak yiikselen kiispe fiyatlari soyada da fiyatlarin hizli
bicimde yiikselmesine neden oldu. Havalarin serin gitmesiyle arza iliskin kaygilarin ylikselmesi paralelinde, cay fiyatlar
da Nisan'a gore %2 ,7 civarinda ylkseldi.

e Metal fiyatlar %2,9 ile Mayis ayinda da gerilemeye devam etti. Metaldeki asadi yonll seyir tclinci ayina girerken,
stoklarda yasanan artisin devam ettigi, bu durumun fiyatlari asagi cektigi gézleniyor.

e Metaller icinde en sert diisiis demir cevherinde yasandi. Demir cevheri fiyatlar aylik bazda %9,4 geriledi. Bunda en
onemli unsurlar olarak Cin'in talebinin dngdériilenden hizli gerilemesi ve artan demir cevheri Gretimi oldu. Disen
fiyatlarin Greticileri celik stoklarini azaltmaya yénlendirmesi bekleniyor.

o Nikel fiyatlari Mayis ayinda %4,6 geriledi. Stoklardaki ve Cin'in nikel pik demir tretimindeki artis bunda belirleyici oldu.
Nikel piyasasinda son donemde, Endonezya’nin 2014 yilinda baslatacagi cevher ihracati yasagi yakindan izleniyor.

e Kalay fiyatlari Mayis ayinda %4,1 diistii. Stoklarda kaydedilen artis ve Endonezya'nin ihracatindaki yukselis fiyatlari
baskiladi. Endonezya'nin ihracatinin, Temmuz ayindan itibaren ihracata getirilmesi muhtemel standartlarla birlikte
gerileyecedi 6ngortliyor.

e 14 Mayis'ta 28 madencinin élimiyle sonuclanan kazanin ardindan bakir fiyatlari Mayis ayinda yiikseldi. Endonezya'daki
Grasberg madeninde yasanan kazadan sonra kapatilan madenin yapilan sorusturma boyunca kapali kalacagi ve bunun 3
ayl bulacadi distindliyor. Nisan ayinda Utah'ta da benzer bir olay yasanmisti. Her iki kazaya ragmen, bakirda 2013
yilinda genel olarak arz kaynakli bir sikinti yasanmasi 6ngériilmiyor.

o Dederli metal fiyatlarindaki distis Mayis ayinda da devam ederken altin fiyatlarn %5, glimis fiyatlar %9'un izerinde
geriledi. Fiyatlar gecen yilin ayni ayina gore ise altinda %11, glimtiste %20 civarinda asagida seyrediyor.
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EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

Kiresel emtia piyasalarina iliskin tahminler, emtia fiyatlarinda yaygin olarak izlenen asadi yonlu edilimlerin, petrol
fiyatlar da dahil olmak lzere stlirecedini dngérmektedir. OPEC disi ilkelerin petrol tretimindeki artis ve onceki yil
yasanan arz kesintilerinin blyiik diclide giderilmesi, petrol fiyatlar tizerinde asagi yonli baski yaratmaktadir. Kaya gazi
rezervlerinin yani sira tretiminin her gecen glin artmasi da dogalgaz fiyatlarini asagdi yonli etkilemektedir.

Gliney Ukrayna ve Gliney Rusya’'da hava kosullarinin beklendigi gibi gitmemesi, misir ve bugday basta olmak (izere tahil
fiyatlarini yukari yonli etkilemektedir. Ancak arz kanadinda ciddi bir kayip dngdriilmedidi icin fiyatlarin 2012 yihinin
altinda seyredecedi diistinilmektedir.

Beklenmeyen olaylara badli arz kesintileri, enerji ve metal fiyatlarinda baslica yukari yonli risk olarak ifade edilmektedir.
Bunun yani sira 6zellikle Orta Dogu'daki jeopolitik kosullar da, petrol fiyatlari acisindan risk yaratmaktadir. Enerji ve
metal fiyatlarinin daha cok Cin kaynakli talep tarafindan belirlenmesi beklenmektedir.. Tarimsal emtia acgisindan ise,
stoklarin disikligld gdz onidne alindidinda olumsuz hava kosullarina badli olarak hasattan beklenen verimin
alinamamasi baslica risk unsuru olarak 6ne ¢ikmaktadir.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin
2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2020 2025
Ham Petrol* USD/varil 28 79 104 105 102 101 101 100 102
Komir UsD/ton 26 99 121 96 90 91 90 95 100
Dogdalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 4 8 11 12 12 12 11 11 10

Kakao cent/kg 91 313 298 239 225 232 230 225 220
Kahve cent/kg 192 432 598 411 335 345 360 355 350
Cay cent/kg 188 288 292 290 285 288 291 308 325
Soya Yadi USD/ton 338 1.005 1.299 1.226 1.150 1.100 1.050 1.025 1.000
Misir USD/ton 89 186 292 298 295 270 250 240 230
Pirinc UsD/ton 202 489 543 563 555 520 500 490 480
Budday USD/ton 114 224 316 313 315 310 300 287 275
Kirmiz Et cent/kg 193 335 404 414 420 410 400 395 390
Beyaz Et cent/kg 131 189 193 208 215 201 201 204 205
Seker cent/kg 18 47 57 48 41 40 38 37 35
Tomruk USD/metre kiip 275 429 485 451 455 460 465 505 535
Pamuk cent/kg 130 228 333 197 198 203 205 226 250
Kaucuk cent/kg 67 365 482 338 305 318 315 307 300
Titln USD/ton 2976  4.333 4485  4.302 4.300 4.200 4150 4.100 4.050

Aluminyum USD/ton 1.549 2173 2401 2.023 2.000 2.100 2.200 2.437 2.700
Bakir UsD/ton 1.813 7535 8.828 7.962 7.400  7.300 7200 6.997 6.800
Demir Cevheri USD/kuru ton 29 146 168 128 142 140 138 141 145
Kursun cent/kg 45 215 240 206 210 215 220 225 230
Nikel USD/ton 8.638 21.809 22910 17.548 17.000 18.200 18500 20.628 23.000
Kalay cent/kg 544 2.041 2.605 2.113 2.250 2.275 2.300 2.538 2.800
Cinko cent/kg 113 216 219 195 190 215 230 240 250
Altin USD/troy ons 279 1.225 1.569 1.670 1.500 1.450 1.400 1.349 1.300
Glmis cent/troy ons 495 2.015 3.522 3.114 2.700 2650 2600 2.550 2.500
Platin USD/troy ons 545 1.610 1.719 1.551 1.500 1.450 1.400 1.323 1.250

Kaynak: Diinya Bankasi (Mayis 2013)
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Mayis 2013)

Misir
Budday

Cay

Kakao
Aycicek Yadi
BeyazEt
Kagrt Hamuru
Tatln
Kauguk
Ham Petrol*
Pamuk
Kursun
Bakir

Kémdr
Tomruk
Seker

Platin

Cinko
KirmiziEt
Aluminyum
Kahve

Soya Yad
Piring
Zeytinyadi
Kalay
Dogalgaz
Nikel

Altin

GUmds

Demir Cevheri

35

=Yilhk% Degisim = Aylik % Dedisim

Kaynak: Diinya Bankasi * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Kaynak: Diinya Bankasi
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Aylik Emtia Biilteni TuRKiveggaAms.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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