Ayhk Emtia Biilteni

Agustos 2013

HATICE ERKILETLIOGLU

Kiiresel ekonomide 6ncii ekonomik gdstergelerin Temmuz ayinda nispeten olumlu bir seyir izledigi gézlendi. Ote
yandan, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) genisleyici para politikasindan cikis icin uygulayacadi stratejinin zamanlamasina
ve varlik alim programinin seyrine iliskin beklentiler piyasalarda dalgalanma yaratiyor. Bu durum, gelismekte olan
ulkelerden sermaye cikislarina neden olurken, s6z konusu tlkelerin ekonomik bliyiimeleri acisindan risk olusturuyor.

Temmuz ayinda enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle emtia fiyatlarinda ytlikselis gozlendi. Ham petrol fiyatlar talebinin
guicli seyretmesi, arz tarafinda yasanan sikintilar ve jeopolitik sorunlar nedeniyle enerji fiyatlari aylik bazda %4.,4 artti.

Tarm Uriinlerinin fiyatlar 6zellikle tahil ve yagli tohumlardaki olumlu arz kosullarina baglh olarak Temmuz ayinda aylik
bazda %¢2,3 diisti.

Metal fiyatlar son 5 aylik donemde ilk kez Temmuz'da aylik bazda %0,9 artis kaydetti. Bu gelismede, tekrar stok
artisina yonelen Cin'in demir cevheri ithalatindaki artis etkili oldu. Diger metallerin fiyatlari ise, ihiml talep kosullari,
stoklarin ytiksek dlizeylerdeki seyri ve artan Gretim miktari paralelinde diists kaydetti.

Son 10 aylik donemde dsds edilimi sergileyen dederli metal fiyatlari Temmuz'da da %4.,5 oraninda geriledi.
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Kaynak: Diinya Bankasi, iktisadi Arastirmalar Bélimii * Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Temmuzayinda ham petrol fiyati aylik bazda %5,5 oraninda artti. Ham petrol fiyati talebin giiclii seyretmesinin, Libya
ve Irak gibi Uretici tlkelerde arza iliskin yasanan sorunlarin ve jeopolitik risklerin etkisiyle ylikseldi. Nitekim, Misir ile
Suriye'deki olumsuz gelismeler eneriji fiyatlari izerinde yukari yonli baski yaratiyor.

e Havakosullarinin etkili oldugu dogalgaz fiyati ise, Temmuz ayinda aylik bazda %2,7 oraninda geriledi.

e Ekim 2012'den itibaren genel olarak diisls ediliminde olan altin fiyati, Temmuz ayinda da aylik bazda %4,3 oraninda
diistl. Boylece, altin fiyatindaki yillik diistis %20Q'ye yaklasmis oldu. Son aylarda, Fed'in varlik aim programinin yakin
vadede sonlandirabilecedine yodnelik beklentilerin altina yonelik yatinm talebini olumsuz etkilemesi de altin fiyati
Uzerindeki asagi yonli baskilar gliclendirdi. Yatinm kaynakh altin talebinin toplam altin talebinin yaklasik lcte birini
olusturdugu tahmin ediliyor.

e Gilimiis fiyatindaki dists Temmuz'da da devam etti. Giimus fiyati aylik bazda %6,6, yillik bazda %28,1 oraninda
geriledi. Altina yonelik talebin azalmasi glimis talebine de olumsuz yénde yansirken, glimiistin biytik dlctide bakir,
cinko ve kursun gibi diger metaller uretilirken yan Urtin olarak elde edilmesi ve sz konusu metallerdeki Gretim artis
gumus arzinin da artmasina neden oluyor.

e Diger dederli metallere kiyasla platin fiyati daha olumlu bir goriinim sunuyor. Nitekim, platinde arz ve talep dinamikleri
fiyatlan destekleyici yonde seyrediyor. Otomobil sektdriindeki toparlanma paralelinde otokatalizrlerde kullanilan
platine yonelik talebin tedrici olarak artmasi beklenirken, arzin talebe nispetle daha zayif bir seyir izlemesi bekleniyor.

e Demir cevheri disindaki tim metallerin fiyatlari Temmuz ayinda geriledi. Demir cevheri aylk bazda %10,8 artis
gosterdi. Demir cevherinin ardindan sanayiide en cok kullanilan ikinci metal olan aliiminyum fiyati ise, aylik bazda %2,5
oraninda geriledi. Cin ekonomisinin yilin ikinci ceyredinde nispeten zayif bir performans sergilemesi fiyatlar izerinde
baski yaratmisti. Bakirda ise, arzin talepten daha hizl arttigi g6zleniyor. Nikelde de benzer bir goriinim hakim. Cin'deki
ekonomik aktivitenin seyri metal fiyatlari acisindan 6nem tasiyor. Son donemde Cin kaynakli talepteki hareketlenmeye
karsilik cogu metalde arz fazlasinin sirdigti izleniyor.

e Misir fiyati Temmuz ayinda aylik bazda %6,3 disti. Bu gelismede, ABD'de tiretimin gectigimiz yillarin oldukca tizerinde
gerceklesmesi etkili oldu. Diger baslica uretici tilkeler olan Cin ile AB-27'de de tretim gliclii bir seyir izliyor

e Bugday fiyatindaki aylik diistis ise %3'e yaklasti. 2013-2014 donemi mahsuliiniin rekor diizeyde gerceklesmesi
beklenen bugdayda tiiketimin toplam arz miktarina yakin bir diizeyde gerceklesecedi 6ngoriiliyor.

e Soya yagi fiyatini onceki donemlerdeki disilik stok seviyeleri desteklerken, 2013-2014 sezonunda olumlu hava
kosullarinin etkisiyle Uretimin rekor diizeylere ulasmasi bekleniyor. Tiiketim artisinin Gretimdeki artisin altinda
kalmasinin etkisiyle 6niimiizdeki ddnemde de fiyatlardaki diistisiin devam edecedi tahmin ediliyor.

o Seker fiyatindaki asagi yonli seyir de devam ediyor. Seker fiyati yillik bazda %26 oraninda diists kaydetti. Bdylece ,
fiyat son 3 yilin en distik seviyesine indi. En biiytik Gretici tlkeler olan Brezilya ve Hindistan'in para birimlerindeki deder
kaybi bu ilkelerin ihracatini olumlu yénde etkiliyor. Ote yandan, piyasa dinamikleri dikkate alindiginda arz fazlasinin
fiyat tizerindeki baskisinin stirebilecedi distiniliyor.

e Pamukta lretim alani gectigimiz yilin altinda kalirken, talebin sentetik rlinlere kaymasinin stoklarda artisa neden
olabilecedi belirtiliyor. Pamuk fiyatlari (zerinde Cin'in izleyecedi politika belirleyici rol oynuyor. Toplam pamuk
stoklarinin %60'ina sahip olan Cin'de Hiiklimet dniimiizdeki donemde arz acigini gidermek icin ciftcilere Gretim tesvigi
saglayabilecegini belirtti.

e Kahve Uretiminde lider llke olan Brezilya'daki olumsuz hava kosullarinin kahve tretimini olumsuz etkileyebilecegine
dair endiseler Temmuz ayinda kahve fiyatini bir miktar destekledi.
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Aylik Emtia Biilteni

EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

Kiresel emtia piyasalarina iliskin tahminlere gore, emtia fiyatlarinda yaygin olarak izlenen asagi yonli edilimin stirecedi
ongortliyor. OPEC disi tilkelerin petrol Gretimindeki artis ve dnceki yil yasanan arz kesintilerinin bliylik dlciide gideriliyor
olmasi petrol fiyatlarina iliskin tahminleri asagi yonli etkilerken, jeopolitik risklerin artmasi s6z konusu edgilimi
sinirlandiriyor. Kaya gazi rezervlerinin ve tretiminin her gecen giin artmasi da dogalgaz fiyatlarinda disis beklentilerini
artiriyor.

Bircok tarim Griintinde fiyatlarin yiiksek seviyelerde seyrettigi gortilirken, soz konusu drtinlerin bircogunaiiliskin orta ve
uzun vadeli tahminler gerilemeye isaret ediyor.

Baslica risk unsuru olarak, enerji ve metal fiyatlar acisindan dngoriilemeyen arz kesintileri ve Cin kaynakli talepte
yasanabilecek dalgalanmalar, petrol fiyatlari acisindan ise Orta Dogu'daki jeopolitik kosullar 6ne cikiyor. Tarim
drtinlerinde de, olumsuz hava kosullarina bagl olarak hasattan beklenen verimin alinamamasi baslica risk unsuru olarak
dederlendiriliyor.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin
2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2020 2025
geej . |
Ham Petrol* USD/varil 28 79 104 105 101 100 99 96 96
Komir USD/ton 26 99 121 96 90 91 90 95 100
Dogdalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 4 8 11 12 12 12 11 11 10
Kakao cent/kg 91 313 298 239 225 232 230 225 220
Kahve cent/kg 192 432 598 411 315 330 340 345 350
Cay cent/kg 188 288 292 290 280 288 291 308 325
Soya Yadi USD/ton 338 1.005 1.299 1.226 1.100 1.075 1.050 1.025 1.000
Misir USD/ton 89 186 292 298 295 270 250 240 230
Pirinc UsD/ton 202 489 543 563 545 520 500 490 480
Budday USD/ton 114 224 316 313 315 310 300 287 275
Kirmiz Et cent/kg 193 335 404 414 450 425 400 395 390
Beyaz Et cent/kg 131 189 193 208 220 201 201 204 205
Seker cent/kg 18 47 57 48 41 40 38 37 35
Tomruk USD/metre kiip 275 429 485 451 460 460 465 505 535
Pamuk cent/kg 130 228 333 197 200 203 205 226 250
Kaucuk cent/kg 67 365 482 338 290 305 310 305 300
Titln USD/ton 2976  4.333 4.485 4.302 4.350 4.200 4.150 4.100 4.050
Metal |
Aluminyum USD/ton 1.549 2.173 2.401 2.023 1.900 2.100 2.200 2.437 2.700
Bakir USD/ton 1.813 7.535 8.828 7.962 7.100 7.050 7.000 6.899 6.800
Demir Cevheri USD/kuru ton 29 146 168 128 120 125 130 137 145
Kursun cent/kg 45 215 240 206 210 215 220 222 225
Nikel USD/ton 8.638 21.809 22910 17.548 15.000 18.200 18500 19.235 20.000
Kalay cent/kg 544 2.041 2.605 2.113 2.100 2.200 2.300 2.398 2.500
Cinko cent/kg 113 216 219 195 190 215 230 240 250
Altin USD/troy ons 279 1.225 1.569 1.670 1.380 1.360 1.350 1.325 1.300
Gimis cent/troy ons 495 2.015 3.522 3.114 2.200 2.250 2.280 2.290 2.300
Platin USD/troy ons 545 1.610 1.719 1.551 1.480 1.450 1.400 1.323 1.250

Kaynak: Diinya Bankasi (Temmuz 2013)
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Temmuz 2013)
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Kaynak: Diinya Bankasi, IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Kaynak: Diinya Bankasi, IMF
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Aylik Emtia Biilteni TuRKiveggaAms.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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