Ayhk Emtia Biilteni

Eyliil 2014

ASLIG. SAT SEZGIiN

e Emtia Fiyatlar Genel Endeksi, Agustos ayinda bir dnceki aya gore %3,2 oraninda geriledi. Bu gelismede
0zellikle enerji ve tanimsal drtin fiyatlarindaki distsler etkili oldu.

e Enerji fiyatlarindaki gerilemede Ukrayna, Irak ve Libya'daki gelismeler sonucunda artan jeopolitik risklere
ragmen ktiresel ekonomideki ivme kaybi ve zayif talep beklentisi 5nemli rol oynad.

iklim kosullarinin tarimsal retim acisindan oldukca elverisli seyretmesine bagh olarak bircok ana iiriin

grubunda yiiksek hasat beklentisi, birkac istisna haricinde tarimsal rtin fiyatlarinda diisistin genel olarak
devam etmesini sagliyor.

e Kiresel talebe iliskin endiseler metal fiyatlarini baski altinda tutmaya devam etse de, arz ve talep
kosullarindaki farklilasma nedeniyle dniimizdeki donemde metal piyasasinda alt kalemlerde fiyatlarin
seyrinde bir ayrisma yasanabilecedini tahmin ediyoruz.

Fed'in genisletici para politikasindan cikis takvimine iliskin gelismelerle birlikte USD'nin diger 6nemli para

birimleri karsisinda deger kazanmasi da Agustos ayinda biylik bélimi USD {zerinden islem goren emtia
fiyatlarindaki gerilemeyi hizlandiran bir diger etken oldu.

EMTIA FIYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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Kaynak: Diinya Bankasi, IMF * Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Ham petrolin varil fiyat, Orta Dodu ve Rusya kaynakh jeopolitik risklere ragmen Agustos ayinda da
gerilemeye devam etti. Bu donemde ham petrol fiyatlarinda aylik bazda gozlenen %4,9'luk gerilemede,
talebin nispeten zayif, arzin ise glicli seyretmesi etkili oldu. Stiregelen i¢ catismalara karsin Libya'da da
Uretimin toparlanmaya baslamasi, kiiresel petrol arzindaki artisa ve fiyatlardaki disis egilimine destek
verdi.

e Hava kosullari ve artan stoklar nedeniyle yaz aylarinda gerileme egiliminde olan dogalgaz fiyatlar, ABD'de
Adustos'ta bir dnceki aya gore %3'lin lUzerinde geriledi. Avrupa'da ise bu donemde Rusya-Ukrayna
arasindaki gerginligin tirmanmasinin da etkisiyle diststin sinirl kaldigi gdzlendi.

e Adustos'ta tarim drinleri fiyatlari, arz kosullarindaki iyilesme paralelinde énceki aya gore hafif geriledi.
Pamuk fiyatlari, en biylik ihracatci konumunda olan ABD'de Uretimin artacagi tahminlerine bagli olarak %12
civarinda gerileyerek aylik bazda en sert disiis kaydeden riin olarak dne cikti. Aycicek yadi fiyati kiiresel
Uretimde artis beklentileri paralelinde dliserken, soya ve soya yadi fiyatlan da ABD'deki yiiksek hasat
beklentisinin etkisiyle asadi yonli bir seyir izledi.

e Arpa fiyatlari Rusya'da tretimin ve ihracatin giicli seyri paralelinde Agustos'ta bir onceki aya gore geriledi.

Bugday ve musir fiyatlarl yiiksek seyreden hasat nedeniyle diismeye devam ederken, yiiksek seyreden
seker stoklari fiyatlar izerinde asagi yonll baski olusturmaya devam etti.

e Kaucuk fiyatlari Ajustos ayinda ylikselen arz ve Cin'de artan stoklar dogrultusunda diisls kaydetti. Kauguk
fiyatlarindaki diististin yilhk bazda %30°u astigi goriliyor.

e Kirmizi et fiyatlan ABD'de Uretimde daralmanin etkisiyle Agustos'ta aylik bazda yikseldi. Kirmizi et, aylik
%13,9'luk artisla bu dénemde fiyati en hizli yiikselen emtia oldu.

e Yilinilk birkac ayinda hizh bir sekilde yiikselen ancak sonraki aylarda duraklayan kahve fiyatlari Brezilya'daki
olumsuz hava kosullari nedeniyle Agustos'ta yeniden artarken, fiyatlardaki yillik artis %60'a yaklasti.
Kurakhk nedeniyle Nisan ayina kadar hizla ylkselen kahve fiyatlari, hava kosullarinin nispeten diizelmesi
sebebiyle bu tarihten itibaren gerileme egilimine girmisti. Kahve hasadinin son 7 yilin en diislik seviyesinde
gerceklesecegi beklentisi fiyatlardaki yiikselisin devam edecedine isaret ediyor.

e Metal fiyatlar, kiiresel talep goriinimtine yonelik endiselerle Agustos'ta bir miktar gerilerken bu donemde
en hizl diistis demir cevheri fiyatlarinda yasandi. Avustralya'nin lretim kapasitesinde yasanan ve devam
etmesi beklenen artisin, demir cevheri fiyatlarini 2015-2016 déneminde de baskilayacadi tahmin ediliyor.

o Nikel fiyatlar, stoklarin rekor diizeylere cikmasinin etkisiyle aylik bazda geriledi. Ote yandan, Filipinler'in
giindeme aldigi islenmemis mineral ihracatina yasak getiren uygulama dnergesi, nikel piyasasinda bir miktar
dalgalanma yaratsa da s6z konusu uygulamanin kisa vadede hayata gecirilmesine ihtimal verilmiyor.

e Bakir ve kalay fiyatlan arz fazlasi paralelinde aylik bazda diiserken, aliminyum ve kursun fiyatlan yikseldi.
Aliminyum fiyatlarindaki artista stoklardaki azalis ve Cin disindaki bélgelerde tretimin kisiimasi belirleyici
oldu.
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EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

Kiresel blyime ile ilgili asagr yonli risklerin devam etmesi paralelinde éniimiizdeki dénemde kiiresel talebe
iliskin belirsizliklerin emtia fiyatlar tizerinde yarattigi baskinin siirmesi bekleniyor.

Orta Dogu, Kuzey Afrika ve Dogu Avrupa enerji arzi acisindan siyasi risklerin belirsizlik olusturdugu baslica
bélgeler olmaya devam ediyor. Ukrayna'daki siyasi durumun Rusya-Bati iliskileri tzerindeki yansimalarn ve
Libya'da yeniden baslayan catismalarin petrol Gretimini sekteye ugratmasi ihtimali, enerji jeopolitidi acisindan
giindemdeki baslica konular olarak 6ne cikiyor.

Kuzey Amerika'daki sert gecen kis mevsiminin yani sira Gliney Yarimkire'de yasanan kurakligin tahmin edilenden
daha siddetli olmasi, yihn ilk yarisinda tarimsal emtia fiyatlarinin ytikselmesinde etkili olmustu. Ancak, devam
eden aylarda olumlu iklim kosullarinin egemen olmasi paralelinde cok iyi bir hasat donemi yasanmasi ve bu
paralelde tarimsal Griinlerin fiyatlarindaki gerilemenin siirmesi bekleniyor.

EMTIA FIYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin
2000 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2020 2025
Eeegji
Ham Petrol* USD/varil 28 104 105 104 106 104 104 105 108
Kémur UsD/ton 26 121 96 85 77 79 81 89 100
Dodalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 4 11 12 12 11 10 10 10 9
Kakao UsD/kg 0.9 3,0 2.4 24 3,0 2.8 2,7 2,5 2.2
Kahve UsD/kg 18 6.0 4,1 3,1 4,2 3.9 3.9 3,7 3,5
Cay UsD/kg 19 2.9 2.9 29 2.7 2.8 2.8 3,0 3.2
Soya Yadi USD/ton 338 1.299 1.226 1.057 960 980 982 990 1.000
Misir USD/ton 89 292 298 259 215 220 221 225 230
Pirinc USD/ton 202 543 563 506 410 405 402 392 380
Budday USD/ton 114 316 313 312 310 305 302 290 275
Kirmiz Et USD/kg 18 4,0 4,1 4,1 4,2 4,1 4,1 4,0 3.8
Beyaz Et UsD/kg 13 1.9 21 2,3 23 2.2 2.2 21 2,0
Seker USD/kg 0,2 0,6 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Tomruk USD/metrekiip 275 485 451 464 475 480 485 507 535
Pamuk USD/kg 13 3.3 2,0 2,0 2.0 21 21 2,2 23
Kaucuk UsD/kg 0,7 4,8 3.4 2,8 2.2 2.4 2.4 2,6 2.8
Titln USD/ton 2.976 4485 4302 4.589 4800 4700 4658 4496 4.300
Metal
Aluminyum USD/ton 1.549 2.401 2.023 1.847 1.800 1.840 1.869 1.989 2.150
Bakir USD/ton 1.813 8.828 7.962 7.332 6.900 6.880 6.872 6.840 6.800
Demir Cevheri USD/kuru ton 29 168 128 135 100 110 113 126 145
Kursun UsD/ton 454 2.401 2.065 2.140 2.120 2.150 2.160 2199 2.250
Nikel USD/ton 8.638 22910 17.548 15032 18,500 17.000 17.097 17.493 18.000
Kalay UsD/ton 5436 26.054 21.126 22.283 22500 22700 22920 23.822 25.000
Cinko USD/ton 1.128 2.194 1.950 1.910 2.080 2.100 2128 2245 2400
Altin USD/troy ons 279 1.569 1.670 1.411 1.250 1.230 1.216 1.163 1.100
Gumis USD/troy ons 5 35 31 24 20 21 21 21 22
Platin USD/troy ons 545 1.719 1.551 1.487 1.430 1400 1384 1.323 1.250

Kaynak: Diinya Bankasi * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Agustos 2014)

KirmiziEt
Kahve
Piring
Aluminyum
Zeytinyadi
Kakao
Kursun
Cinko
Koémur
Titin
Beyaz Et
Kadrt Hamuru
Kalay

Altin
Dogalgaz
Bakir
Tomruk
Kaucuk
Nikel

Platin

Misir

Soya Yadi
Demir Cevheri
Ham Petrol*
Cay

GUmds
Seker
Bugday
Aycicek Yadi

Pamuk

-35 30 25 -20 -15 110 5 O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

" Yillik% Dedisim ™ Aylik % Dedisim

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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