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« Nisan ayinda emtia fiyatlari genel endeksi bir dnceki aya gore yukar yonli bir seyir izledi.
Bu donemde enerji fiyatlari ve metal fiyatlan yikselirken, tarim Grlnleri fiyatinda
gozlenen diusus hiz kesti.

o Ayrica, dolarin uluslararasi piyasada gerilemesinin de etkisiyle petrol fiyatlari belirgin
sekilde yikselirken altin fiyatlari da toparlanma kaydetti.

« Tarimsal Urlin fiyatlarinda aylk bazda bir miktar gerilerken, fiyatlardaki diististin yliksek
hasat beklentisi paralelinde 6niimiizdeki dénemde de devam edecedi tahmin ediliyor.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Nisan'da aylk bazda en hizli diisiis %10,3 ile demir cevheri ve dogal gaz fiyatlarinda yasanirken, en sert
yiikselis %11,9ile kursun fiyatlarinda gerceklesti.

o Demir cevheri fiyatlarindaki gerilemenin kisa vadede Avustralya’nin batisinda tretim artisinin ertelenmesi
ile bir miktar dengelenmesi bekleniyor. Ancak, orta ve uzun vadede Cin'de yerli madenlerin devreye alinmasi
ve Brezilya'nin ihracatinda beklenen artis paralelinde fiyatlardaki yiikselisin yeniden ivme kaybedecedi
ongortliyor.

e Dodgal gaz fiyatlar, Basra Korfezi'nde bulunan sondaj platformlarinda dretimin artmasiyla geriledi. Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Kuveyt ve Katar'da aktif olarak calisan petrol ve dogal gaz
platformlarinda gozlenen artis da fiyatlan baskiladi. Dider taraftan, Brezilya, Meksika, Venezuela,

Kolombiya, Birlesik Kralllk ve Norvec'te (retimin azalmasinin onimizdeki dénemde bu baskiyi
dengeleyecedi distndltyor.

e Ham petrol fiyatlar Nisan'da aylik bazda %8,9 artti. Petrol fiyatlarindaki yiikselis, Orta Dogu'da yasanan
gerginlik ve azalan tretimden destek buldu. Cin'in yiikselen petrol ithalatinin yani sira stok artisina gitmesi
ve ABD’'de artan talep de fiyatlan yukar yonli etkiledi. Fed'in faiz artinm zamanina iliskin beklentilerin bir
miktar 6telenmesiyle bu dénemde altin fiyatlarinda da %1,7 ylikselis kaydedildi.

e Hindistanin komur ithalati énemli 6lclide artsa da, piyasa genelinde olusan arz fazlasi nedeniyle Nisan
ayinda kémdir fiyatlar geriledi.
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e Bakir fiyatlari Sili'de tretimin kesintiye ugramasi ve Endonezya'da arzin diismesi paralelinde aylk bazda
yikseldi. Cinko fiyatlarinda da Uretimin azalacagi beklentileriyle yukari yonli bir hareket gozlendi. Ancak,
trendler Cin'de cinko tiiketiminde bir artis olmazken tretimin ylikseldigine isaret ediyor.

e Avrupa Komisyonu'nun Cin'den paslanmaz celik ithalatina koydugu anti-damping vergisi, bu tilkedeki nikel
dreticilerinin kisa dénem beklentilerinin bozulmasina yol acti.

e Kanada'min uranyum ihracatinin, Hindistan'in yiikselen talebi paralelinde artmasi bekleniyor. Oniimiizdeki
donemde uranyum fiyatlarinda kademeli bir toparlanma yasanmasi bekleniyor.

Kainak: DUnEa Bankasi
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Nisan ayinda btiyiikbas hayvan, arpa ve kanola fiyatlar artarken, bugday ve domuz fiyatlari geriledi. 2015-
16 sezonunda piyasada arz fazlasi olusacag ongériisii ile budday, misir ve yagh tohum fiyatlarindaki
disustin sirecedi tahmin ediliyor.

e Beyaz et fiyatlari hem aylik hem de yillik bazda yiikseldi. ABD'de ortaya cikan kus gribinin alinan énlemler

paralelinde etkisinin azaldi§i ve tahminlere gére birkac ay icinde tamamen kontrol altina alinacag ifade
ediliyor. Diger taraftan hastahdin Amerika kitasinin diger bodlgelerine yayilma tehlikesi kaygi yaratiyor.

e Soya yagi fiyatlar Nisan'da onemli bir degisim kaydetmedi ancak yillik bazda %25 civarinda geriledi.
Fiyatlardaki diististin, 2015-16 doneminde yadislarda ve dolayisiyla soya hasadinda artis beklentisi ile bir
sire daha devam edebilecedi disindltyor.

e Nisan'da ylikselen kahve fiyatlarinda, dretim alanlarinin asiri yagislardan kurtulacagdi ve zamaninda hasat
edilecedi 6ngorusl agirhk kazaniyor. Seker kamisi fiyatlarinda da benzer bir seyir izlenecedi tahmin ediliyor.
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e Nisan ayi itibanyla yillik bazda %26'dan fazla disls yasayan seker fiyatlarinin, stoklarin glicli kalmaya
devam etmesine bagli olarak gerilemeyi stirdlirecedi disindliyor.

e Aylik bazda sinirh bir disiis kaydeden kakao fiyatlarinin dniimiizdeki donemde ydniini yukar cevirmesi
bekleniyor. Brezilya para birimi realin dolar karsisinda deder kaybetmesinin ise kakao ihracatina destek
verecedi tahmin ediliyor.

o Oteyandan, yil sonuna dogru Brezilya'da beklenen orta siddetteki El Nino Giiney Salinimi'nin, iilkenin temel
tahil tGretim alanlarina yagis getirecedi tahmin ediliyor. Yadislarin fazla artmasi ve olasi taskinlarin tiretime
zarar verme ve seker, kahve, soya fasulyesi gibi tarimsal drtin fiyatlarini yukari cekme olasihgi bulunuyor.
Kuzey bélgelerde ise kurakhidin devam etmesi beklenmiyor.

Kaynak: Diinya Bankasi, Reuters
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EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

e Nisan'da gozlenen sinirli ylikselise ragmen, emtia fiyatlari genelinde gerileme egiliminin stirdiigi gozleniyor. 2015
yilinda kiiresel talep gortinimintin zayif seyri ve bir cok emtiada ylksek diizeydeki stoklar, fiyatlardaki asagi
yonli seyrin stirecedine isaret ediyor.

e Dolarin uluslararasi piyasada yeniden deger kazanmaya baslamasi ve Cin'de ekonomik aktivitedeki nispeten zayif
seyrin 2015 yilinda da devam edecedi beklentisinin emtia fiyatlar tizerinde baski yaratmasi bekleniyor.

e Metal driinlerde dinyanin en biyik tliketicisi konumunda olan Cin'de yavaslayan biliyiime 6zellikle metal
fiyatlarini baskiliyor. Ancak, karli olmadigi gerekcesiyle yeni madencilik yatinmlarinin durmasinin séz konusu
emtialarda orta ve uzun vadede fiyatlari dengeleyebilecegdi tahmin ediliyor.

e Tarimsal Urlnlerde basta ABD olmak lizere tarihi rekolte diizeyi yakalanirken, 2015 yih icin de yliksek hasat
beklentisi devam ediyor. Tarimsal Uriinlere olan talepte énemli bir artis beklenmezken, fiyatlarin ytiksek tretim
paralelinde asagi yonli seyrinin devam edecedi 6ngoriliyor.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin
2000 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2020
S
Ham Petrol* USD/varil 28 105 104 96 53 57 61 74
Komir USD/ton 26 96 85 70 62 64 67 75
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 4 12 12 10 9 9 9 9
Kakao USD/kg 0.9 2,4 2.4 31 29 2.8 2,7 2,5
Kahve USD/kg 1.9 41 3.1 4,4 3.8 3,8 3,7 3,7
Cay USD/kg 19 29 2.9 2,7 2,7 2,7 2,8 2.9
Soya Yad USD/ton 338 1.226 1.057 909 780 800 820 883
Misir USD/ton 89 298 259 193 180 184 187 199
Pirinc USD/ton 202 563 506 423 415 411 408 397
Budday USD/ton 114 313 312 285 240 243 247 257
Kirmizi Et USD/kg 19 4,1 4,1 5,0 4,7 4,7 4,6 4,4
Beyaz Et USD/kg 13 21 2,3 24 24 2,4 2,3 2.2
Seker USD/kg 0,2 0.5 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.4
Tomruk USD/metre kiip 275 451 464 465 400 411 423 460
Pamuk USD/kg 13 2,0 2,0 1.8 1.6 1,7 17 19
Kaucuk USD/kg 0.7 3,4 2.8 2.0 1,7 1.8 19 21
Thtln USD/ton 2.976 4.302 4.589 4.999 4.800 4.747 4.696 4.543
Metal
Aluminyum USD/ton 1.549 2.023 1.847 1.867 1.850 1.878 1.906 1.994
Bakir USD/ton 1.813 7.962 7.332 6.863 5.900 5.984 6.070 6.334
Demir Cevheri USD/kuru ton 29 128 135 97 63 67 70 83
Kursun USD/ton 454 2.065 2.140 2.095 1.800 1.853 1.907 2.078
Nikel USD/ton 8.638 17.548 15.032 16.893 14.200 14.541 14.890 15.987
Kalay USD/ton 5.436 21.126 22.283 21.899 18.400 18.815 19.240 20.572
Cinko USD/ton 1.128 1.950 1.910 2.161 2.010 2.054 2.100 2.242
Altin USD/troy ons 279 1.670 1.411 1.266 1.240 1.225 1.211 1.168
Glmdis USD/troy ons 5 31 24 19 18 18 18 19
Platin USD/troy ons 545 1.551 1.487 1.384 1.200 1.200 1.200 1.200

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Nisan 2015)
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*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Tiirkiye Is Bankasi A.S - Iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii

izlem.erdem@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Midiirii Ash Goksun Sat Sezgin - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Ozgiir Demirtas - Miidiir Yrd. ilker Sahin - Uzman
ozgur.demirtas@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Uzman Ahmet Asarkaya - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

Bltlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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