Ayhk Emtia Biilteni

Haziran 2015

e 2014 yilinda kiiresel talep kosullarinin zayif seyrine ve Fed'in beklenenden 6nce faiz artinmina gidecedi
endiselerine bagli olarak sert bicimde gerileyen emtia fiyatlari, 2015 yili basindan bu yana nispeten dalgal
bir seyir izliyor. Yillik bazda énemli diclide gerileyen ham petrol ve demir cevheri fiyatlarinin Mayis'ta aylik
bazda sert bicimde yiikselmesi emtia fiyatlari genel endeksinin artisinda etkili oldu.

e Cecenyilagore %39 gerileyen enerji fiyatlar endeksi, ham petrol fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle Mayis'ta
aylik bazda %8 artis kaydetti. Dogalgaz fiyatlarinda yasanan gerileme ise eneriji fiyatlarindaki artisi sinirladi.

e (Cin Merkez Bankasi'nin Mayis ayi basinda son alti ayda lclinci kez faiz oranlarinda indirime gitmesi kiiresel
piyasalarda olumlu karsilandi. Alinan 6nlemlerin son donemde ivme kaybeden Cin ekonomisine destek
saglayacagi yoniindeki dederlendirmeler metaller basta olmak tizere pek cok sinai emtianin fiyatlarini yukari
yonli etkiledi.

EMTIA FiYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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* Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

Ham petrol fiyatlarni Mart ayindan beri izledigi yukari yonli seyre Mayis'ta da devam etti. ABD Enerji
Bakanligi'na bagh Eneriji Bilgi idaresi'nin (EIA) ABD'ye ait 2015 ve 2016 ham petrol iiretim tahminlerini asagi
yonli revize etmesinin yaninda yine bu (lkeye ait ham petrol stoklarinin Mayis ayi icerisinde disls
kaydetmesi petrol fiyatlarini bu donemde yukari cekti. Cin Merkez Bankasrnin faiz indirimi de petrol
fiyatlarindaki yiikselisi destekledi. Ote yandan, Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) ham petrol
dretiminde kesintiye gidilmeyecedi yénlindeki aciklamalar fiyatlardaki ylikselisi sinirladi.

o Dodalgaz fiyatlan Rusya'nin Ukrayna'ya sattigi dodalgazin fiyatinda Haziran ayi sonu itibariyle indirim
yapabilecegine dénlik haberlerin etkisiyle Mayis ayinda asagi yonll bir seyir izledi. Kiiresel ekonomik
aktiviteye donlik soru isaretleri ve dolarda yasanan degerlenme de fiyatlari baski altinda tuttu.

e Aliminyum fiyatlan Cin kaynakh arz fazlasina bagl olarak Mayis ayinda geriledi. 2015'in ikinci yarisinda
devreye girecek 2 milyon tonluk yeni iiretim tesisiyle arz fazlasinin daha da artacagi tahmin ediliyor. Ote
yandan, Cin Merkez Bankasrnin faiz hamlesi fiyatlardaki disiist sinirladi. Bakir fiyatlar ise faizlerdeki
disustn ticari aktivitenin finansmaninda maliyetleri asagi cekerek Cin'in bakir talebini olumlu yonde
etkileyece§i beklentileriyle Mayis ayini yiikselisle kapadi. Ayrica, Mayis ayi icinde Cin'in bakir drinleri
dretiminde aylik bazda kaydedilen %8'lik artis fiyatlardaki ylikselise destek oldu.
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e Gecen yilin ayni ayina gore %40 gerileyen demir cevheri fiyatlari Mayis ayinda aylik bazda %15 yiikseldi.
Zayif talep kosullarina ve demir celik tretiminde yasanan arz fazlasina karsin, Cin'deki demir cevheri
stoklarinin oldukca azaldigina ve s6z konusu stoklarin az sayida saticinin elinde toplandigina doniik
haberlerin etkisiyle demir cevheri fiyatlari Temmuz 2014'ten beri ilk defa aylik bazda ylikselis kaydetti.

Paslanmaz celik talebinde belirgin bir iyilesme yasanmamasina ve gliclii stoklara karsin nikel fiyatlari Mayis

ayinda yikseldi. Endonezya'nin uyguladigi ihracat yasaginin yani sira metal fiyatlarinda yasanan yukselisin
nikel fiyatlarini yukari yonli etkiledigi gordlddi.

Kaynak: Diinya Bankasi *Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

Gecen yila gore %7 disen altin fiyatlar, Fed'in faiz artirrmina iliskin belirsizliklerle Mayis ayinda yatay bir
seyir izledi. 2015 yili sona ermeden faizlerin ylikselmeye baslayacagi genel kabul gdriirken, altin gibi faiz
getirisi olmayan yatirim araclarinin fiyatlari baski altinda kaliyor. Dolarin sene basindan beri izledigi glicli
seyir de pek cok emtianin fiyatini asagi yonli etkiliyor.

Arjantin'de liman iscilerinin grevi Mayis ayina tasinirken, Gliney Amerika'dan ithal edilen tarimsal emtialar
basta olmak tizere pek cok emtiada grevin etkisi hissediliyor.

ABD Cevre Koruma Ajansi'nin bioyakit kullanim hedefini asagi cekmesinin talep lizerinde yarattigi baskiyla

misir fiyatlann Mayis ayinda geriledi. Ayrica, ABD'den yapilan misir ithalatinin geriledigi yonindeki
aciklamalar da fiyatlar asagi cekti.

Rusya Tarnim Bakanhgi Mayis ortasinda yaptigi aciklamada yurt ici tahil fiyatlarini diisiirmek ve hayvancilik
faaliyetlerini desteklemek icin bugday ihracatinda vergilendiriimeye gidilmesini énerdi. Vergi ile birlikte ABD
ve AB'den ithal edilen ancak ticareti yasaklanan dUrinlerin ikamesinin sadlanmasi ve besicilik
maliyetlerindeki artisin 6nlenmesi hedefleniyor. S6z konusu vergi artisinin Temmuz basindan itibaren

uygulanmasi bekleniyor. Bu gelismeye ragmen Aralik 2014'ten bu yana disls kaydeden bugday fiyatlari
Mayis ayinda da aylk bazda geriledi.

1.750 - Altin Fiyatlan 1307 Gida Fiyatlar Endeksi
140 (2010=100)
1650 4
130 -
1550 A 120 1
1450 - 110 A
1350 - 100 1
90 A
1.250 A
801 s T 1| ksi
1150 4 = Altin Fiyatlan (USD/ons) 70 1 Tafil Grubu Endeksi
= (ida Fiyat Endeksi
1.050 N +—FF——— T
U RRUEUU U R L L L .
© = > = w m = > = v ] = > © = > = v [} = > = %] 1] = >
SRR 2588508888

Dolarin seyrine ve glicli rekolte rakamina bagh olarak gecen yila gére %19 diisiik seyreden soya yadi

fiyatlari, yerel ureticilerin trlinlerini piyasaya stirmede isteksiz davranmalari ile Mayis ayinda aylik bazda
%4,3 artis kaydetti.

Kirmizi et fiyatlari ABD'de talebin halen zayif bir gériinim sergilemesine bagli olarak Mayis ayini disdisle
kapadi.

Kaynak: Diinya Bankasi, Reuters
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EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

. . \
TURKIYE $ BANKASI

e Fedin faiz artinm takvimine iliskin belirsizligin stirmesi emtia fiyatlarinin 2015'te dalgall bir seyir izlemesinde etkili
oluyor. Faiz artinminin 2015 sonuna dogru tedrici bicimde gerceklesecedi yoniindeki beklentinin agirlik kazanmasina
ragmen ABD ekonomisinin performansina doniik gelismeler emtia piyasasinda sert hareketlerin yasanmasina neden

olabilir.

e C(in'de ekonomik aktiviteyi destekleme yoniinde alinan tedbirlerin beklenen dlciide etkili olmamasi durumunda emtia

fiyatlarinin baski altinda kalmasi bekleniyor.

e Metal drtinlerinde diinyanin en biyk tlketicisi konumunda olan Cin'de yavaslayan bliyiime 6zellikle metal fiyatlarini
baskiliyor. Ancak, karl olmadigi gerekcesiyle yeni madencilik yatinmlarinin durmasinin séz konusu emtialarda orta ve

uzun vadede fiyatlari dengeleyebilecedi tahmin ediliyor.

e Basta ABD olmak Uzere tarimsal trlinlerde tarihi ytiksek rekolte diizeyleri yakalanirken, 2015 yilinin ikinci yarisi icin de
yiksek hasat beklentisi devam ediyor. Tarimsal Griinlere olan talepte 6nemli bir artis beklenmezken, fiyatlarin yiiksek
Uretim paralelinde genel olarak asagi yonli seyrinin devam edecedi ongordillyor.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin
2000 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2020
eerji . |
Ham Petrol* USD/varil 28 105 104 96 53 57 61 74
Kémir USD/ton 26 96 85 70 62 64 67 75
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyonbtu 4 12 12 10 9 9 9 9
Kakao USD/kg 0,9 2,4 2,4 3,1 2,9 2,8 2,7 2,5
Kahve USD/kg 19 4,1 3,1 4,4 3,8 3,8 3,7 3,7
Cay USD/kg 19 2,9 2,9 2,7 2,7 2,7 2,8 2,9
Soya Yagi USD/ton 338 1226 1.057 909 780 800 820 883
Misir USD/ton 89 298 259 193 180 184 187 199
Piring USD/ton 202 563 506 423 415 411 408 397
Budday USD/ton 114 313 312 285 240 243 247 257
Kirmizi Et USD/kg 19 4,1 4,1 5,0 4,7 4,7 4,6 4,4
BeyazEt USD/kg 13 2,1 2,3 2,4 2,4 2,4 2,3 2,2
Seker USD/kg 0,2 0,5 0,4 0.4 0,3 0,3 0.3 0.4
Tomruk USD/metre kiip 275 451 464 465 400 411 423 460
Pamuk USD/kg 1,3} 2,0 2,0 1.8 1.6 17 17 1.9
Kaucuk USD/kg 0,7 3,4 2,8 2,0 17 1.8 1.9 2,1
Tatln USD/ton 2.976 4.302 4589 4,999 4.800 4.747 4.696 4543
Metar |
Aluminyum USD/ton 1.549 2.023 1.847 1.867 1.850 1.878 1.906 1.994
Bakir USD/ton 1.813 7.962 7.332 6.863 5.900 5.984 6.070 6.334
Demir Cevheri USD/kuruton 29 128 135 97 63 67 70 83
Kursun USD/ton 454 2.065 2.140 2.095 1.800 1.853 1.907 2.078
Nikel USD/ton 8.638 17.548 15.032 16.893 14.200 14541 14.890 15.987
Kalay USD/ton 5.436 21.126 22.283 21.899 18.400 18.815 19.240 20.572
Cinko USD/ton 1128 1.950 1.910 2.161 2.010 2.054 2.100 2.242
Altin USD/troy ons 279 1.670 1411 1.266 1.240 1.225 1211 1.168
Glmius USD/troy ons 5 31 24 19 18 18 18 19
Platin USD/troy ons 545 1551 1.487 1.384 1.200 1.200 1.200 1.200

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari(Mayis 2015)
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Ash Géksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii ilker Sahin - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Miidiir Yardimcisi Ahmet Asarkaya-Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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