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e 2016'ninilk ayinda artan kiiresel endiseler Subat'ta yerini iyimser bir havaya birakirken emtia fiyatlan
aylk bazda %2 artis kaydetti. Boylece, Haziran 2015'ten bu yana disen endeks yonini artiya
cevirirken fiyatlar tim ana gruplarda yukseldi.

o Ham petrol fiyatlar bazi OPEC (lkeleri (Suudi Arabistan, Katar ve Venezuela) ile Rusya'nin tretimi
Subat ayinda Ocak 2016 seviyesinde sabit tutma yonindeki goriismelerinin ve ABD'de petrol
stoklarinin azaldigina iliskin verilerin etkisiyle aylik bazda %4 artis kaydetti. Ote yandan, Cin basta
olmak lizere gelismekte olan llkelere yonelik belirsizliklerin glindemde yer aldi§i mevcut konjonktiirde
enerji talebinin zayif seyretmesi, sz konusu artisin stireklilik arz etmeyecedine isaret ediyor.

e 2016 yili basindan bu yana yatinmallarin gtivenli liman olarak yoneldigi dederli metallerin fiyat endeksi
Subat ayinda %9 artis kaydetti.

EMTIA FiYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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Kaynak: Diinya Bankasi * Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER
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Yaptinmlarin kalkmasiyla petrol piyasasina geri dénen iran'in giinliik ihracatini %50 artirarak 1,5
milyon varile cikaracagi yonlindeki haberler ve Irak'in glinliik Gretim seviyesinin tarihi ytiksek diizeyde
gerceklesmesiile Ocak ayinda ham petroliin varil fiyati %18,6 oraninda gerileyerek 30 dolar'in altina
inmis, Aralik 2003'ten bu yana en dusik seviyesinde gerceklesmisti. Subat ayinda ise, OPEC ve OPEC

disi tlkelerin tretimlerini Ocak 2016 seviyesinde dondurma yonindeki gortismeleri petrol fiyatlarinin
%4 artmasini saglad.

Dogalgaz fiyatlar yiiksek stok dlizeyleri ve ABD ile Avrupa'’da mevsim normallerinin Gzerine cikan
sicakhklarin etkisiyle Subat ayinda %8,4 diistli. Son donemde diisls trendinde olan komiir fiyatlari
ise, Subat ayinda %2,2 artis kaydetti. Fiyat artisinda Cin'in atil kapasite sorunu karsisinda komuir
dretimini azaltacagi yontndeki haberler etkili oldu.

Subat ayinda nikel haricinde tiim metal fiyatlarinda artis gozlendi. Endustriyel metal fiyatlarinin
artisinda uretim kesintileri etkili olurken, Fed'in faiz artinminin zamana yayilacagi ve tahminlerin
altinda kalacadi beklentisi ile diger gelismis llke merkez bankalarinin distk veya negatif faiz

uygulamalan kiresel piyasalarda yatinmcalarin dederli metallere yonelmesine neden oldu. Altin
fiyatlarindaki artis orani %9,3 olarak gerceklesti.

Nikel fiyatlan, zayif talep ve Endonezya'nin ihracat yasaginin hafifletiimesi olasiiginin etkisiyle
gerilemesini Subat ayinda da stirdiirerek 2003 yilindan bu yana en diistik seviyelerine indi.

Demir cevheri fiyati Ocak ayindaki artisini Subat’ta da slrdirdd. Bununla birlikte, fiyatlardaki hizli
artisin Cin'de insaat sezonunun ardindan stoklarin yenilenmesi ve yatirimai istahindan kaynaklanmasi
nedeniyle kalici olmayacagini distiniyoruz.
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Kaynak: World Economic Forum, Diinya Bankasi

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Tanmsal Urin fiyatlan Subat ayinda %1,2 oraninda artti. Bu artista 6zellikle kirmizi et ve yag
fiyatlarindaki artislar etkili oldu.

e Adustos 2015ten bu yana distis ediliminde olan kirmizi et fiyatlari ABD ve Avustralya'daki sinirli arz
nedeniyle Subat ayinda %7,7 artis kaydetti. Tlrkiye'de yasanan hizli fiyat artislari nedeniyle Subat
ayinda kirmizi ette tavan fiyat uygulamasina gecildi. Yurt icinde siit fiyatlarinda son donemde yasanan

sikintilar kirmizi et fiyatlarindaki ylksek seyir ile birlikte Ureticilerin siit hayvanlarinin kesimine
yonelmelerine neden oluyor.

e Soya yadq fiyatlari El Nino'nun neden oldugu kuru havanin etkisiyle basta Endonezya ve Malezya
olmak lzere Asya'da Uretimin diismesi sebebiyle %4,3 yiikseldi. Bu donemde zeytinyad fiyatlari
%3,4, aycicegdi yagi fiyatlar %1,9 artti.
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e Pirincfiyatlar Asya'da tiretimin beklenenden az gerceklesmesi nedeniyle %4,1 artti.

e Ylksek arz ve stoklarin yani sira gelecek hasadin da iyi olacagi beklentisiyle yatay seyreden bugday ve
musir fiyatlarinin dnimiizdeki dénemde bir miktar gerilemesi bekleniyor.

o Subat ayinda kahve fiyatlari %1,8 artarken, seker fiyatlari Brezilya'da beklentilerden iyi gelen
hasatla %5,5 azald..

Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK
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e Subat ayinda kiresel risk istahindaki artisin etkisiyle emtia fiyatlarinda yasanan fiyat artislarinin orta
vadede kalici olmasini beklemiyoruz. Bununla birlikte Cin ekonomisinde atil kapasitenin azaltiimasina
yonelik atilacak adimlarin emtia fiyatlarinda uzun stiredir var olan asagi yonli baskiyr sinirlamaya
devam edecedini 6ngoriyoruz.

e Petrol fiyatlarinda uretici llkeler arasindaki anlasma ile petrol arzinin zaten ytiksek oldugu diizeyler
olan Ocak ayi seviyelerinde tutulmasi kararinin petrol piyasasina uzun bir aradan sonra giren iran
tarafindan uygulanmayabilecedini, talep tarafindaki sikintilar da dikkate alindiginda orta vadede
fiyatlarda gortilen yukar yonli hareketin siirmeyebilecedini diisiintiyoruz.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin

2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020

eeji |
Ham Petrol* USD/varil 28,2 104,1 96,2 50,8 37,0 48,0 51,4 58,8
Komdr USD/ton 26,3 84,6 70,1 57.5 50,0 51,9 53,9 58,1
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyonbtu 3,9 11,8 10,1 7.3 6,0 6.2 6,4 6.8
Kakao USD/kg 0,9 2,4 3,1 31 3,2 31 3,0 2,8
Kahve USD/kg 19 3,1 4,4 3,5 3,4 3,4 3,4 3,4
Cay USD/kg 19 2.9 2,7 2,7 2,8 2,8 2,8 2,9
SoyaYagi USD/ton 338 1.057 909 757 775 797 820 868
Misir USD/ton 89 259 193 170 170 175 180 191
Piring USD/ton 202 506 423 386 370 374 379 387
Bugday USD/ton 114 312 285 203 185 193 201 219
KirmiziEt USD/kg 19 4,1 5.0 4,4 3,9 3.9 4,0 4,0
BeyazEt USD/kg 13 2.3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4
Seker USD/kg 0,2 0,4 0,4 0,3 0,4 0.4 0,4 0.4
Tomruk USD/metre kiip 275 464 465 389 399 409 419 441
Pamuk USD/kg 1.3 2,0 1.8 1.6 1.6 1.7 .7 18
Kaucuk USD/kg 0,7 2.8 2,0 1.6 14 15 1.6 1.8
Tatln USD/ton 2.976 4589 4,991 4.941 5.000 4942 4.884 4771
Metat |
Aluminyum USD/ton 1.549 1.847 1.867 1.665 1550 1612 1.675 1.811
Bakir USD/ton 1.813 7.332 6.863 5510 5.000 5.190 5.388 5.807
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 135,0 97.0 56,0 42,0 44,0 46,0 51,0
Kursun USD/ton 454 2.140 2.095 1.788 1.775 1.818 1.862 1.953
Nikel USD/ton 8.638 15.032 16.893 11.863 10.000 10.801 11.665 13.608
Kalay USD/ton 5.436 22.283 21.899 16.067 15.000 15.730 16.495 18.138
Cinko USD/ton 1128 1.910 2.161 1.932 1.800 1.858 1.919 2.046
Altin USD/troyons 279 1.411 1.265 1.160 1.075 1.066 1.058 1.041
Gimis USD/troyons 5.0 23,8 19,1 15,7 14,0 14,2 14,4 14,9
Platin USD/troyons 545 1.487 1.384 1.053 950 999 1.051 1164

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF

Mart 2016

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari(Subat 2016)
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*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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EMTIA FIYATLARI - 1l
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Rapordaki tablo ve grafiklerde IMF ve Diinya Bankasi
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Ahmet Asarkaya - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Miidiir Yrd. Ayse Betiil Oztiirk - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya - Uzman
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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