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o Emtia fiyatlar genel endeksi Mart ayinda %8,8 artarak Haziran 2009'dan bu yana en ytiksek aylk
artisini gerceklestirdi. Emtia fiyatlarindaki bu yiikseliste ozellikle enerji fiyatlarinin %14,8 artmasi
etkili oldu.

e Ham petrol fiyatlarn, OPEC Uyelerinin dretimi donduracaklarina yoénelik beklentiler, Mart ayinda
beklentilerin altinda kalan ABD ham petrol stoklari ve dolardaki zayif gortinimiin etkisiyle %20,3
yikseldi. Dogalgaz fiyatlarinda ise, olumlu hava kosullari ve artan petrol stoklarina bagli olarak sert
disus kaydedildi.

e C(Cin'de donemsel olarak artan taleple beraber ytikselis edilimine giren demir cevheri fiyatlari son 6 ayin
zirvesine ulasti. Mart ayinda altin fiyatlarn da %3,8 artarak son 14 ayin en yiiksek dederini alirken,
kiymetli metaller endeksi 2016 basindan beri devam eden ytikselisini stirdlirerek %3,6 artis gosterdi.

EMTIA FIYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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Kaynak: Dlinya Bankasi * Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e 17 Nisan'da gerceklesen OPEC toplantisi dncesinde ham petrol Uretiminin Ocak seviyesinde
dondurulacagi beklentisi, Nijerya ve BAE'nin petrol Uretimindeki dlisiis ve dolardaki gerilemenin
destediyle ham petrol fiyatlari Mart ayinda Kasim ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

o Dogalgaz Martayinda %14,3 ile fiyati en fazla gerileyen emtia olurken, fiyatlar Haziran 2004'ten beri
en dustik seviyesine geriledi. Bu dististe, ABD'deki kaya gazi tiretimiyle beraber yiikselen gaz stoklari,

ihmh hava kosullar sebebiyle gerileyen talep ve Rusya'nin dogalgaz lretimindeki artisin etkili oldugu
tahmin ediliyor.

o Dinyanin en biyuk bakir, demir cevheri ve kaucuk tiiketicisi olan Cin'in Mart ayindaki rekor seviyedeki
ithalatina paralel bakar fiyatlar %7,7 artarken, demir cevheri fiyatlari Mart ayinda %19,1 yikseldi.
2016 yilinin ilk iki ayinin aksine Cin'de artan ham celik tiretimi ve insaat sektériinde demir cevherindeki
ihml talebe bagh distik stoklar Mart ayindaki fiyat artisinda etkili olurken, dntimiizdeki donemde celik
fiyatlarinin seyrinde Cin'in celik tGretimindeki atil kapasiteyi diistirme ydntinde atacagi adimlarin etkili
olacadini dislintyoruz. Kaucuk fiyatlari da diinyanin en buiytk treticileri Tayland, Endonezya ve

Malezya'nin Mart ayindan itibaren diinya tiretiminin %6's1 kadar bir tutarda tretimde kesintiye gitmesi
Uzerine Mart ayinda %17,6 ytikseldi.

Diinya Ham Celik Uretimi ve Demir Cevheri o Petrol Fiyatlari* - DXY ve Cin PMI Endeksi
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e Dolarin diger para birimleri karsisinda gerilemesi altin fiyatlarini yukar yonli etkilerken, diinya
dzerinde uyqulanan genisleyici para politikalani da altina olan talebin artmasina neden oldu.

Paladyum ve platin fiyatlari da yil basindan bu yana devam eden ylikselislerini sirdirerek Mart
ayinda sirasiyla %12,8 ve %5,3 artti.

Kaynak: Diinya Bankasi, Reuters, World Steel Association

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK

Tanmsal Uriin fiyatlarni Mart ayinda seker ve budday fiyatlarindaki sert artis onctligiinde %2,3
yukseldi.

Dinyanin en blyik seker (reticisi Brezilya'daki gucli yadislanin dretimi olumsuz yodnde
etkileyebilecedi beklentisi ve Brezilya'da ethanol tretimine girdi olan ham sekerdeki yiiksek talebin
etkisiyle, seker fiyatlar Mart ayinda %16,3 artisla Kasim 2014'ten beri en yliksek seviyesine yikseldi.
Turkiye'de ise, olumsuz hava kosullari sebebiyle diisen rekoltenin fiyatlari artirmasiyla Nisan ayinda
AB'den seker ithalatina uygulanan gtimriik vergisi %50'den sifira indirildi.

Yihn ilk iki ayinda yatay seyreden bugday fiyatlarinin Mart ayindaki %10,1 yiikselisi Rusya ve
Ukrayna'daki olumsuz hava kosullarinin etkisiyle bugday ekimindeki diististen kaynaklanirken, kiiresel
tahil tiiketiminin makul seviyede artmaya devam etmesi bekleniyor.

ispanya'daki kuraklik ve italya'daki tarimsal hastaliklar sebebiyle 2016'ya yiikselisle baslayan
zeytinyad fiyatlar Mart ayinda %05,1 geriledi. Yurt icinde ise, zeytinyadi fiyatlan tarihi yliksek
seviyelerde bulunuyor. Brezilya'da artan tretime ragmen Cin'de glicli talep nedeniyle soya yagi Mart
ayinda %0,4 artarken, aycicegi yagi fiyatlar %2,5 geriledi.

Diinya ve Tiirkiye'de Zeytinyagi Fiyatlan
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Eylil 2009'dan bu yana en diisiik seviyesine inen diinya pamuk fiyatlari Mart ayinda %8,9 gerilerken,
Turkiye'de rekoltedeki asadi yonli seyir sebebiyle fiyatlar rekor yiiksek seviyesine ulasti.

Dinyanin en bilylik kakao uretici tlkesi Fildisi Sahilleri ve Endonezya’da diisen rekolte sebebiyle Mart
ayinda kakao fiyatlari %5,4 artis gosterdi. Ote yandan, diinyanin en biiyiik treticisi Brezilya'daki

olumsuz hava kosullari nedeniyle rekolteye yonelik olumsuz beklentiler de kahve fiyatlarindaki
%06,6'lik ylikselisi beraberinde getirdi.



Aylik Emtia Biilteni

EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

P \
TURKIYE $ BANKASI

e OPEC toplantisi dncesinde arzin dondurulacagr yontindeki haberlerle birlikte Nisan ayinin ilk yarisinda
yiikselis egiliminde olan petrol fiyatlari toplantida anlasma saglanamamasi lizerine kisa vadede sert distis
gosterdi. izleyen giinlerde yeniden yiikselen fiyatlardaki bu egilimin ne élciide kalici olacaginin iran'in petrol
dretimi konusunda alacadi kararlara bagli olacagini diistintiyoruz.

e IMF'in Nisan ayinda yayinlanan Diinya Ekonomi Gortinimd raporunda 2016 yiliicin diinya ekonomik biiyiime
tahmini %3,4ten %3,2'ye disdlriliirken, Cin ekonomisine iliskin bliyiime tahmininin %6,3'ten %6,5'a
yiikseltilmesi Cin'deki ekonomik aktiviteye dair ihmlh sinyaller verdi. Oniimiizdeki dénemde diinya emtia
talebindeki zayif seyrin ve emtia ihracatcisi tlkelerdeki yavas ve kirilgan ekonomik performansin devam
edecedini disuntyoruz.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin

2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020

eei .
Ham Petrol* USD/varil 28,2 1041 96,2 50,8 37,0 48,0 51,4 58,8
Komdir USD/ton 26,3 84,6 70,1 57,5 50,0 51,9 539 58,1
Dodalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 11,8 10,1 73 6.0 6.2 6.4 6.8
Kakao USD/kg 09 2.4 31 31 3.2 31 3,0 2.8
Kahve USD/kg 19 31 4,4 3,5 34 34 34 34
Cay USD/kg 19 2.9 2,7 2,7 2.8 2.8 2.8 2.9
Soya Yadi USD/ton 338 1.057 909 757 775 797 820 868
Misir USD/ton 89 259 193 170 170 175 180 191
Piring USD/ton 202 506 423 386 370 374 379 387
Bugday USD/ton 114 312 285 203 185 193 201 219
Kirmizi Et USD/kg 19 4,1 5.0 4,4 39 3.9 4,0 4,0
BeyazEt USD/kg 13 2.3 2.4 2.5 2.5 2.5 2.4 2.4
Seker USD/kg 0.2 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4
Tomruk USD/metre kiip 275 464 465 389 399 409 419 441
Pamuk USD/kg 13 2,0 1.8 1,6 16 1,7 1,7 1.8
Kauguk USD/kg 0.7 2.8 2,0 16 14 15 1,6 1,8
Titln USD/ton 2.976 4,589 4,991 4,941 5.000 4,942 4,884 4771
Metal
Aluminyum USD/ton 1.549 1.847 1.867 1.665 1.550 1.612 1.675 1.811
Bakir USD/ton 1.813 7.332 6.863 5.510 5.000 5.190 5.388 5.807
Demir Cevheri USD/kuruton 28,8 135,0 97,0 56,0 42,0 44,0 46,0 51,0
Kursun USD/ton 454 2.140 2.095 1.788 1.775 1.818 1.862 1.953
Nikel USD/ton 8.638 15.032 16.893 11.863 10.000 10.801 11.665 13.608
Kalay USD/ton 5.436 22.283 21.899 16.067 15.000 15.730 16.495 18.138
Cinko USD/ton 1.128 1.910 2.161 1.932 1.800 1.858 1.919 2.046
Altin USD/troy ons 279 1.411 1.265 1.160 1.075 1.066 1.058 1.041
Glmds USD/troy ons 50 238 19,1 15,7 14,0 14,2 14,4 14,9
Platin USD/troy ons 545 1.487 1.384 1.053 950 999 1.051 1164

Nisan 2016

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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- 9THeW

F sTnbY

BANKASI

(]
. A
TURKIYE $
Aycicek Yagi (USD/ton)

k sT®0
- ¥T'zeH
L ET'sey
- ET'SIN
t2rha

kerans

%63,5 demir)

FITWsL

Bugday (USD/ton)
Kakao (USD/kg)

NAlN

[ oTely

Demir Cevheri (USD/ kuru ton
Ham Petrol* (USD/varil)

L oTAew

F60P3

- oTIen - oTuen - oTuen - oTuen
b sTnbY t STNnBy FSTnby FSTnbY
t sTe0 b stesn b sTes0 f sTesn
b vTzeH b vTzen b vT'zeH b vT'zeH
FETsey L eTsey ; b ersey FeTsey
L ETSIN k FETSIN FETSIN FETSIN
k21143 E4ALE] 44 L] t2riha
bergns t2rang t2rang F2rang
L TTwal b TTwalL FITWwalL b ITwalL
Forely ¥ Forely torexy L oresy
t oTAen F ot hen F ot hen b othen
t 6o t 6o t 603 L 603
60'1en 608N 608N
- oTuen - oTuen - oTuen - oTuen
{ sTnby L sTnBy k- STNBY f STNOY
kstesn FSTe0 tsTed0 b sTe0
L pTzen [ PT'ZeH F ¥T'zeH b pT'zeH
[ b ETsey b eTsey bemsey
Lersin FETSIN FETSIN FETSIN
b eriAa [ 2ra Fetifa Letifa
f 2rans [ 2vans Fzrang L zrang
| trwey pIrwaL Frrway b TTway
rorew o [ orew L oreiy
toThen [omhen b oTAew ,
L otAew
b sona [eo™ b s0p3 -
601Bn soen r r r r 601N
, 608N
- oTuen - oTuen - oTuen - oTIen - oTuen
b sTnBy b sTnBy b sTnBy b sTnBy F STNDY
L gTe0 - ST'e0 L stern L sTe20 +ST'®0
L yrzen b vTzeH L przey | y1zen b vT'zeH
L ersey b ersey | ersex | ersey bersey
L eTsIN L ETSIN L eTsiv L eTsin L ETSIN
b etiAa K44 LE] | orifa i . b etifa
L zrang Farans f 2rans Ferans s
L tTwsy prrwel b ITwsy
b TTway b rrway
L oreiy - orely | openy . L orery
Lot hen [ oTen o o L oTAen
NN reom3 o [ orhen Fsoma
coen s0uen Feon3 | soma e

6018 60 1eN

601en

1.800 4
1600 -
1.400
1.200 A
1.000 -
800 -
600

400
350
300
250
200
150
100
190
170
150
130
110

140
120
100
8
6
4
*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - B6liim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Ahmet Asarkaya - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Miidiir Yrd. Ayse Betiil Oztiirk - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya - Uzman
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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